Havalimanlari

2024 & 2025 GELECEGE DONUK BEKLENTILER

o  sokentlen
(Yeni Ankara 2025+ Dahil)

Ciro (€m) 1309.7 1500 - 1570 14 - 18% BYBO (2022-2025) bekleniyor

Toplam Yolcu (m) 95.5 100 - 110 10 - 14% BYBO (2022-2025) bekleniyor
Dis Hat Yolcu(m) 62.9 67 -73

FAVOK Mariji (%) 2022 marjinin Ustinde (>30.6%)

Net Borg/FAVOK 4.3 3.5-45 25-3.0

FAVOK (€m) 384.7 430 - 490 14 - 20% BYBO (2022-2025) bekleniyor

Onceki Yatinm Harcamalari 214.3 240 - 300 90-110

Beklentisi (€m)
Yeni Yatinm Harcamalari
Beklentisi (€m)

140 - 160 + (Almat Yatrnm Plani 2025)*

(*) Almati Yatinm Planinin 2025-2028 yillari arasinda 3-4 yila yayiimis sekilde €150-300mn arasinda olmasi bekleniyor. Yatinm programinin
bUyUkligunin Subat 2025'te yapilacak olan Yénetim Kurulu toplantisinda guncellenmesi amaclaniyor. Tarife artisi gérGsmelerinden olumlu
sonuclar alinmasi, yatinm bUyUuklugu icin dnemli bir etken olacaktir.

(*) 2025 yilina iliskin Almati dist yatinm harcamasi beklentisi, cogunlukla BTA'nin Antalya'ya yatinmi ve Havas'in istanbul Havalimani’nda
yapacagi antrepo yatinmi nedeniyle yukar dogru revize edildi.

2024-2025 beklentilerimiz herhangi bir hareketlilik kisitlamasinin, baska mucbir sebeplerin veya guvenlikle ilgili olaylarn bulunmadigi, dbviz piyasalarinda beklenmeyen
dalgalanmalarin veya diger anormal kosullarnn olmadigi ve normal is kosullarinin devam eftigi varsayimina dayanmaktadir.

Bu varsayimlardan sapmalarin, beklenen yolcu hacmimiz ve 2024'ten 2025'e kadar olan mali sonuclarmiz Uzerinde dnemli etkileri olalbilir.

Yolcu beklentisi Antalya ve Medine'yi kapsiyor ancak ézkaynak ydntemi nedeniyle ciro, FAVOK ve yatinm harcamalar beklentilerine Antalya ve Medine dahil dedildir.
BYBO = Bilesik Yillik BUyUme Orani
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» Kazakistan'in kisi basina ugus sayisi oldukca disuk seviyelerde seyrediyor. (Turkiye ile kiyaslandiginda iki katina

c¢ikma olanagina sahip.)
» Bayrak tasiyicisi (Air Astana) filosonu onimuzdeki 4 yil icinde %42 buyiutmeyi planlhyor.

Kazakistan havacilik pazarinda olduk¢a yuUksek bir

gelisim potansiyeline sahip
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2022 kisi basi gelir (bin ABD dolari)

« Geng nifus (Nufisin %58'i 35 yas alti)

« Biyuyen orta sinif (2023'te Kisi Basi GSYH $13bin)

+ Almat bolgenin en kalabalik sehridir.

+ 5 saatlik ugus mesafesinde 1,8 milyar insana ulasilabiliyor.

Source: Air Astana Yatinmcei Sunumu, Boeing World Air Cargo Forecast

Air Astana Filo Genisleme Plani
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Kargo uguslar icin Cin/Avrupa arasinda en ¢ok tercih edilen

aktarma noktasi

Hava kargo trafiginin kiresel olarak yolcu trafiginden daha hizli

biyimesi bekleniyor.
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Almat Yolcu Sayisi (m) Almat Ugus Sayisi (bin)
B ¢ hat ® Dis hat ® Toplam B |¢ hat i Dis hat ® Toplam
Toplam: 15%

12,5 3

2021-2025B BYBO:
Dis Hat: 40%

ic Hat: 9%
Toplam: 20%

2018-2025B BYBO:
Dis Hat: 10%
icHat: 5%
Toplam: 7%

2021-2025B BYBO:
Dig Hat: 30%
Ic Hat: 6%

2018-2025B BYBO:
Digs Hat: 11%
icHat:  13%
Toplam: 12%
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* 2018 - 2025B yillan arasinda pandemiye ragmen yolcu ve « 2021 - 2025B yillan arasinda Dis Hat yolcu sayisinda 40% BYBO
ticari ugus sayisinda cift haneli buyiUme



Havalimanlari

ALMATI HAVALIMANI YENI YATIRIM PLANI
ARKA PLAN

Almati FAVOK (mEUR) + TAV satin alma isleminden bu yana:

* Yeniterminale ve diger c¢esitli hava tarafi, kargo ve
yakit operasyonlarina €226 milyon yatinm yapt. (14
milyondan fazla kapasiteli yeni terminal Haziran

2024'te agildL.)
: ' ’ i * Ucus yapllan guzergah sayisini neredeyse iki katina
| cikardi.
61,6 i
45,7 E 377 * Yolcu hizmeti veren havayollarini 24'ten 37'ye cikardi.
17 4 ! + Kargo hizmeti veren havayollarini 9'dan 16'ya cikardi.
| - Yolcu trafigini %72 artird,
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(*) Aimati Yatinm Plani ile ilgili herhangi bir tarife artisi olmaksizin

(*) 2025 FAVOK beklentisi ik tahminleri yansitmakta olup, revizyona tabidir.

* Baslica yeni Havayollari:
« AirAsia X, IndiGO, Vietlet, Jazeera Airways, Qatar Airways,
Wizz Air

* Baslica yeni Havayollan: (Kargo):

+ Sichuan Airlines Cargo, Asiana Cargo, DHL, European Air
Transport, Myfreighter, Shandong Airlines Cargo, North
Western Cargo

* Baslica yeni guzergahlar:
+ Abu Dabi, Doha, Cam Ranh, Xian, Bahreyn, Kuala Lumpur,
Daxing, Batum, Ankara, Madine




ALMATI HAVALIMANI YENI YATIRIM PLANI

Havalimanlari

Almat Havalimani icretleri diger emsal havalimanlarnina kiyasla

Almati'daki gucli gecmis ve beklenen buyume (AImati
Havalimani bir imtiyaz kira sézlesmesi degildir) ve havalimaninin
birikmis amortismani nedeniyle, havalimanina 6nimuzdeki 3-4
yil icerisinde asagidaki yatinmlarin yapilmasi gerekmektedir:

Pist yenilemesi

Yeni taksi yolu

Yeni park alanlan

Yer hizmetleri ekipmanlar ve tesisleri
Yeni hava tarafi ekipmanlar

Kargo apron

De-icing alani

Personel tesisleri

Jet yakih altyapi yatinmilari

Eski (ic hatlar) terminalinin yenilenmesi
Bilgi teknolojisi sistemleri

halen olduk¢a dusuk seviyedir.

- Noise
85.1 [ safety and security
M infrastructure
- Passenger
B Parking
. Landing

474

2025-2028 Yatinm Harcamalarina efkisi:

Almat Yatinm Plani’nin 2025-2028 vyillart arasinda 3-4 yila
yayllmis sekilde €150-300mn arasinda olmasi
beklenmektedir. Yatinmin, Holding'den
6zkaynak/hissedar kredisi gerekmeden, AlImati'nin
faaliyetlerinden yarattigr nakitle ve Almati'nin proje
finansmani yatinm kredisi limitinden finanse edilmesi
bekleniyor.

Yatinm programinin bUyUklogunUn Subat 2025'te
yapllacak Yonetim Kurulu toplantisinda guncellenmesi
amaclaniyor.

Tarife artisi mUzakerelerinden cikacak olumlu sonuclar,
yatinm bUyUkligunun dnemli bir belirleyicisi olacakfir.

2025 yilinin ikinci yarisina ve sonraki yillara ait FAVOK
etkisi:

TAV Havalimanlar, paydaslarla yapilacak gérusmelerin
sonucunda yapacagl yatinm programinin karsihgi
olarak, tarife artisint hak edecegine inaniyor. (Tarife
artislarn 2021-2024 yillan arasinda yeni terminal yatinmi
karsiiginda elde edilmisti.)

Almati’daki mevcut tarifeler, emsal havalimanlarna
kiyasla hala cok dusuk seviyelerdedir.

TAV Havalimanlan'nin baz senaryo tarife teklifi kabul
edilirse, 2025'in ikinci yarnisindan baslayarak Almati’da
%13-15 oraninda kalici bir FAVOK artisi bekleniyor. (yani
Almati’nin FAVOK' U, tarife artisi dncesinden %13-15
daha yUksek olacak.)



