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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 
    “EİS Eczacıbaşı İlaç Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 
• 2024’ün ilk yarısında pazar kaynaklı gelişmeler nedeniyle satış gelirleri ve FAVÖK’te yaşanan azalmaya karşın, tamamlanan mali 

yılda ağırlıklı Gensenta entegrasyonu ile desteklenen önemli orandaki ciro büyümesi,  

• Gensenta’nın entegrasyonunun tamamlanması sonrasında FAVÖK’e oranla düşük seviyede bulunan net finansal kaldıraç ve 

fonlama kompozisyonundaki yüksek öz kaynak seviyesi,  

• 2023 yılında kısa vadedeki nakit fazlası pozisyon ve cari oran seviyesinin likidite yönetimini desteklemesi,  

• Satış gelirleri içerisinde ihracatın artan payının sunduğu pazar çeşitliliği,  

• Önemli miktardaki yatırım amaçlı gayrimenkul portföyünün yarattığı servet etkisi ve barındırdığı gelir yaratma potansiyeli,  

• Yaşlanan demografik yapı dikkate alındığında Türk ilaç sektörünün OECD ortalamalarına göre uzun vadede sahip olduğu büyüme 

potansiyeli,  

• Eczacıbaşı Topluluğu bünyesinde yer almasının sağladığı güçlü ortaklık yapısı ile halka açık olmanın Kurumsal Yönetim İlkeleri’ne 

uyum konusunda sağladığı katkı,  

• Önemli seviyedeki faaliyet giderleri rasyosunun verimlilik üzerinde baskı yaratması,  

• Sektör genelinde uygulanan referans fiyatlama politikasının güncel Avro/TL kurunu yansıtmaması,  

• Yerli ilaç piyasasındaki rekabet dinamikleri,  

• Jeopolitik risklerin gölgesinde, öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, 

yumuşak inişe yönelik adımların ön planda tutulması 

 
Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “EİS Eczacıbaşı İlaç Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.”’nin 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘AA+ (tr)’ olarak teyit edilmiş olup tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  
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