DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2024 - 30.09.2024 DONEMI

FAALIYET RAPORU

30.10.2024




DENIiZ PORTFOY YONETIMI A.S.
) . 30.09.2024
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1-GENEL BILGILER

a-Raporun Dénemi :01.01.2024-30.09.2024
b -Sirketin Unvam : Deniz Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
-Faaliyet Konusu : Portfoy Yonetimi

-Portfoy yoneticiligi belgesi : PYS$/PY-15/171

- Kurulus Tarihi :09.12.1998

- Odenmis Sermayesi : 75.000.000 TL.

- Kayitli sermaye tavani ~ : 120.000.000 TL

- Ticaret Sicil No 1409441

- E-Posta Adresi : pys(@denizportfoy.com

- Telefon ve Fax No :(212) 348 20 00 Fax: (212) 336 30 62

¢ -Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap donemi igerisindeki
degisiklikler:

- Sirketimiz 01 Mayis 2003 tarihinde Deniz Yatim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonunun sahip oldugu hissesi satin alinmistir. Sirket tinvani “Ege Portf6y Y®6netimi
A.S.” iken 22.07.2003 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul ile “Deniz Portfoy Ydnetimi A.S.”
olarak degistirilerek 31.07.2003 tarihinde tescil edilmistir.

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™) Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel Miidiirligi
Biiyiikdere Caddesi, No:141 Kat:19 - Esentepe/ istanbul, adresine Yonetim Kurulunun 01/12/2014
Tarih 2014/36 no.lu karari ile tasinmis olup faaliyetine yeni adresinde devam etmektedir. Sirket, 1998
yilinda faaliyete ge¢mistir. Sirket’in hisselerinin %99,97 oranindaki payr Deniz Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.” ye aittir.

SIRKETIN ORTAKLIK
YAPISI SERMAYENIN
PAY GRUBU (ADET)
ODENMIS ODENMEMIS TOPLAM ORAN TUTAR
ORTAK ADI SERMAYE SERMAYE SERMAYE %
DENIZ YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S. 74.981.141,98 e 74.981.141,98 | 99.975 74.981.141,98
DIGER 18.858,02 - 18.858,02 |  0.025 18.858,02
TOPLAM 75.000.000,00 - 75.000.000,00 | 100.000 75.000.000,00

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin ana sermayedart olan Deniz Bank A.$.’nin ana hissedari
Dexia Grubu'nun bir iiyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. ve Dexia S.A.’ya ait hisselerin,
Sberbank of Russia’ya ("Sberbank") devir siireci 28 Eyliil 2012 tarihinde tamamlanmustir. Bu tarihten
itibaren Sirket, Sberbank’a bagl Denizbank A.$.'nin bagh ortakliklarindan Deniz Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.’nin bagli ortakligi olarak faaliyetlerine devam etmektedir.
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22 Mayis 2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sberbank of Russia
(Sberbank), Sberbank'in, sahibi oldugu Denizbank’'in hisselerinin %99,85'inin Emirates
NBD'ye satisi konusunda kesin bir s6zlesme imzaladiklarini duyurmustur. Hisse devir iglemi,
Turkiye, Rusya, Birlesik Arap Emirlikleri ve Denizbank'in faaliyet gosterdigi diger Ulkelerin
diuizenleyici kuruluslarinin onayi ile 31.07.2019 tarihinde tamamlanmistir.

TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve

sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Sirketimiz tarafindan uygulamaya
alinmistir.

¢) Varsa imtiyazli paylara ve paylarin oy haklarina iliskin agiklamalar:
Bulunmamaktadir.
d-Sirketin Yénetim organi, iist diizey yoneticileri ve personel saysi ile ilgili bilgiler:

-Yonetim Kurulu

Adi Soyadi Gorevi T.C/Vergi No
Orhan GOKSAL Yonetim Kurulu Bagkani TR
Omer UYAR Yénetim Kurulu Baskan Vekili R R
Mehmet CITIL Yonetim Kurulu Uyesi ———
Haldun ALPERAT Yénetim Kurulu Uyesi sokkokkk X K
Giirhan CAM Yonetim Kurulu Uyesi ————

-Ust diizey yoneticiler

Haldun ALPERAT Genel Miidiir Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 28 yil
Murat OZKAN Genel Miidiir Yardimcisi  Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 17 yil
Mehmet Hasim ARTUK Genel Miidiir Yardimcis1  Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 22 yil
Reva Ebru UCARER Genel Miidiir Yardimeist  Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 22 yil
Fevzi CEVIK Genel Miidiir Yardimcis1  Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 18 yil
Hakan DEPREM Genel Miidiir Yardimcis1  Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 17 y1l

-Sirket’ in Eyliil 2024 sonu itibariyle 46 galisani bulunmaktadir.

-Tiirkiye’de meveut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda ddeme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati kargilii hesaplamas, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
kidem tazminat tavanina gore yapilmaktadir.

-Personelin 6glen yemegi, servis, dzel saglik sigortasi ve bireysel emeklilik, uygulamalarindan
yararlanma haklar1 vardir.

e) Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptigs islemler ile rekabet yasag) kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.
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2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

a-Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kir pay: gibi mali menfaatlerin toplam tutarlar,

Sirketimiz yonetim kurulu iiyelerine saglanan herhangi bir huzur hakki, menfaat ve iicret yoktur.
Yonetim kurulu iiyelerine bor¢ verilmemis, kredi kullandirilmamis veya lehine teminat
verilmemigtir.

b-Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler:

-Sirket’in iist diizey ydneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2024 2024 2023 2023

Odenen ticretler ve diger kisa vadeli faydalar 28.010.879 4.427.386  11.007.835 7.048.854
Toplam 28.010.879 4.427.386  11.007.835 7.048.854

3-ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Portfy yonetimi faaliyeti ile ilgili olarak sirketler veya makro bazda periyodik ekonomik arastirmalar
ve analizler yapmak, raporlar hazirlamak portfy ve fon yoneticilerine sunmak.

4-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLI GELISMELER

a- Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iligkin bilgiler,
Bulunmamaktadir.

b- Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin
bu konudaki goriisii,
Sirketimizde I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Teftis Birimleri birbirinden bagimsiz olarak
yiiriitiilmektedir.
I¢ kontrol birimi, tiim is ve iglemlerin kontrolii SPK mevzuati, diger yasal diizenlemeler ve I¢
Kontrol Uygulamalarina iliskin i3 Akig prosediirlerine gére kontrol edilmektedir. Sirketin ic
Kontrol faaliyetleri giinliik faaliyetlerin ayrilmaz bir pargas: olarak stirdiiriilmektedir.
Risk Yonetimi birimi, giinliik olarak Risk Yonetimi Programi ile 6l¢iilmektedir.
Teftis Birimi, Yonetim kuruluna bagli olarak gorevini siirdiirmektedir.

i¢ Kontrol’den sorumlu personel . Cigdem ALACAM
Risk yonetimin’den sorumlu personel : Deniz OCAKLI
. Ahmet Ciineyt KEMERCI

DZ PORIFQY YONETIMIE A
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c-Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

¢-Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

d-Hesap dénemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar :

Vergisel Denetim ve Raporlama iicer aylik donemler iginde, yilsonu ayrica kesin denetim ve
raporlama RSM Turkey Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir. Ayrica, SPK ve
Grup yonergesine gore hazirlanan finansal denetim ve raporlamasi "Drt Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi'nin (Deloitte) Bagimsiz Denetleme
Kurulusu/Denetgi tarafindan yapilacaktur.

e-Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki

davalar ve olasi sonuglar1 hakkinda bilgiler :
2016 Yilinda, Sirket aleyhine agilan 49.800 TL tutarinda bir davasi bulunmakta olup, dava ile ilgili
71.000 TL karsihk ayrilmistir. 2018 Yilinda , Sirket aleyhine agilan bir davasi bulunmakta olup, dava
ile ilgili 45.500 TL kargihk ayrilmistir. 2019 Yilinda, Sirket aleyhine agilan bir davalar1 bulunmakta
olup, davalar ile ilgili 116.500 TL karsihk ayrilmigtir. Haziran 2023 tarihi itibari ile istinaf
Mahkemesi’nde lehimize sonuglanan dava sonucu 45.500 TL °‘lik karsilik ayrilan tutar iptal
edilmistir.Karsilik ayrilan giincel tutar 71.000 TL dir.

f-Sirket ve Yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin
aciklamalar,
Bulunmamaktadir.

g-Geemis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadigy, genel kurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasgilamamissa veya kararlar
yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler :

Bulunmamaktadir.
h-Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dihil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

i-Sirketin yil icinde yapmis oldugu bags ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

j-Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hiakim sirketle, hiakim sirkete bagh bir
sirketle, hikim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina
yaptig1 hukuki islemler ve gegmis faaliyet yilinda hikim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararma alinan veya alinmasindan kagimlan tiim diger onlemler

Bulunmamaktadir.
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k-Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin ve islem aciklamalar

Sirket, 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 107 adet Deniz
Portfdy yatirim fonu y6netmektedir ve fon yonetim {icreti elde etmektedir. 30 Eyliil 2024 tarihinde
Deniz Portféy yatirim fonlarindan elde ettigi fon yonetim ticreti gelirlerinin toplami 637.241.572
TL dir.

Deniz Portfoy yatirnm fonlar disinda, Sirket ayni zamanda Metlife Emeklilik ve Hayat A.S."ye ait 21
Adet fonu yonetmektedir.

5- FINANSAL DURUM

a- Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin yonetim orgammn analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu:

Sirket 30 Eyliil 2024 faaliyet (Enflasyon Hesaplamali) dénemini 311.590.619 TL kar ile kapatmustir.
Aktif toplam1 743.077.929 TL olup, 634.247.430 TL Ozkayna@: bulunmaktadur.

Piyasa kosullari dikkate alinarak ilgili mevzuat gergevesinde 6zellikle yeni iiriin gelistirilmesi ve mevcut
dagitim kanallarinin kullanilmasi yolu ile gerek mevcut ve gerekse bu yeni iriinlerin satiginin ve
gelirlerinin arttirilmasi.

b- Ge¢mis yillarla karsilastirmal olarak sirketin yil icindeki satislar, verimliligi, gelir olusturma

kapasitesi, kirlihfi ve bor¢/6z kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonu¢lan hakkinda fikir
verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Karsilastirmali olarak sirketin yil i¢indeki satiglar::

30.09.2024 30.09.2023
Yatirim Fonlar1 yonetim Ucretleri 659.676.766 264.165.123
Portféy yénetim komisyonlari 93.325 1.163.651
Toplam 659.770.091 265.328.774

Esas faaliyet dist gelirleri ise, vadeli mevduat ve menkul kiymet faiz gelirlerinden olusmaktadir.
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Enflasyonlu Enflasyonlu
Smirh bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot caridonem  Onceki donem
Varhklar referanslari 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023
Dénen varhiklar 736.662.400 368.294.446
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.309.730 579.945
Finansal yatirimlar 4 635.713.798 323.406.810
Ticari alacaklar 5 94.685.228 42.743.193
Hiskili taraflardan ticari alacaklar 94.023.709 41.907.829
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 661.519 835.364
Pegin tdenmis giderler 6 3.953.644 1.564.498
Duran varhklar 6.415.529 14.068.809
Kullamim hakki varliklari 7 2.805.110 7.845.828
Maddi duran varliklar 7 2.641.433 2.985.326
Maddi olmayan duran varliklar 8 968.986 232.393
Ertelenmis vergi varligi 22 - 3.005.262
Toplam varhklar 743.077.929 382.363.255
Enflasyonlu Simirh Enflasyonlu
bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot caridinem  Oneeki dtnem
Kaynaklar referanslari 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 60.983.085 46.732.639
Ticari borglar 5 5.888.686 3.366.993
Iligkili taraflara ticari borglar 1.061.879 727.033
Iligkili taraflara olmayan ticari borglar 4.826.807 2.639.960
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 3.480.404 2.421.425
Doénem kar1 vergi yitkiimltligi 22 74.660.112 28.686.800
Kisa vadeli karsiliklar 12 15.921.193 15.841.791
Calisanlara saglanan faydalara il iskin karsiliklar 15.850.193 15.745.330
Dava karsilig 10 71.000 96.461
Kiralama islemlerinden kaynaklanan
yukimluliikler 9 5.913.483 3.099.306
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 13 2.660.712 1.762.829
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 305.909 4.527.300
Kiralama islemlerinden kaynaklanan
yiiktimlultikler 9 - 2.644.243
Ertelenmis Vergi Yukiimliiligi 305.909
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 14 - 1.883.057
Ozkaynaklar 634.247.430 322.656.811
Odenmis sermaye 15 75.000.000 40.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 25.435.118 25435.118
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar 15 140.622.925 136.875.593
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (60.473) (60.473)
Gegmis yillar karlar 81.659.241 (7.192.609)
Net dénem kari 311.590.619 127.599.182
743.077.929 382.363.255

Toplam kaynaklar
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Simirh Sinirh Smirh Simirh
bagimsiz bagimsiz bagimsiz bagimsiz
denetimden  denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmis gecmemis gecmis
1 Ocak—- 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2024 2024 2023 2023
Hasilat 659.770.091  283.254.163  265.328.774 98.834.773
Briit Kar /(Zarar) 659.770.091 283.254.163 265.328.774 98.834.773

Genel yonetim giderleri (-)

(198.745.063)

(70.785.246)

(124.558.563)

(31.012.915)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 151.446.550 53.310.852 110.351.591 60.361.255
Esas faaliyetlerden diger giderler (5.458.456)  (3.333.206)  (2.952.890) (211.666)
Esas faaliyet kari/(zarar) 607.013.122  262.446.563 248.168.912 127.971.447
Parasal kayip kazang etkisi (140.019.001) (55.531.938) (100.986.016) (62.024.869)
Vergi oncesi kar veya zarar 466.994.121  206.914.625 147.182.896 65.946.578
Vergi gelir/(gideri) (155.403.502) (71.354.213) (42.806.307)  (18.684.717)

- Donem vergi gelir/(gideri)

(152.796.192)

(69.145.018)

(40.642.906)

(18.161.428)

- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (2.607.310) (2.209.195)  (2.163.401) (523.289)
Dénem kari 311.590.619  135.560.412 104.376.589 47.261.861
Diger Kapsamh gelir /(gider) - - (2.993.143) 751.725
Tammlanmis fayda planlan

yeniden o6lgiim kazanglar1 /

kayiplari - - (3.998.476) 1.001.701
Diger kapsamh gelire iligkin

vergiler - - 995.333 (249.976)
Toplam kapsamh gelir 311.590.619  135.560.412 101.383.446 48.013.586

Yurt i¢i ve yurt disi piyasalar yakindan izlenerek yatinmcilarin risk tercihlerine uygun yonetim
stratejileri ¢ergevesinde uygun yatirim iirtinleri gelistirmek ve yatirimci tercihine sunmak yanisira
ozellikle uzun vadede daha da ©nem kazanacak bireysel ve kurumsal portfdy yonetimi alaninda
biiyiikliik olarak ilk bes sirket arasinda olmay1 hedeflemektedir.

-.c- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kahp kalmadigma veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri

Bulunmamaktadir.

¢- Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin almmas: diisiiniilen énlemler:

Piyasa kosullar1 dikkate alinarak ilgili mevzuat ¢ergevesinde &zellikle yeni iiriin gelistirilmesi ve mevcut
dagitim kanallarinin kullanilmast yolu ile gerek mevcut ve gerekse bu yeni driinlerin satigimn ve

gelirlerinin arttirilmasi.
Sayfa No: 7
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d- Kar pay: dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kiar dagitimi yapilmayacaksa
gerekgeesi ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin oneri

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren I1-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore, paylari
borsada iglem gérmeyen ortakliklar i¢in kar pay1 dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir dsnem
kdrinin yiizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylari borsada islem gormeyen
ortakliklarin kir payini tam ve nakden dagitmalar1 zorunludur ve halka agik sirketlere taninan taksitle
kar dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gecen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan
kér payi tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gore sermayenin yiizde besinden
daha diisiik olmasi1 veya sdz konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir donem karinin 100.000
TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi igin kar payr dagitmayabilir ve bu durumda
dagitilmayan kar payi, daha sonraki donemlerde dagitilir.

6-RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

a-Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin
bilgiler

Portféy Yonetim Sirketleri ve bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi geregi yasal bir
zorunluluk haline gelen Risk Y&netimi,01/07/2014 tarihi itibari ile uygulanmaya baglanmis olup, Risk
Yénetimi birimi kurulmus ve Risk Ydnetimi politikasi olusturulmustur. Yatirim Fonlarinin ve piyasa
risklerinin giinliik olarak satin alinan Risk Y&netimi Programu ile 6lgiilmektedir.

b-Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢aliymalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler
Risk Yo6netimi uygulamast ile birlikte gerekli raporlar olusturulmaktadir.

c-Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlhilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik herhangi bir risk bulunmamaktadir.

7-DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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