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BORU Borusan Birlesik Boru Fabrikalari San. ve Tic. A.S.
9A 2024 Finansal Sonu¢ Duyurusu

Borusan Birlesik Boru Fabrikalari San. Ve Tic. A.S. (BIST: BRSAN) («Borusan Boru») 11 Kasim 2024 tarihinde 2024 yili u¢lnci
ceyrek finansal sonugclarini agiklamistir.

Yénetimin Degerlendirmesi

«2024 yiinin ilk dokuz ayinda zorlu pazar kosullarini, cografi ve sektorel cesitliliSe dayanan is modelimiz ve hayata
gecirdigimiz verimlilik artirici ek dnlemlerimiz ile dengelemeye calistik.

Farkli sektorlerde faaliyet gostermemizin bir sonucu olarak, talepteki zayif gériinime ragmen satis gelirlerimizi ilk dokuz ayda
yillik %15,0 artisla 1,3 milyar dolara, satis hacmimizi ise yillk %32,2 artigla 907 bin tona yukselttik. Bu donemde, gelir
artisimiza en yuksek katkiyr Berg Pipe finansallarinin Nisan 2023 itibariyla finansal tablolarimiza konsolidasyonun da etkisiyle
altyapi-proje is kolu sagladi.

Cografi cesitlilige verdigimiz dncelik sayesinde, 9A24’te toplam gelirimiz icinde ABD’nin payini gecen yilin ayni donemine gore
7 puan artirarak %70’e ¢ikardik. Diger yabanci llkelerden elde edilen gelirin payi ise %11 seviyesinde gerceklesti. Boylece
gelirimizin %821’ini yurtdisI pazarlardan elde ettik.

Yilin ilk dokuz ayinda hammadde fiyatlarindaki dusus, artan rekabet ve talepteki zayiflama ile zorlagsan pazar kosullari yil
icinde devreye aldigimiz maliyetleri azaltici, verimlilik artirici ek énlemlerin énemini ortaya koydu. S6z konusu 6nlemler
kapsaminda, operasyonel mukemmellik merkezi olusturarak tim Gretim maliyetlerini yeniden gézden gecirdik. Net isletme
sermayemizin iyilestirilmesi ve net finansal bor¢/FAVOK rasyomuzun diisiiriilmesi en temel énceliklerimizden. Bu dogrultuda
yilicinde stok seviyelerimizi yakindan izleyerek iyilestirmeler yapmaya odaklandik. is siireclerimizi optimize etme ¢abalarimiz
ve musteri taleplerini karsilamadaki proaktif yaklasimimiz sayesinde stok devir hizimizi gecen yilin ayni dénemindeki 1,78
seviyesinden 3,64’e ylkselttik. Genel yonetim giderlerinde aldigimiz tedbirlerle, operasyonel giderlerimizi yillk bazda %14
azalttik ve operasyonel gider marjimizi yilik bazda 1,4 puan iyilestirdik.

Yil icinde alinan tiim bu onlemlere ve yapilan iyilestirmelere ragmen ugtincii ¢eyrekte otomotiv is kolunda ana ihracat
pazarimiz Avrupa’da, endstri-insaat is kolunda ise hem Turkiye hem de ihracat pazarlarimizda talebin zayif seyri nedeniyle
kullanilamayan Uretim kapasitesi finansal sonucglarimiz Gzerinde baski olusturdu. Buna ek olarak, gelirlerimizin bayuk bir
kismi yabanci para cinsinden oldugundan, TL’nin reel olarak deger kazanmasinin maliyetler ve operasyonel giderler izerinde
yarattig baski, ayrica yiiksek finansman giderleri, finansal sonuclarimizi etkilemeye devam etti. ilk dokuz ayda FAVOK 96
milyon dolar seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marjimiz %7,2 seviyesine geriledi.

Yilin son ceyreginde faaliyet gosterdigimiz pazarlarda talebin zayif gorinuminin ve fiyatlama zorluklarinin finansal
sonuglarimiz Gzerinde baski yaratmaya devam etmesini bekliyoruz. Ancak, riskleri dengeleyen is modelimiz ve aldigimiz ilave
onlemlerle, bu zorluklar asarken bircok alanda gelisim firsatlan yaratiyoruz. Bu gelisim firsatlari ve verimlilik odagimiz
sayesinde, zorlu kosullardan guclenerek ¢cikmayi hedefliyoruz. 2025 yilinda ise, ABD’de altyapi&proje is kolumuzda yapmis
oldugumuz is anlasmalarimizin, pazardaki firsatlara yanit verebilecek Uretim kapasitemizin ve yerel uretici olarak
konumlanmanin avantajlarinin finansal sonuclarimizi desteklemesini bekliyoruz. Yine ABD ve Romanya’da yapmis oldugumuz
yatirimlarimizin da 2025 yilinda finansal sonuglarimiza katkilarinin artmasini 6ngoriyoruz. »

9A 2024 Ozet Finansal Sonuglar

(milyon $) 9A24 Yiluk A 9A23 Yiluk A 9A22 3C24 Yiluk A 3C23 Yiluk A 3C22
Satis Gelirleri 1.339 %15 1.164 %25 934 399 %5 379 %6 359
Briit Kar 103  -%63 280 %172 103 16 -%73 60 %52 39
FAVOK* 96 -%65 276 %142 114 10 -%83 62 %55 40
VOK 19 -%90 200 %327 47 -12 -%143 29 %107 14
Net Kar 11  -%93 149 %328 35 -10 -%147 21 %133 9
Marjlar
(%) 9A24 Yiluk 4, 9A23 Yiluk 4, 9A22 3G24 Yiluk 4, 3G23 Yiluk 4, 3G22
puan puan puan puan
Briit Kar Mariji %7,7 -16,4 %24,1 13,0 %11,1 %4,1 -11,6 %15,7 4,8 %10,9
FAVOK Marij %7,2 -16,5 %23,7 11,5 %12,2 %2,6 -13,8 %16,4 53 %11,1
Net Kar Mariji %0,8 -12,0 %12,8 9,1 %3,7 -%2,5 -8,0 %5,5 3,0 %2,5

(*) FAVOK, Net Esas Faaliyet Geliri, Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler dahil edilerek, Anzi Gelir (Giderler) harig birakilarak hesaplanmaktadir.
Burada yer alan finansal sonuglar, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gore hazirlanmistir. 1
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Satis Hacmi
(bin ton) 9A24 YilukA  9A23 YilukA  9A22 3CG24 YilukA  3G23 YilukA  3G22
Satis Hacmi 907,3 %32 6864 %10 6255 288,2 %15 250,0 %12 223,9

9A 2024 One Gikanlar

2024 yii ilk dokuz ayinda satis hacmimiz bir onceki yiin ayni donemine gore %32 artarak 907 bin ton olarak
gerceklesmisgtir.

Bu donemde satis gelirlerimiz, artan rekabete ragmen satis hacmimizdeki yilik %32’lik artisin da etkisiyle yillk %15
artisla 1,3 milyar $ seviyesinde gerceklesmistir.

Global pazarlardan elde edilen satis gelirinin toplam gelir icindeki payi bir dnceki yiin ayni donemine gore 6 puan artarak
%81 seviyesine yukselmistir. Gelirin bélgesel dagiimina bakildiginda, %70 ile en yliksek pay ABD pazarina aitken, ABD’yi
%19’luk pay ile Turkiye satislari izlemistir. Diger bolgelere yapilan satislarin toplam satislar igindeki pay ise %11
seviyesindedir.

9A24’te is kollari bazinda satis gelirlerinin iginde en yuksek pay %49 ile altyapi ve proje is koluna aitken, enerji is kolunun
payl %22, endustri & insaat ve otomotiv is kollarinin payi ise sirasiyla %17 ve %12 olmustur.

Bu donemde, satis gelirlerinde artisa ragmen devam eden maliyet baskilari ve gegen yilin yiiksek bazi nedeniyle brit kar
yillk %63 azalarak 103 milyon $ olmustur (Brit Kar; 9A23:280 milyon $, 9A22: 103 milyon $).

9 aylik FAVOK, bir dnceki yilin yiiksek bazinin da etkisiyle yillik %65 azalarak 96 milyon $ seviyesinde gerceklesmistir
(FAVOK; 9A23:276 milyon $, 9A22: 114 milyon $).

Artan maliyet baskilari ve yiiksek baz etkisiyle VOK yillik %90 azalarak 19 milyon $ seviyesine gerilerken, net kar 11 milyon
$ olmustur.(VOK; 9A23: 200 milyon $, 9A22: 47 milyon $- Net Kar; 9A23: 149 milyon $, 9A22: 35 milyon $)

Borcluluk gostergelerinden Net Finansal Borg/FAVOK! rasyosu net isletme sermayesi ihtiyaci ve FAVOK diisiisii kaynakl
2,8X seviyesine ylukselmistir. (2023: 0,7X)

Sektorel Goriiniim

Yilin Gglincu ceyreginde global celik fiyatlarl dusus egilimine devam etmistir. 9A4’te ton basina ortalama HRC (hot
rolled coil) fiyati bir 6nceki yiin ayni dénemine gére ABD’de 125 $ diislisle 798 $’a, Bati Avrupa’da 90 $ diisiisle 701
$’a, Cin’de ise 48 $ disisle 437 $’a gerilemistir. Eylil sonu itibariyla ton basina HRC fiyati ABD’de 691 $, Bati
Avrupa’da 600 $ ve Cin’de 376 $ seviyesindedir2.

Brent petroliin varil fiyati yillik %6,4 azalisla 9A24’te ortalama 81,7 $ seviyesinde gerceklesmistir. Petrol fiyatlar, OPEC+
Gyelerinin Gretim artisini Aralik 2024’e kadar erteleme karari ve petrol stoklarindaki azalisa ragmen kiresel petrol talebi
artisina iliskin endiseler kaynakli olarak Eylul ayinda dusus gostermistir. Eylil ayl sonunda Brent petroliin varil fiyati 73,0
$ seviyesinde gerceklesmistir. (Eyliil 2023: 96,9 $).

Eyliil 2024 sonu itibariyla kiiresel kuyu sayisi® yillk 8 adet azalarak 1.751 seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde
ABD’deki kuyu sayisi gecen yilin ayni ddnemine gore 44 adet azalarak 587 olmustur.

Dinya ham celik Gretimi yiin ilk dokuz ayinda bir énceki yiin ayni donemine gore %1,9 azalarak 1,4 milyar ton
seviyesinde gergeklesmistir. Bu dénemde Turkiye’de ise ham celik Gretimi, yilik %13,8 oraninda artarak, 27,9 milyon
ton seviyesinde gerceklesmistir. Nihai mamul ¢elik tiketimi ise yilin ilk dokuz ayinda yillk bazda %4,2 daralarak 27,8
milyon ton seviyesine gerilemisgtir.

2024 yiinin ilk dokuz ayinda Turkiye’nin ¢elik boru ihracati ton bazinda bir énceki yilin ayni dénemine gére %8,2 artarak
1 milyon 639 bin ton seviyesinde gerceklesmistir. Romanya, Birlesik Krallk ve Irak en énemli ihracat pazarlari olarak
6ne cikmaktadir.

(1) Son 12 aylik FAVOK dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
(2) Veriler SteelBenchmarker’dan alinmistir.

(
(

3) Gaz, petrolve diger kuyularin toplam sayisini gostermektedir.
4) Veriler Baker Hughes’dan alinmistir.
Burada yer alan finansal sonuglar, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gore hazirlanmistir.
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9A 2024 is Kolu Gelismeleri

11 Kasim 2024

= Altyapi ve Proje: 9A 2024’te satis hacmi yillik %200,3 artarken bu donemde satis gelirleri yillk %287,6 artis gostermis ve
660,5 milyon $ seviyesinde gerceklemistir. Bu artista, Berg Pipe’in 2023 yili Nisan ayindan itibaren finansal tablolara
konsolidasyonuyla ABD’de devam eden projeler etkili olmustur.

» Endiistri ve Insaat: Faaliyet gosterilen pazarlarda talebin zayif goriiniimiine ragmen 2024 yili ilk dokuz ayda satis hacmi
yillk %13,5’lik artis gostermistir. Bu donemde, artan rekabet kosullari ve diisen hammadde fiyatlarinin getirdigi
fiyatlama zorluklar nedeniyle satis gelirleri yillik %2,3 daralarak 223,4 milyon $ seviyesine gerilemistir.

= QOtomotiv: 9A 2024’te otomotiv pazarinda boru talebinin zayif gériinimiine ragmen satis hacmi yilulk %6,8 artmis ve
satis gelirleri bir nceki yiin ayni donemine gore %3,4 artarak 156,4 milyon $ seviyesinde gergeklesmistir.

= Enerji: 9A24’te enerji segmentinde satis hacmi gecen yilin yiksek bazinin da etkisiyle yillk %22,1 gerilemistir. Bu
dénemde satis gelirleri ise uzun dénem ortalamalarina gerileyen fiyatlarin etkisiyle yilik %30,2 azalisla 99,2 milyon $

seviyesine gerilemistir.

Gelirin is Kolu Bazinda Kirilimi

(milyon $) 9A24 Yiluk A 9A23 Yiluk A 9A22 3C24 Yiluk A 3C23 Yiluk A 3C22
Satis Gelirleri 1.339 %15 1.164 %25 934 399 %5 379 %6 359
Altyapi ve Proje 661 %288 170 %94 88 172 %75 98 %124 44
Endiistri ve Ingaat 223 -%2 229 -%27 314 78 -%10 87 -%11 98
Otomotiv 156 %3 151 -%15 177 49 -%5 51 %0 51
Enerji 299 -%51 614 %73 355 99 -%30 142 -%14 166
Ozet Bilanco Bilyiikliikleri Finansal Rasyolar
(milyon $) 30.09.2024 31.12.2023 Yiluk A 30.09.2024 31.12.2023
Donen Varliklar 807 1.084 -%25 CariOran 1,31 1,24
Maddi Duran Varliklar 734 711 %3 Likidite Orani 0,59 0,63
Toplam Varluklar 1.676 1.899 -%12 Stok DevirHizi 3,64 2,65
Kisa Vadeli Yakamlalikler 616 874  -%30 Isletme Sermayesi Kullanimi %35,2 %42,1
Toplam Yukimliliikler 800 1.052 -%24 NetFinansal Borg/ FAVOK** 2,8 0,7
Ozkaynaklar 876 848 %3 Ozkaynak Kullanim Orani %54,3 %47,9

Ozet Nakit Akim Tablosu

Serbest Nakit Akim

(milyon $) 30.09.2024 30.09.2023 (milyon $) 30.09.2024 30.09.2023
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit FAVOK* 96 276
Giris/Cikisi (-) (76) 259
Yatirim Faaliyetlerinden Net Nakit isletme Sermayesi Artisi/Azalisi (-) (166) 59
Girig/Cikisi (-) (35) (51) Vergive Diger (6) (76)
Finansman Faaliyetlerinden Net Yatinmlar, net (37) (57)
Nakit Giris/Cikisi (-) 45 (154) Temettii 2 5
Serbest Nakit Akim (111) 208
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim (66) 53
Doénem Basi Nakit 129 81
Dénem Sonu Nakit 63 134
(*) FAVOK, Net Esas Faaliyet Geliri, Yatiim Faaliyetlerinden Gelirler dahil edilerek, Arizi Gelir (Giderler) harig birakilarak hesaplanmaktadir.
(**) Son 12 aylik FAVOK dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
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Burada yer alan finansal sonuglar, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gore hazirlanmistir.
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Gelecege Yonelik Beklentiler

2024 Yili Beklentileri

2024 Y1l 2024 Y1l

2020 2021 2022 2023 9A24 1Y24 Beklentisi| Giincel Beklenti

Satis Hacmi (milyon ton) 0,63 0,76 0,85 1,06 0,91 1,05-1,20 1,00-1,12
Satis Geliri (milyar $) 0,5 0,8 1,3 1,7 1,3 1,7-2,0 1,6-1,8
FAVOK Marji (%) %9,9 %9,8 %14,9 %18,2 %7,2 %8-%10 %5-%7

2024 yiinin ilk dokuz ayinda finansal sonugclar, uguncu ¢eyrekte talebin zayif gériinumun daha da belirginlesmesi, artan
fiyatlama zorluklari ve maliyet baskilari nedeniyle beklentilerin altinda kalmistir.

Ugiincii ceyrek gerceklesmeleri ve yilinin kalan donemine iliskin talep ve maliyet beklentilerindeki degisiklikler
dogrultusunda satis hacmi 1,00-1,12 milyon ton araligina, gelir 1,6-1,8 milyar dolar araligina, FAVOK marji ise %5-%7
araligina guincellenmistir.

Beklentiler normal sartlarda yilda dort kez, ceyrek donem finansal sonuglarla paylasilmaktadir.

iletisim Faydali Linkler

Borusan Boru (BRSAN) Yatirimct iligkileri Yatirimer Sunumu

bb.investor@borusan.com

Tel: +90 212 393 57 58 Finansal Tablolar

Faaliyet Raporlari

Ozel Durum Aciklamalari

Cekince

Bu raporda yer verilen bazi bilgiler BORUSAN BIRLESIK BORU FABRIKALARI SANAYi ve TICARET A.S’nin (Sirket) isletme projeleri, stratejik
hedefleri, gelecek yillara ait gelirleri ve beklenen tasarruflari, finansal sonuglari (gelir ve gider tahakkuklar, likidite, nakit akisi ve sermaye
harcamalar), sektor veya pazar dinamikleri, Grtin fiyatlandirmasi ve Urtnlere olan talebi, satinalmalara iliskin gelecekte meydana gelebilecek
gelismeleri, gelecege yonelik finansal bilgileri ve Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca “finansal gorinumu” de icerecek sekilde, ancak bunlarla
sinirl olmamak kaydyla, ‘ileriye doniik ifadeler’ igerebilir. ileriye doniik ifadeler, potansiyel yatinmci icin yatinm karari almadan énce yénetimin
gelecege iliskin ongorl ve gorlslerini degerlendirmesi agisindan bir firsat sunmaktadir. Bu ifadeler Sirket’in gelecekte meydana gelebilecek
olaylar hakkinda anlk beklentilerine yer verir ve gelecekteki performansi veya gelismeleri garanti etmeyecegi icin tamamen itimat
edilmemelidir. Bu yonuyle ileriye donlk ifadeler bilinen ve bilinmeyen riskler, belirsizlikler icermesi sebebiyle Sirket’in gercek performansi ve
finansal sonuglari gelecekte ongorilen, tahmin edilen veya ifade edilenden dnemli seviyede farklilasabilir. Dolayisiyla, sirket yonetim kurulu
tyeleri, danismanlari veya c¢alisanlar bu rapor kapsaminda paylasilan soz konusu gelecege yonelik beklentilerin kullanimindan ya da
iceriginden kaynaklanan dogrudan veya dolayli hicbir zarar i¢in sorumluluk kabul etmemektedir.


https://www.borusanboru.com/sunumlar
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https://www.borusanboru.com/ozel-durum-aciklamalari-2024
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