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1. Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Pay Tebligi Seri:
VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin
asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkhliklarin nedeni
hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
dizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak lg¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra
cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ ta ortakhga iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden
yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Altinay Savunma Teknolojileri A.S. (“Altinay” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde
1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) tarafindan hazirlanan
Fiyat Tespit Raporu 03.05.2024 tarihinde KAP’ ta yayinlanmis ve Sirket paylari 16.05.2024 tarihinde islem
gormeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Altinay’in nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 19.11.2024 tarihine kadar (18.11.2024
piyasa kapanisi itibariyla) olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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2.  Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Sirket ortakhiginin ¢ikarilmis sermayesinin 200.000.000 TL'den 235.294.118 TL'ye cikarilmasi nedeniyle
artirilacak 35.294.118 TL nominal degerli 35.294.118 adet C grubu pay ve mevcut ortaklardan Hakan
Altinay’in sahip oldugu 11.764.706 TL nominal degerli 11.764.706 adet B Grubu pay ve Letven Capital
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Milres Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun sahip oldugu
11.764.706 TL nominal degerli 11.764.706 adet (C) Grubu Pay olmak Uzere toplam 58.823.530 TL nominal
degerli 58.823.530 adet (C) Grubu Pay’in 32,00 TL sabit fiyattan halka arzina iliskin izahnamesi ve Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02.05.2024 tarihli toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 32,00 TL sabit fiyat tGzerinden Borsa
istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama islemleri 8-10 Mayis 2024 tarihleri arasinda gerceklestirilmistir.

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 32,00
Halka Arz Edilen Pay Adedi 58.823.530
Brut Halka Arz Geliri 1.882.352.960

3. 03.05.2024 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

03.05.2024 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yil sonu
finansal tablolari ile bu finansal tablolara iliskin Eren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan
hazirlanan bagimsiz denetim raporlarindan, kamuya acik olan kaynaklardan edinilen bilgiler, Sirket
tarafindan saglanan gelecege yonelik tahminler ile diger bilgiler ve TSKB’nin analizlerine dayanmaktadir.

Altinay’in degerinin hesaplamasinda indirgenmis Nakit Akimlari analizi (“INA”) ve Piyasa Carpanlari analizi
yéntemleri kullaniimistir. indirgenmis Nakit Akimlari analizine %50, Piyasa Carpanlari analizine %50 agirlik
verilerek Sirket degeri hesaplanmistir.

Piyasa Carpanlari analizi yonteminde Sirket’in 2023 yil sonu verileri kullaniimistir. Analizde Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektor goz onlinde bulundurularak halka acik ulusal ve uluslararasi benzer sirketlere yer
verilmistir. Altinay’in 31.12.2023 tarihinde sona eren son 12 aylik FAVOK ve Net Kar tutarlari esas alinarak
piyasa degeri hesaplanmistir.

3.1.indirgenmis Nakit Akimlarn Analizi

Degerleme calismasina esas teskil etmek izere TSKB’ye sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve
hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigi varsayilmis ve bu bilgi ve
belgelerin dogrulugu denetlenmemistir. Sirket’in gecmis donem verileri 1si8inda paylasmis oldugu gelir
tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar, sirketin 8 yillik is plani ¢ergevesinde 2024-2031 yillari igin
hazirlanmistir.
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iNA Firma Degeri* 378.758,4
Toplam Net Borg** 6.569,9
Oz Sermaye Degeri 372.188,5

* Sahiplik oranina gére agirliklandirilmis Firma Dedgeri
** Sahiplik oranina gére agirliklandiriimis Net Borg

3.2.Halka Agik Benzer Sirket Carpan Analizi

Halka agik benzer sirket ¢carpan analizi kapsaminda hem Tiirkiye hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde
bulunan halka agik sirketler incelenmistir. S6z konusu analiz kapsaminda, Turkiye’de sektorel olarak sirkete
yakin faaliyetlerde bulunan halka acik sirketlerin biiyik bir bolimunin 2023 yil sonu finansal verilerinin
ilgili tarih goz onlinde bulunduruldugunda heniiz kamuya agiklanmadigi gbézlemlenmis ve buna ilaveten
Tirkiye’de Altinay’a faaliyetlerinin kapsami itibariyla benzer nitelikte yalnizca Aselsan (ASELS)
belirlenebilmistir. Yurt disi benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK ve F/K carpani kullaniimis, buna
Turkiye’den Aselsan eklenmistir.

Piyasa ¢arpanlari analizi kapsaminda incelenen sirketler benzerlik ve firma degeri bliytklikleri bakimindan
secilmis olup, s6z konusu sirketlerin medyan degerleri hesaplanmistir. Degerlemeye konu olan firmalar,
operasyonlarini global olarak yiriiten benzer veya ayni sektorde faaliyet gosteren halka acik sirketlerden
olusmaktadir.

Piyasa carpanlari analizi kapsaminda Sirket’'in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektér gbz onlinde
bulunduruldugunda FD/Satis ve PD/DD rasyolarina yer verilmemistir. Halihazirda FAVOK degeri Sirket satis
tutarinin bir fonksiyonu olmasi sebebi ile FD/Satis rasyosu degerleme galismasinda kullaniimamistir.
PD/DD rasyosu genellikle sermaye yogun sektérlerde bir degerleme kriteri olarak 6ne ¢ikarken, Sirket’in
bulundugu sektor gdz onilinde bulundurularak bu g¢arpan metodolojisine degerleme ¢alismasinda yer
verilmemistir.

Sirket’in surdurulebilir kar elde ediyor olmasi ve bilyume stratejileri gz 6niinde bulundurularak F/K
carpani degerleme galismasinda yer almistir.

Sirket’in degerleme calismasi kapsaminda, 2023 yili FD/FAVOK* ve F/K ¢arpanlari kullanilmistir.

Piyasa Carpanlari analizi kapsaminda, FD/FAVOK carpani hesabinda 5,00x ve altinda, 25,00x ve {izerinde
ve F/K carpaninda ise 5,00x ve altinda, 30,00x ve Uzerinden olan carpan degerleri “u¢ deger” olarak kabul
edilmis ve degerleme hesaplamalarina dahil edilmemistir.

Piyasa Carpanlari Analizi kapsaminda yapilan degerleme ¢alismasinda benzer sirketlerin yogunluklu yurt
disi sirketlerden olusmasi sebebiyle hem FD/FAVOK hem F/K carpanlarina %25 iskonto uygulanarak
hesaplamalar yapilmistir.

*Sirket FAVOK hesaplamasinda; Sirket’in Esas Faaliyet Kéri iizerine amortisman eklenmistir.
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Benzer Sirket Carpanlari

Sirket Ulke FD/FAVOK F/K
Clearfield Inc ABD 13,82x 36,59x
DZS Inc ABD 92.49x a.d
Elbit Systems Ltd israil 18,32x 33,34x
L3Harris Technologies Inc ABD 19,59x 24,41x
Northrop Grumman Corp ABD 19,40x 29,82x
Thales SA Fransa 13,41x 341x
Leonardo DRS Inc ABD 21,66x 33,64x
Lockheed Martin Corp ABD 12,12x 13,33x
General Dynamics Corp ABD 15,94x 23,41x
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret Tirkiye 22,05x 16,58x
HFR Inc ABD 8,49x 117%
Bharat Electronics Ltd Hindistan 30,85x 47-89x
Boeing Co/The ABD 103.94x a.d
Safran SA Fransa 21,87x 25,08x
Hindustan Aeronautics Ltd Hindistan 21,66x 3617x
Heroux-Devtek Inc Kanada 10,46x 25,30x
BAE Systems plc. Birlesik Krallik 12,94x 22,04x

Medyan

Medyon - %25 iskonto Sonrasi

Kaynak: Bloomberg, Thomson Reuters 21.03.2024
a.d.: Anlamli degil

Carpan analizi kapsaminda kullanilan sirketlerin temel piyasa bilgileri ve degerleme rasyolari asagidaki
tabloda verilmektedir. Degerleme kapsaminda, 2023 son 12 aylik FD/FAVOK ve F/K carpanlari
kullanilmistir.

Firma Degeri / FAVOK Carpan Analizi

Yurt ici ve yurt disi olarak nitelendirilmis, ilgili (ilke borsalarinda islem géren benzer sirketlerin FD/FAVOK
2023 carpanlari asagidaki tabloda gosterilmistir.

sirket Gruplari | FD/FAVOK 2023*
Benzer Sirketler 12,85x**
*Hesaplamada, 31.12.2023 finansallari kullanilmistir.

**Medyan, %25 iskonto uygulanmistir.

Fiyat / Kazang Carpan Analizi
Yurt ici ve yurt disi olarak nitelendirilmis, ilgili Glke borsalarinda islem géren benzer sirketlerin F/K 2023
¢arpanlari asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sirket Gruplari F/K 2023*

Benzer Sirketler 17,93x**
*Hesaplamada, 31.12.2023 finansallari kullanilimistir.

**Medyan, %25 iskonto uygulanmistir.
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Degerleme calismasi kapsaminda piyasa c¢arpanlari analizine konu olan Sirket finansal verileri asagidaki
tabloda gosterilmektedir:

Sirket Finansallari (USD)* ‘ 31.12.2023
FAVOK 11.444.180
Net Kar 10.483.317

* Sahiplik oranina gére agirliklandiriimis FAVOK ve Net Kar tutari

Altinay’in 6zsermaye degeri hesaplamasinda kullanilan ¢arpan analizlerinden hesaplanan degerlerin 6zet
tablosu asagidaki tabloda gosterilmektedir:

arpa ANa Dze B ) D ANVAO
Agirliklandirma %50,00 %50,00
Firma Degeri 147.029,1 -
Net Borg* 6.569,9
Ozsermaye Degeri 140.459,2 187.992,1
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri 164.225,6

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman
* Sahiplik oranina gére agirliklandiriimis Net Borg

4. Degerleme Sonucu

Altinay’in 6zsermaye degeri indirgenmis Nakit Akimlari analizinden elde edilen 6zsermaye degerinin %50,
halka agik benzer sirketlerin piyasa c¢arpanlari analizinden elde edilen 6zsermaye degerinin %50
agirhklandirilmasi suretiyle elde edilmistir.

Degerleme Ozeti (Bin USD) | Oz Sermaye Degeri Agirhk Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlari 372.188,5 %50,00 186.094,2
Piyasa Carpanlari Analizi* 164.225,6 %50,00 82.112,8
Agirhklandirlmis Oz Sermaye Degeri 268.207,1

* FD/FAVOK 31.12.2023 ¢arpani kullanilarak ulasilan degerdir.
Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Calisma kapsaminda hesaplanan pay basina deger, halka arz iskontosu ve halka arz fiyati asagidaki tabloda
verilmektedir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri (Bin USD) 268.207,1
18.04.2024 Tarihli TCMB Alis Kuru 32,4551
Agirliklandiriimis Oz Sermaye Degeri (Bin TL) 8.704.687,2
Odenmis Sermaye (TL) 200.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 43,52
Halka Arz iskontosu (TL) %26,48
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 32,00

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Degerleme galismasi sonucu 43,52 TL olarak hesaplanan Altinay birim pay degerine %26,48 iskonto
uygulanarak pay fiyati 32,00 TL olarak belirlenmistir.
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5. Halka Arz Sonucu

Altinay Savunma Teknolojileri A.S. halka arzinda 8-9-10 Mayis 2024 tarihlerinde 1 TL nominal degerli pay
icin 32,00 TL sabit fiyat (izerinden talep toplanmistir.

Toplam halka arz bliylkligi 1.882.352.960 TL olarak gerceklesmistir.
Halka arzda, toplam 3.673.554 yatirimcidan, halka arz edilen 58.823.530 TL nominal degerli paylarin 6,99
katina denk gelen 411.347.727 TL nominal degerli pay talebi gelmistir.

Halka arzda, Yurt ici Bireysel Yatirmcilara tahsis edilen paylarin 2,40 kati, Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilara
tahsis edilen paylarin 17,74 kati, Altinay Grubu Calisanlarina tahsis edilen paylarin 1,72 kati talep gelmistir.

Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
Yatirimci
Grubu | el moee—neen T T meeeen
puiullic] Oran Kisi Sayisi B e Oran Kisi Sayisi D
Deger (TL) o Deger (TL) S Deger (TL)
Yurt igi Bireysel
40.588,236| %69,00| 3.672.764 | 97.331.106 | %23,66 | 3.627.803 | 40.588.236 | %69,00
Yurt igi
17.647.059| %30,00 330 313.007.177| %76,09 325 17.647.059 | %30,00
Kurumsal
Altinay Grubu 588.235 | %1,00 460 1.009.444 | %0,25 458 588.235 %1,00
Toplam o o o
58.823.530(%100,00 3.673.554 |411.347.727| %100 | 3.628.586 | 58.823.530 | %$100,00

6. Halka Arz Sonrasi Finansal Performans

Sirket, paylarinin 16.05.2024 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan 2024 yili 3
ayhk, 6 aylik ve 9 aylk finansal verilerini agiklamistir.

Sirket’in Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina
iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Bilanco (TL) 31.12.2023 30.09.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 122.289.130 653.591.101
Finansal Yatirimlar - 247.171.426
Ticari Alacaklar 487.950.350 679.663.283
Diger Alacaklar 1.291.902 3.401.603
Stoklar 117.857.090 403.938.434
Devam eden proje maliyetleri 225.564.482 373.697.853
Pesin 6denmis giderler 63.421.576 244.618.522
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 11.503.995 10.137.441
Diger Donen Varlklar 150.567.106 117.384.926
Dénen Varhiklar 1.180.445.631| 2.733.604.589
Diger Alacaklar 134.836 99.246
Finansal Yatirmlar 4.735.933 3.875.987
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Kullanim Hakki Varliklari 3.938.623 1.226.758
Maddi Duran Varliklar 557.974.240 714.537.858
Maddi Olmayan Varliklar 1.467.820.416| 1.721.884.111
Pesin 6denmis giderler 32.562.722 47.507.620
Ertelenmis Vergi Varlig 177.220.871 37.467.715

Duran Varliklar

2.244.387.641

2.526.599.295

TOPLAM VARLIKLAR

3.424.833.272

5.260.203.884

Kisa Vadeli Borglanmalar 167.369.234 328.489.147
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 18.092.937 41.839.729
Kisa vadeli Operasyonel Kiralama islemlerinden Borglar 1.771.710 515.862
Ticari Borglar 285.655.831 257.484.577
Calisanlara Saglanan faydalar kapsaminda borglar 12.241.661 21.381.903
Diger Borglar 1.561.537 564.615
Ertelenmis Gelirler 393.185.256 540.127.892
Donem Kari Vergi YUkimIUlGg 12.139.249 6.829.333
Kisa Vadeli Karsiliklar 25.028.931 33.828.468
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 31.097.585 113.721.566
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 948.143.931 | 1.344.783.092
Uzun Vadeli Borglanmalar 196.438.658 225.059.641
Uzun vadeli Operasyonel Kiralama islemlerinden Borg¢lar 1.379.207 1.077.603
Uzun vadeli karsiliklar 19.490.651 22.928.913
Ertelenmis Vergi YukimlulGgu 153.116.600 148.732.028
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 370.425.116 397.798.185

TOPLAM YUKUMLULUKLER

1.318.569.047

1.742.581.277

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 200.000.000 235.294.118
Sermaye Duizeltme Farklari 608.369.129 612.147.951
Hisse Senetleri ihrag Primleri 19.412.838| 1.178.090.387
Kir veya zararda y.eniden siniflandirilmayacak birikmis (6.953.539) (6.661.791)
diger kapsamli gelirler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 209.500.824 212.830.264
Gegmis yil karlari/(zararlari) 247.693.308 699.961.278
Net Donem Kari 455.597.410 113.979.860
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 372.644.255 471.980.540

Ozkaynaklar

2.106.264.225

3.517.622.607

TOPLAM KAYNAKLAR

3.424.833.272

5.260.203.884

*[gili Bagimsiz Denetim Raporu

Gelir Tablosu (TL) 30.09.2023 30.09.2024

Hasilat 964.405.696 | 1.116.597.882
Satislarin Maliyeti (-) (792.357.544) | (563.405.039)
Briit Kar 172.048.152 553.192.843
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Brit Kar Marji (%) %17,8 %49,5
Esas Faaliyet Kari 1.457.457 371.197.465
Esas Faaliyet Kar Mariji (%) %0,2 %33,2
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar! 1.457.457 422.814.324
(Esas Faaliyet Dist) Finansal Gelirler 35.182.147 158.369.008
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) (21.649.124) | (145.404.763)
Vergi Oncesi Kar 8.903.472 354.931.827
Vergi Gideri (59.130.216) | (142.416.415)
Dénem Kari (50.226.744) 212.515.412
D6énem Kari Marji (%) %-5,2 %19,0

*[Igili tarihli Ba§imsiz Denetim Raporu

Sirket’in, 2023 yilhinin ilk 9 ayinda toplam hasilati 964.405.696 TL iken, 01.01.2024-30.09.2024 doneminde
1.116.597.882 TL TL olmustur. Sirket’in brit kari ayni donemde %222 artarken esas faaliyet kari ayni
donemde %25.369 artmistir.

Projeksiyon ve Gergeklesmeler Karsilastirmasi

Altinay’in TSKB tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’'nda yer alan 30.09.2024 projeksiyonlari ve
30.09.2024 doneminde gergeklesmeleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

01 Ocak - 30 Eyliil 2024** | 01 Ocak- 30 Eylil 2024* | Gerseklesme /9 Aylik
Gelir Tablosu (Bin USD) Tahmin

Gergeklesmeler Gergeklesme Orani

Net Satislar 38.188 32.725 %85,7
Brut Kar 14.183 16.213 %114,3
Briit Kar Marji (%) %37,1 %49,5 ad.
FAVOK 12.458 13.661 %109,7
FAVOK Marji (%) %32,6 %41,7 a.d.

* Bagimsiz denetim raporundan elde edilen 2024 yili 9 aylik gerceklesmeler TCMB tarafindan agiklanan dénem sonu USD/TL alig
kuru (30.09.2024: 34,1210TL) kullanilarak Dolar cinsine ¢evrilmistir. (Grup’un fonksiyonel para birimi ABD Dolari olmasi nedeniyle
TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapiimamis ve bu nedenle Bagimsiz Denetim Raporu’ndan alinan veriler dénem sonu
kur kullanilarak USD’ye gevrilmistir. )

** Fiyat tespit raporunda yer verilen 2024 yillik tahminlerin, mevsimsellik géz ardi edilmek suretiyle 3/4’i alinarak 2024 yili 9 aylik
tahmin verilerine ulasiimistir

a.d.: anlamli degil

FAVOK hesaplamasinda Esas Faaliyet Kari tutar {izerine Amortisman tutari eklenerek 03.05.2024 tarihli
Fiyat Tespit Raporu ile uyumlu olacak sekilde hesaplanmistir.
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7. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Altunay’in paylari, 16 Mayis 2024 tarihinde 32,00 TL birim hisse fiyati ile Borsa istanbul’da islem gérmeye
baslamistir. Sirket’in 18 Kasim 2024 tarihli Borsa istanbul kapanis fiyati 89,95 TL olarak gerceklesmistir.

18.11.2024 borsa kapanisi itibariyla Altinay pay fiyati, halka arz fiyatina gore %181,1 seviyelerinde
yukaridadir. BiST 100 endeksi ayni dénem boyunca %9,0 oraninda deger kaybetmistir.

Sirket 18.11.2024 tarihine kadar KAP’ ta halka arz bilgileri harici 27 adet 6zel durum agiklamasi
yayimlamistir.

Sirket’in blylime, yeni Grlnler ve yatirnm planlarina iliskin olarak yaptigi aciklamalardan bazilari asagida
belirtilmistir:

e Altinay Savunma Teknolojileri A.S.’nin Kocaeli Dilovasi Makine ihtisas Organize Sanayi Bolgesi'ndeki
tesisin iskan belgesinin alindigina dair ve yillik 21.000 saat olan lretim kapasitesinin 82.000 saate
ciktigina dair aciklama.

e Sirket’in, zirhl kara araclarina yonelik yardimci alt sistemlerin lretimi kapsaminda, 4.950.000 USD +
KDV tutarinda s6zlesme imzalanmasina ve yeni s6zlesme tutarinin 16.000.000 USD + KDV'ye ulastigina
iliskin aciklama.

e Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin, halka arz dolayisiyla 200.000.000 TL'den 235.294.118 TL'ye artirilmis
olmasi nedeniyle; Sirket’in esas sozlesmesinin, "Sermaye" baslikli 6. maddesinin tadil edilerek esas
sozlesme degisikligi hususunda onay almak Uzere Sermaye Piyasasi Kurulu'na iletilen basvurunun
onaylanmasina dair agiklama.

e Sirket’in, "Deniz Sistemleri Programlari" kapsaminda, Tirk Deniz Kuvvetleri Komutanhgi Donanmasina
ait "istif Sinifi" gemilerde kullanilacak "Kritik Alt Sistemlerin" tedarikine yonelik olarak 10.750.000,00
EUR bedelli s6zlesme imzalanmasina iliskin aciklama.

e Sirket’in bagl ortakligi olan TAAC Havacilik Teknolojileri Sanayi ve Ticaret A.S., TUSAS ile gelistiriimekte
olan platformlarin ihtiyaglarinin karsilanmasina yonelik toplam 93.582.907 USD tutara ulasan bedelle
s6zlesme imzalanmasina dair aciklama.

e Sirket’in bagh ortakligi DASAL Havacilik Teknolojileri A.S.'nin, ASELSAN Elektronik Sanayi ve Ticaret
A.S.'yve ait olan ve sermayenin %49'unu temsil eden paylar sirket tarafindan devralinmasina dair
actklama. 25.10.2024 tarihinde ASELSAN Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ile imzalanan pay devir
sozlesmesi kapsaminda, Sirket’in DASAL Havacilik Teknolojileri A.S. sermayesindeki pay orani %100'e
ulasmistir.

e Sirket’in, "Hava Savunma Sistemleri" kapsaminda kullanilacak "Kritik Alt Sistemlerin" tedarikine
yonelik 1.644.750,00 USD + KDV tutarinda siparis almasina iliskin agiklama.
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Altinay Savunma Teknolojileri A.S. paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren
BiST giin sonu Sirket pay fiyati gelisimi ve gerceklesen islem hacmi asagida sunulmaktadir:

Grafik 1: Altinay Pay Fiyati
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Kaynak: Finnet

Altinay Savunma Teknolojileri A.S. paylarinin Borsa istanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihten itibaren
BIST 100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir:

Grafik 2: BIST 100 Endeksi
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Kaynak: Finnet
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Altinay Savunma Teknolojileri A.S. pay fivatinin BIST 100 endeksine gére performansi asagidaki grafiklerde
karsilastirmali olarak sunulmaktadir:

Grafik 3: BIST 100 Endeksi Altinay Savunma Teknolojileri A.S.

140,00
120,00
18 Kasim 2024; 89,95

100,00
80,00

60,00

40,00

S=s

20,00 18 Kasim 2024; 9.395,39

0,00

s AltINAY Pay Fiyat] s BiST 100

Kaynak: Finnet

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 13



