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iZAHNAME

MT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 01 Agustos 2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
489754-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 06 Agustos 2024 tarih ve 11137 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen MT Portfoy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére ybnetilmek &izere olusturulacak MT Portfoy
Birinci Degisken Fop’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan FL‘U .. I.Z,}lqtarihmde onaylanmigtir.

> l
Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffitlii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac¢ edilecek katilma paylarmna iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu MT Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.mtportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www. kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin neredc yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

iligkin bilgiler yatirimai bilgi formunda yer almaktadr.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildif) ortamlarda, semsiye fon igtiiziigi ve
yatirima bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirinmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasitabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarima iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: MT Portféy Birinci Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | MT Portféy Ydnetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Unvani:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfty yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayiais: Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ynetim kurulu ilyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: MT Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Damismanhg
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 11/06/2024

No: PYS/PY.69-YD.30/823

Portféy Saklayicist’min
Unvant: Denizbank A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17/07/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No: 22/279

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici MT Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe Mahallesi Bilyiikdere Caddesi No:191
K:3 No:5 Apa Giz Plaza Sisli-istanbul
www.mtportfoy.com

Telefon numarast: 0212 9703468

Portfiiy Saklayicist Denizbank A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi No:141 34394 Esentepe-
istanbul
www.denizbank.com
444 0 800

MT Poftidy Yanetipi A.S,
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II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriititlmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumjulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfayil, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ercevesinde ydnetilir.

Fon’un yatinim stratejisi asagida yer almaktadtr:

Fonun yatirim amaci, orta ve uzun vadede TL bazinda mutlak getiri saglamak olup; tiim
piyasalardaki firsatlardan faydalanmay: amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Fon
portfoyiine yabanci yatirim araglan da dahil edilebilecegi gibi; dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasas: araglan (Tilrkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatinim fonlar: da déhil)
fon toplam degerinin azami %50’sini agmayacaktir. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglan (Tiirkiye’de kurulan ve
unvamnda “Déviz” ibaresi gegen yatinim fonlar1 da dahil) da fon toplam degerinin %30°si ve fazlas:
olamaz. Ayrica fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon portfdyiine yapilandirilmis
yatinim araglart da dahil edilebilir.

YSnetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varhik ve iglemler igin belirlenmis asgari
ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami % |
Kamu Borg¢lanma Araglarn 0 100

Ozel Sektsr Borglanma Araglan 0 100

Ters Repo Islemleri* 0 100
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplar1 (TL/USD/EUR)** 0 10
ipotege Dayalt ve/veya Ipotek Teminath Menkul 0 100
Kiymetler

Yerli Kira Sertifikalan 0 100
Varhiga Dayali/Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 0 100

Yerli/Yabanct  Yaturm Fonu Katilma Paylan, 0 20
Yerli/Yabanc: Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylan, Girigim
Sermayesi Fonu Katilma Paylar

Yapilandirtlmig Yatinm Araglari 0 10
Yerli Ortakhk Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylan 0 50
raRanci Bor¢lanma Araglan 0 50

0 50

.-\ Kira Sertifikalar
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Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma Araglan 0 50
Gayrimenkul Sertifikalan 0 100
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Ters Repo Islemleri (Borsa Dist) 0 10
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem géren Altin ve 0 50

Diger Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayal
Sermaye Piyasasi Araglart

*Fon portfSytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir. Yabanci para
cinsinden yapilan ters repo islemleri fon toplam degerinin %50’sini asamaz.

** Fon toplam degerinin en fazla %10y, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde agilan mevduatkaulma hesaplannda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’linii asamaz.

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere bor¢lanma amactyla Takasbank Para
Piyasas| ve yurti¢i organize para piyasasi iglemleri yapilabilir. Fon hesabina yapilabilecek ve fon
toplam degerinin %10’unu agamayacak bu iglemler, olusabilecek kisa vadeli nakit ihtiyacinin
kargilanmasi1 amactyla olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sozlesme ile portfSyiindeki
sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin %50’si tutarinda sermaye piyasasi araglanim §diing
verebilir. Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, 8diing verilen sermaye piyasas: araglarinin en az
%100’ karsthginda Kurulun ilgili ditzenlemelerinde $zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat TL Endeksi’dir.

2.4, Portfsye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, riskten korunma ve/veya yatirim amactyla
fonun tiiriine ve stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), ortaklik paylarina, 6zel sektér ve kamu borglanma araglanna, altin ve diger kiymetli
madenlere, faize, dévize/kura ve finansal endekslere dayal: tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda Rehber’in “Fon
Tiirlerine [liskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye, borsa dis tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi), forward, repo, ters
repo ve swap sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kar taraflarinin yatiim yapilabilir derecelendirme
L ahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimast,
19:; 1icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
nustiigfilebRyr olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dig1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon

5;), fokward, repo, ters repo ve swap sozlesmesi kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi
D\ ;
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finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sdzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portféye dahil edilen yabanc: yatinm araglann) tamtici genel bilgiler:

Fon’a G7, G20, Avrupa Birligi, OECD, OPEC, OPEC+, BRICS iiyesi iilkelerde ve gelismis
ve geligmekte olan diger lkelerde gerek kamu gerekse 6zel sektér tarafindan ihrag¢ edilen sermaye
piyasas: ara¢lari dahil edilebilir.

Yabanci para ve sermaye piyasas! araglari Yatiim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.1.5'inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallart
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiinddir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Fon portfoyiine %10’u gegmemek iizere vadesi hesaplanabilen yapilandirilmig yatinm
araglan dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, borsada iglem gérmesi, tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulug nezdinde saklanmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim aracimn Fon Tebligi’nin 32.
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmi§ yatirim araglarinda ise borsada islem gdrme kosulu
haricinde ayrica ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlamalar Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dontistiirtilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise,
yatinmct tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecefii taahhiidlint icermesi ve gergege
uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gerekmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
| nda Fon bmm pay ﬁyatmdakl olasi du$u$lere bagli olarak yatmmlarmm degerinin baglangi¢
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhiklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle otusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligin: ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil ediimesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasitigini ifade etmektedir.

d-Kar Payi1 Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katilim
olanagi saglayan katilm finans driinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

e- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenierin dahil edilmesi halinde,
soz konusu varliklarin degerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portf6yiin
maruz kalacag zarar olasihgint ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytkimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda édemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir,

4) Kaldira¢ Yaratan {slem Riski: Fon portftyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakl tilrev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
isiemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatinmi ile baglangig yatinmimn {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangs¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiliginu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yaptlmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

—
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finansal varhigmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’katiima paylarimin satuldig) donernden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portfyiine alinan varhiklarin ihraggisinin yiiktimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapiandinlmis Yatirim Araglan Riskleri: Yapilandinlmig yaunm araglari anapara
taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkh tiirferde ihrag edilebilmektedir. Dolaysiyla da, dzellikle
anapara taahhildii icermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan digt gelismelerin
yasanmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. S6z
konusu araglarin dayanak varliklan iizerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmas: halinde, yatinmc1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirimlarinin degeri baglangi¢ degerinin altina diisebilir.

Yapilandirlmis yatirim araglarina yatinm yaptlmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimci, bu araglara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarinin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk &lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin Sdeme riski
de yatrimeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandiriimis yatinm
araclarindan kaynaklanan yiikiimliiiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlan
yapilandinlmg yatirim araglan igin onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihigi olmadig
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski yiksektir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgiti finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklihgi degigimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisiyla burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degierinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasthginin ortaya gikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarhihikian arasinda, isleme
konu olan spot finansal ilriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgmn fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma, opsiyonun ilgili
oldugu varhgtn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde bilyiik dnem tagiyan zaman faktoriini ifade eden
) Syp, opsiyon fiyahmin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
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3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullamlan yontemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag¢ yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant ve sertifikalar ve ileri valorii tahvil ve bono iglemleri dahil edilebilecektir.
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin lglimiinde Rehber’de belirlenen esastar
cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon'un mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %25'ini asamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.5. Fon portféyiine dahil edilebilecek yapilandirilmig yatirim araglarindan kredi riskine
dayahh olanlar sakli tiirev ara¢ niteliginde olabilecektir. Bu husus Kurucu tarafindan
degerlendirilerek, sz konusu degerlendimmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde saklanir. S6z
konusu araglarin sakh tiirev arag niteliginde olmasi halinde, Rehber’de yer alan risk 6l¢iim esaslar
uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portf6y Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarhig), fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalarn Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cergevesinde hesaplanan degetlerinin toplamuidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn ditsiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢&kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, ptatformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olgGasiialii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda
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5.5. Fon portfSylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslann Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Yatinmcilann fon payr alim ve satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gerceklestirilir.
Fonun satis baslangig tarihi ........ o Y ST "dir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yaunmecilarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma payi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast'nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinil yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis) olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedeilerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek itzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplantr.

TEFAS izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima pay1 bedellerini islem giini
tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
terinat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj ditstilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsi!
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina Para Piyasasi
Fonunda nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay:
aliminda kullamilir. TEFAS'ta gergeklesen islemlerde nemalandirma usulleri dagitici tarafindan
belirlenir.

5.3. Kattlma Pay) Satim Esaslan
2. yimeilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdiklen
Natim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau
pe getirilir. '
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BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katiima pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min acik cldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden Uglincii islem giiniinde yatinnmcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Altm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagiim
kuruluslan araciligtyla da yaptlir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim sodzlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri agsapida yer almaktadir.

[ Unvan iletigim Bilgileri

| MT Portfoy Yonetimi A.S. | Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:191 K:3 No:5 Apa Giz
- Plaza Sisli-Istanbul

| E-Posta: info@mtportfoy.com
| Tel:0212 9703468

i - www.mtportfoy.com

VIi. FON MALVARL[(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tarld iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimiarda ve portfdyden saumlarda 6denen aracihik komisyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfty y6netim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim Gcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak {iger aylik d6nemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP giderteri,

%2) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile

\ergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu icreti,
2\ zuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay gidgrleri,
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15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,
16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, ydnetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn iist siniri yillik %3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinil itibanyla, belirtenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden beg is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oranu:

Fon’un toptam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk %0,00616'sindan
(yuzbindealtivirgitlonalt) [yilik yaklagik %2,25 (yiizdeikivirgiilyirmibes)] + (BSMV) olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagiuci
arasinda imzalanan sdzlesme ¢er¢evesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve

dagiticiya fondan 6denecekltir.
Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen

“genel komisyon orani” uygulamir.
y

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kurulusltar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarnin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan saklama icreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinmer bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA iLiSKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

M Ry
L *9, .msiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmet bilgi formuna, bagimsiz denetim
ia bilikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy
apdylar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deggrine, uygulanan
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komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.
Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve

fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimc: bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilann yatirim yapma karariu etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIl., V1. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirtlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanur.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is ginii iginde s6zlegsmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES{
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 1 1. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarin: almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim sauma aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlarn hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimet bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirumcilara sunulur.

J’__.....__‘__h

Esentepe Mah, i No:191
Kat:3 No:5 Isti-Istanbul
14 Zincir i 6232112559
211255900001
Istanbpft T, il MOdTriuga: 489754-5

‘mayet 30.000.000 TL



tlgilerin dogruluunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

14/11/2024

MT PORTFOY YONETIMI A.S.

ernfaye: 30.000.000 TL
Muraf TANRIOVER
Yonetim Kurulu Bagkan:
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