MT PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
MT PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

MT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 01 Agustos 2024 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
489754-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 06 Agustos 2024 tarih ve 11137 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen MT Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak MT Portfoy ikinci
Degisken Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan .{9...!.!1...0.0.?.4 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuli
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu MT Portfoy Yoénetimi A.§.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.mtportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. [zahnamenin nerede yayimlandif1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

iligkin bilgiler yatirimc: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminmin yapildigt ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatinmeci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporiarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hilkiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanar.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S. |

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatunm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina |
iliskin Teblig |

Fon MT Portfoy Ikinci Degisken Fon |

Semsiye Fon MT Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu MT Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili PortfsSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I1[-52.1 sayil: Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan vyiiriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢h miilkiyet esaslarina gre isbu izahnamenin II. b6limiinde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan $emsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: MT Portfoy ikinci Degisken Fon
Baglh Oldugu Semsiye Fonun | MT Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Unvant;
Baghi Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Semsiye Fon
| Siiresi: Siiresiz

Fon portfdy yéneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgclerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

' Unvani: | MT Portféy Yionetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanhg
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi
Tarih: 11/06/2024
No: PYS/PY.69-YD.30/823

Portfoy Saklayicist’nin
Unvan: Denizbank A.S. ‘;
Portfosy Saklama Faaliyeti [znine | Tarih: 17/07/2014 i
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/279

1.2.2. iletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yonetici MT Portfoy Yonetimi A.5. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:191
K:3 No:5 Apa Giz Plaza Sisli-Istanbul
www.mtportfoy.com
Telefon numarasi: 0212 9703468
Portfoy Saklayicist Denizbank A.$.’nin
a2 erkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi No:141 34394 Esentepe-
ik {: '.‘-"'*:. Istanbul
/ My i www.denizbank.com
/' « /7 3dlefgn Bumaras:: 444 0 800
2 L3S I ’,
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II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yliriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziide uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizerc disandan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon, Tebligi’nin 6. maddesinin birinci fikrasinin () bendi kapsaminda, portfoy sinirlamalar
itibariyla Teblig’de belirtilen tiirlerden herhangi birine girmeyen fonlan kapsayan “Degisken Fon”
niteligindedir.

Fonun temel yatinm stratejisi, orta ve uzun vadede TL bazinda mutlak getiri saglamak olup;
tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi amaglayan bir ySnetim stratejisi izlenecektir. Fon
portfSyiine yabanci yatirim araglan da dahil edilebilecek olup higbir zaman yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanct” ibaresi gegen yatinm fonlan da déhil)
fon toplam degerinin azami %50’sini agsmayacaktir. Fon portfyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyasasi araglan (Tirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlart da dahil) da hi¢bir zaman fon toplam degerinin
%50’si ve fazlast olamaz. Aynca fon toplam degerinin %10’unu gegmemek tizere fon portftyiine
yapilandirilmig yatinm araglan da dahil edilebilir.

Fonun portfoy dagiliminda temkinli yatinm stratejisi izlenecektir. Fona yatirnm yapilacak
varliklari degerlendirme asamasinda, detayli analiz ile spesifik arastirma araglan kullanilacaktir.
Ayrica risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde doniisimil kolay olan menkul
kiymetler tercih edilecektir.

Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmis asgari
ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli Kamu Bor¢lanma Araglari 0 100
Yerli Ozel Sektér Borglanma Araglan 0 100
Ters Repo Islemleri* 0 100
Takasbank Para Piyasas: islemleri 0 20
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplan 0 10
(TL/USD/EUR)**
Ipotege Dayali ve/veya [potek Teminatli 0 100
Menkul Kiymetler
Yerli Kira Sertifikalar 0 100
Varliga Dayali/ Varlik Teminatlt Menkul 0 100
s Kiymetler
<3 L.« | Yerli/Yabanci  Yaunm Fonu Katilma 0 20

“Paylari, Yerli/ yabanci Borsa Yatinnm Fonu

» % | Kaulma Paylan, Gayrimenkul Yatrim

% é‘ nu Katilma Paylan, Girisim Sermayesi

\,,‘.3. piynert v & onu Katilma Paylar

X, At MT Pafitsy Yonesmt A.5.
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Yapilandirilmig Yatinm Araglar 0 10
Yerli Ortaklik Paylar 0 60
Yabanci Ortaklik Paylart 0 20
Yabanci Borglanma Arag¢larn 0 25
Yabanci Kira Sertifikalari 0 25
Kamu ve Ozel Sektsr Dis Borglanma 0 50
Araclart

Gayrimenkul Sertifikalar 0 100
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Ters Repo Islemleri (Borsa Dis1) 0 10
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Iglem 0 50
goren Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile

bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglarl

* Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir. Yabanci para
cinsinden yapilan ters repo islemleri fon toplam degerinin %50’sini agamaz.

** Fon toplam degerinin en fazla %10°u, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde agilan mevduatkatiilma hesaplarinda deperlendirilebilir. Ancak tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 {inii asamaz.

Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri yapilabilir. Fon hesabina yapilabilecek ve fon
toplam degerinin %10’unu agamayacak bu iglemler, olugabilecek kisa vadeli nakit ihtiyacinin
karsilanmas: amaciyla olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézleyme ile portfdyiindeki
sermaye piyasas! araglarinin piyasa degerinin %50’si tutarinda sermaye piyasasi ara¢lanni 6diing
verebilir. Fon portfoyiinden 8diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasas: araglarinin en az
%1000 karsiliinda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabili. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD Repe (Briit) Endeksi’'dir.

2.4. Portfdye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde, riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiiriine ve stratejisine uygun olacak sekilde titrev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelen) ortaklik paylarina, dzel sektor ve kamu borglanma araglarina, altin ve diger kiymetli

enlere, falze dovize/kura ve ﬁnansal endekslere dayali tiirev araglar, varantlar ve semﬁkalar
i edx,{




2.5. Portfdye, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegsmesi), forward, repo, ters
repo ve swap sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa di1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas:,
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, repo, ters repo
ve swap sozlesmesi kars: tarafinin denetime ve gzctime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur. Borsa dig1 sézlegmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2.
maddesi dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme
Esaslari”ndan ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢gmemek iizere, fon hesabina kredi ahnabilir. Bu
takdirde kredinin tutart, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon’a G7, G20, Avrupa Birligi, OECD, OPEC, OPEC+, BRICS tiyesi iilkelerde ve gelismis
ve gelismekte olan diger iilkelerde gerek kamu gerekse dzel sektdr tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarn dabhil edilebilir.

Yabanct para ve sermaye piyasasi araglan Yatinm Fonlanna {liskin Rehber'in 4.1.5'inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portf8ytine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ger¢evesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlarniyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkitndiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalart alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Fon portfdyiine %10°u gegmemek iizere vadesi hesaplanabilen yapilandinlmig yatirim
araclant dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, borsada islem gérmesi, tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracimn Fon Tebligi’nin 32.
Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas, derecelendirme notunu igeren belgelerin
Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir. Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirtlmis yatinm
araglarinda ise borsada islem gérme kogulu haricinde aynca ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, fiyatimn veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlamalar Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmast zorunludur.

Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasn araclannin ise,

gt'mrncl tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri tdenecegi taahhiidiinii icermesi ve gercege
uygun degen iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir.
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Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagl: olarak yaunimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar gdz 6niinde bulundurmalrdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ilc borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihigni ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

¢-Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katilim
olanag saglayan kattllm finans iirlinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdytine kiymetli madenlerin dahil edilmesi halinde,
soz konusu varliklarin degerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikalan Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikalari dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin
maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligudir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii

2 “_ ,.tahwllbono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
i lemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatiimu ilc baslangic yatinminin iizerinde pozisyon
[l a,l rﬁ'_BSI %ebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildii dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihra¢gn Riski: Fon portfoyiine ahnan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerinc getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilnugs Yatirnm Araglan Riskleri: Yamilandinimis yatinm araglan anapara
taahhiidii iceren ve icermeyen olarak farkh tiirlerde ihrag¢ edilebilmektedir. Dolayisiyla da, dzellikle
anapara taahhiidii icermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan dis1 gelismelerin
yasanmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Séz
konusu araglarin dayanak varliklan iizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili donemde
negatif olmas: halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlannin degeri baslangig degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de wmevcuttur.
Yatinmc, bu araglara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklann ihraggilarimn kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin 6deme riski
de yatirimcilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandinlmig yatinm
araglanndan kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihraggimin ve/veya varsa yatinm aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar
yapilandirilmug yatinm araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciii olmadig;
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski ylksektir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldig1 deger arasindaki fiyat farkhlig) degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisiyla burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade
etmektedir.

+*+ *w, 12) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozlsyonun giivencesi olarak alinan
1e’rﬁ1na!-1n teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
c:gnm beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
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13) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigy ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma, opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligmmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde bilyilk 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiiddir.

14) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

15) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler yada Kurucu’nun itibarinm olumsuz etkileyecek suglarin
(6rmegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant ve sertifikalar ve ileri valorlii tahvil ve bono islemleri dahil edilebilecektir.
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.5. Fon portfdyiine dahil edilebilecek yapilandirilmig yatinm araglarindan kredi riskine
dayah olanlar sakli tiirev ara¢ niteliginde olabilecektir. Bu husus Kurucu tarafindan
degerlendirilerek, séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde saklanir. S6z
konusu araglarin sakh tiirev arag niteliginde olmast halinde, Rehber’de yer alan risk dl¢iim esaslar:
uygulanar.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan aynidir.

Fon’un malvarhg, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon

¢ _-malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina

,;;‘7 > % }ﬁ&f{:‘giimesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da

il olmak {izere haczedilemez, itzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiitkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yattnm Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varhk ve islemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

§.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilr,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerlert hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP

(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sat§ baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Yatinnmcilarin fon payi alim ve satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.
Fonun satig baglangg tarihi ......../........./ ........."dir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmeilanm BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii yap:lacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimaun tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saysi fon fiyati
af;lklandlktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak
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fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay:
satis fiyatindan TEFAS ta belirlenen marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen
tutara denk gelen katilma pay1 sayis1 TEFAS'ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyan
agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara ey deger adedin ustiinde verilen katilma payi
alim talimatlan iptal edilir. TEFAS’ta gergeklesen iglemlerde nemalandirma usulleri dagitici
tarafindan belirlenir. Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmcei adina Para
Piyasasi Fonunda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katiima
pay1 aliminda kullantlir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmeilanin BIST Pay Piyasast’min agtk oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma payt satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, itk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’mun agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden lgiincii islem giiniinde yatinimcilara 5denir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alm ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlit ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, restim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satts kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portf6y yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

. 7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denctim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

@ planacak Kurul iicreti,
= .a/n . . .
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11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni tle

ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

{4) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinin yillik %3,65dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminun asilip asilmadig, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glind i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludur, [ade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oranx:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00808'sindan
(ylizbindesekizvirgiilsekiz) [yillik yaklagik %2,95 (yiizdeikivirgiildoksanbes)] + (BSMV) olugan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic:
arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
dagitictya fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portf8yiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’'un KAP sayfasinda (www kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasitabilir.

[X. FONA iLISKIiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

i iqiﬁd‘c KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
g eféi h;?.linde resmi tatil giiniinil takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Foniar tasfiye tarihi
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9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy
dagihm raporiar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar alanda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinma bilgi formundan da ulagilmast miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, [.1.2.1., II, IIL., VL. (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaytmlanir, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfdye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinnm aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis! repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde sizlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziikk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 lincii maddeleri hitkiimleri kryasen uygulantr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doki{imanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olugan kardan paylarin: almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlant hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
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12.2. Katilma paylan kargilig1 yatinimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel olduunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde

onaylanz.
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