Istanbul, 26/8/2024

HUKUKI DURUM DEGERLENDiRME RAPORU

Bu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7/6/2013 tarihli ve
28670 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Kira Sertifikalan Tebligine (kisaca “Teblig”)
Ek-1 “Yurt iginde fhrag Edilecek Kira Sertifikasi izahnamelerinin Veya ihrac Belgelerinin
Onaylanmas! Igin Gerekli Belgeler"in 16. Maddesi uyarinca, Aktif Bank Sukuk Varlik
Kiralama A.S. ‘nin (kisaca “VKS” veya “Ihrac¢1”) ihrag edecedi kira sertifikalarindan
elde edilecek ihrag hasilatinin,  VKS tarafindan Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S. (kisaca
“Kaynak Kurulus” veya “YEDAS")'ne aktarimasina, sz konusu ihra¢ Hasilatinin,
YEDAS tarafindan, Kira Sertifikalarinin Vade Tarihine kadar YEDAS'In elektrik dagitim
yatinmlarinda kullaniimak suretiyle VKS lehine yonetilmesine ve séz konusu elektrik
dagiim yatinmlarindan elde edilen/edilecek ve VKS ile Kaynak Kurulus arasinda imzalanan
21.08.2024 tarihli Yénetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi hracina iliskin Sozlesme
(kisaca "Sézlesme”) hiikiimlerine uygun olarak hesaplanacak getirinin Periyodik Odeme
olarak VKS'ye 6denmesine, Kaynak Kurulus'un, Itfa Bedeli'ni ve Periyodik Odemelerin
tamamini, Vade Tarihi’nde veya Erken Itfa Tarihi'nde Kira Sertifikasi sahiplerine aktarilmak
Uzere VKS'ye 6demesine iligkin islemleri kapsayacak sekilde kira sertifikasi ihraci ile ihraca
dayanak olusturan iglemlerin hukuka uygun olup olmadigina iligkin olarak diizenlenmistir.

VKS'nin ve YEDAS'In esas sdzlesmesi, ticaret sicil kayitlari, VKS ve YEDAS'In tabi oldugu
mevzuat hikimleri, VKS ile YEDAS arasinda akdedilmis olan sézlesme incelenerek yapilan
degerlendirme sonucunda isbu hukuki goriisiimiiz olusturulmustur.

I- (Ihraggr) Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S., istanbul Ticaret Sicil
Mdurlaginde 8652013 sicil numarasi ile kayith olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iigili tebligleri ve diizenlemeleri cercevesinde miinhasiran Kira
Sertifikasi ihrag etmek amaciyla anonim sirket seklinde kurulmus, faal bir varlik kiralama
sirketidir.

(Kaynak Kurulug) Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S., Samsun Ticaret Sicil
MUdurlGginde 21110 sicil numarasi ile kayith olup; elektrik enerjisinin dagitimi (Uretim
kaynagindan veya iletim sisteminden son kullaniciya iletim sistemiyle tasinan elektrik
enerjisi dagitim sisteminin isletiimesi) faaliyeti ile istigal etmektedir.

YEDAS'In, JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan 26.04.2024 tarihinde verilmis
yatinm yapilabilir seviyede (AA-) ulusal uzun vadeli derecelendirme notu bulunmakta olup,
buna bagli olarak YEDAS, Tebli§in 12/1-e ve 3/1-§ hikmii cercevesinde ydnetim
sdzlesmesine dayall kira sertifikasi ihraglarinda Kaynak Kurulus olabilmektedir.
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II-VKS'nin 22.07.2024 tarihli yonetim kurulu karar ile YEDAS'In fon kullanicisi olacagi
yapida, yurtiginde nitelikli yatinmcilara satiimak Gzere 1.700.000.000,-TL tutarina kadar
yonetim s6zlegsmesine dayali kira sertifikas! ihracina karar verilmistir. YEDAS'In 22.07.2024
tarihli olaganisti genel kurul toplantisinda ise VKS tarafindan séz konusu ihracin
yapilabilmesi igin gerekli islemlerin yapiimasina karar verilmistir. Bu kapsamda, VKS ile
Kaynak Kurulug arasinda imzalanmig olan 21.08.2024 tarihli Sozlesme uyarinca VKS
tarafindan, Teblig'in 6. Maddesi kapsaminda “Yonetim S6zlesmesine Dayalt” Kira Sertifikasi
ihrag edilmesi planlanmaktadir. VKS ile Kaynak Kurulus arasinda akdedilmis olan
Sézlesme'de, Teblig hikimlerine uygun olarak, Kaynak Kurulusg'a ait varlik veya haklarin,
muilkiyeti devredilmeksizin VKS lehine y6netilmesine, bu yonetim kapsaminda elde edilecek
olan getirinin hesaplanmasina ve periyodik olarak VKS'ye Gdenmesine iligkin esaslarin
diizenlendigi gdrilmektedir.

III-ihrac edilecek Kira Sertifikasinin konusu, Kaynak Kurulug'un, elektrik piyasasi mevzuat
gercevesinde gorevli tedarik girketi olarak sahip oldugu elektrik tedarik ve satis hakkini
kullanarak Kira Sertifikasi ihracindan elde edecedi ihrag gelirini elektrik satis faaliyeti
kapsaminda degerlendirmek suretiyle VKS lehine yonetmesi ve Kaynak Kurulug tarafindan,
Ihrag Hasilatinin yani sira, sz konusu ydnetim faaliyeti kapsaminda elde edilecek olan
getirinin (belirli periyotlar halinde) VKS'ye 6denmesidir.

IV- VKS ile Kaynak Kurulug arasinda imzalanmis olan Sézlesme kapsaminda, taraflar
arasinda (zerinde anlagmaya varilan yapli ve uygulama esaslar asadidaki sekilde
belirtiimektedir:

[) VK5, III-61.1 sayi Kira Sertifikalar1 Tebligi (“Teblig") uyarinca Yonetim Sézlesmesine
Dayall Kira Sertifikasi ihrag ederek, elde ettigi Ihrag Hasilatini, Ihrac Tarihinde Kaynak
Kurulus'a ddeyecektir.

i) Kaynak Kurulus ise, Ihrac Hasilatini elektrik daditimy yatinmiarnda kullanmak suretiyle
VKS lehine yonetecektir.

iif) Sozlesme tahtinda Kaynak Kurulus, her bir Perivodik Odemne Tarihinde VKSye yapilacak
olan Periyodik Odemenin Tahmini Getiri Tutari karsilayacak sekilde olmasini saglamak
amaciyla Tahmini Getiri Orami’min altinda islem yapmamay taahhdt etmistir. Sézlesme
uyaninca, Periyodik Odeme Tarihlerinde, Periyodik Odeme tutar olarak Tahmini Getiri Tutar
avans mahiyetinde olmak (zere ddenir. Getiri Oranina gdre ddenmesi gereken Periyodik
Odeme Tutarlari, Son Perivodik Odeme Tarihinden bir giin dnce hesaplanir. Avans olarak
ddenen Periyodik Odeme Tutariarimin, Getiri Oramina gére ddenmesi gereken Periyodik
Odeme tutarlanmn (izerinde olmasi durumunda, asan kisim son Periyodik Odeme tutarindan
mahsup edilir.

iv) Kaynak Kurulus elde edecedi getiriyi Sozlesme hiikiimleri gercevesinde hesaplanacak
olan Periyodik Odeme/ler olarak VKSye ddeyecek, VKS ise Periyodik Odeme Tariblerinde
Kaynak Kurulus'un kendisine yaptidi her bir Periyodik Odemeyi Kira Sertifikasi sahiplerine
aktaracaktir.

v) Kaynak Kurulus Vade Tarihinde veya Erken Itfa Tarihinde varsa kalan Periyodik Odeme
ve Itfa Bedelini Kira Sertifikasi sahiplerine aktanimak lzere VKSyve ddeyecek, buna badir
olarak VKS de Erken Itfa Tarihinde ya da Vade Tarihinde varsa kalan Periyodik Odeme ve
Itfa Bedeli karsiidinda Kira Sertifikalarn’ni itfa edecektir,
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Vi) Kaynak Kurulus dilerse, VKS’ ye en az 30 gin éncesinden yazili olarak bildirimde
bulunmak kaydlyla, Vade Tarihinden dnceki herhangi bir Perivodik Odeme Tarihi'nde, ilgili
Periyodik Odeme ve varsa kalan tim Periyodik Odemeler ile birlikte Itfa Bedelini ddemek
suretiyle Kira Sertifikalarinin erken itfa edilmesini VKSden talep etmek hakkina sahiptir.

V- Tarafimiza sunulan Sézlesme ve belgeler kapsaminda yapilan hukuki degerlendirme
neticesinde;

i) VKS tarafindan gergeklestirilecek olan Kira Sertifikas ihracindan/ihraglarindan elde
edilecek hrag Hasilatinin, VKS tarafindan Kaynak Kurulug sifatiyla YEDAS'a aktariimasini,
s6z konusu Ihrag Hasilatinin, YEDAS tarafindan, Kira Sertifikalarinin Vade Tarihi'ne kadar
YEDAS'In elektrik dagitim yatirimlarinda kullaniimak suretiyle VKS lehine yonetilmesini konu
alan Sézlesme’nin diizenlenmesi,

if) YEDAS'In, Kira Sertifikalarinin Vade Tarihi'ne kadar elektrik dagitimi yatinmlarindan elde
edecegi getiriyi S6zlesme hiikiimleri gergevesinde hesaplanacak olan Periyodik Odeme/ler
olarak VKS'ye &demesi, VKS'nin ise Periyodik Odeme Tarihlerinde Kaynak Kurulus'un
kendisine yaptigi her bir Periyodik Odemeyi Kira Sertifikasi sahiplerine aktarmasi,

flii) Sozlesme tahtinda Kaynak Kurulus'un, her bir Periyodik Odeme Tarihi'nde VKS'ye
yapilacak olan Periyodik Odeme’nin Tahmini Getiri Tutar’ni kargilayacak sekilde olmasini
saglamak amaciyla Tahmini Getiri Orani’'nin altinda islem yapmamayi taahh(t etmesi,
iv)Sozlesme uyarinca, Periyodik Odeme Tarihlerinde, Periyodik Odeme tutar olarak Tahmini
Getiri Tutan avans mahiyetinde olmak (izere ddenmesi, Getiri Oranina gbre ddenmesi
gereken Periyodik Odeme Tutarlar’nin, Son Periyodik Odeme Tarihinden bir giin &nce
hesaplanmasi, ayrica avans olarak 6denen Periyodik Odeme Tutarlarinin, Getiri Oranina gobre
odenmesi gereken Periyodik Odeme tutarlannin tizerinde olmasi durumunda, asan kisim son
Periyodik Odeme tutarindan mahsup edilmesi,

iv) YEDAS'In Vade Tarihi'nde veya Erken Itfa Tarihi'nde varsa kalan Periyodik Odeme ve
Itfa Bedelini Kira Sertifikasi sahiplerine aktariimak lizere VKS'ye 6demesi, buna bagl olarak
VKS'nin de Erken Itfa Tarihi'nde ya da Vade Tarihi'nde varsa kalan Periyodik Odeme ve itfa
Bedeli yatinmcilara aktarmasi karsiliginda Kira Sertifikalan’ni itfa etmesi,

V) YEDAS'In Sézlesme hiikiimleri gercevesinde kira sertifikalarini erken itfa edebilmesi,

hukuken uygun olarak degerlendirilmektedir.
Sonug olarak; yukarida belirtilen esaslar kapsaminda, Sézlesme hiikiimleri gergevesinde

kira sertifikas ihraci ile séz konusu ihraca dayanak olusturan islemlerin hukuka aykirilik
icermedigi gorislinde oldugumuzu bilgilerinize sunariz.

Saygilarimizla,

Av. Ozan Kilig Av. Ali Lapgin
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