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I. GIiRiS

Halk Varlik Kiralama A.S. (“VKS™, “Sirket” veya ~[hracer”) tarafindan Turkcell Odeme ve Elektronik
Para Hizmetleri Anonim Sirketi'nin (“Fon Kullamicisi”, “Kaynak Kurulus™ veya “Payecell”) fon
kuHanicisi olarak yer alacag: (buradan sonra birlikte ~“Sirketler™ veya “Taraflar” olarak anilacaktir)
1.500.000.000 TL (bir milyar bes yiiz milyon Tiirk Lirast) ihrag tutar1 (“ihra¢ Tutart™) ile simrh olarak
ve tertipler halinde satilmak iizere Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayii Resmi
Gazete’de yayimlanan 111-61.1 no.lu Kira Sertifikalar: Tebligi (“Teblig”) cercevesinde gesitli vadelerde
yurtiginde Tiirk Lirasi cinsinden halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara
satilmak tizere kira sertifikasi ihra¢ edilmesi (“Thra¢™) planlanmaktadir.

Isbu hukuki durum degerlendirme raporu (“Rapor™) Teblig Ek-1 madde 16 uyarinca yurt iginde ihrag
edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢ belgelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
onaylanmas: igin talep edilen ve ayrica Ihrag ve Ihraca dayanak islemiere iliskin hukuki riskleri
tammlamak amaciyla sinirh olarak hazirlanmistir. Bu minvalde isbu Rapor Ihraca dayanak olusturan
belgeler hakkmda finansal, muhasebesel, vergisel veya hukuki olmayan konulara iliskin herhangi bir
bilgi igermemektedir. Isbu Rapor islem Sézlesmeleri’nin fiyatlandirma hiikiimlerine iliskin zel bir
degerlendirme igermemektedir. Tarafimizca higbir belgenin olasi ticari veya finansal sonuglarma iligkin
bir degerlendirme yapilmamustir.

isbu Rapor’un Ek 1’inde (/ncelenen Belgeler) belirtildigi iizere, incelemelerimiz VKS ve Fon
Kullanicis: tarafindan tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerle smirhi olup; isbu Rapor’da diizenlenen
kisitlamalar ve varsayimlara tabidir.

isbu Raporu verirken:

a.  inceledifimiz tim belgelerdeki imzalayan taraflarin (Sirketler diginda) usuliine uygun olarak
kurulmus ve faaliyette bulunduklan ve soz konusu tiizel kisilikleri temsil eden imza sahiplerinin
usuliince yetkilendirildigi;

b.  Ihrag kapsaminda yer alan belgelerin imzalanmasina iliskin olarak ilgili taraflarca sunulan yazili
bilgilerin ya da yazih bilgi alinamamas1 durumunda bahsi gegen konuya iligkin ilgili tarafin sdzlii
olarak ilettigi bilgilerin dogru ve tam oldugu ve tarafimiza saglanan hi¢bir belge, yazi veya bilgiye
iligkin olarak tarafimizca bagimsiz bir arastirma ve sorusturma gergeklestirilmedigi;

c.  Ihrag kapsaminda imzalanmis olan belgeler altinda yer alan yiikiimliiliikleri batil kilan veya
kilabilecek. icrasini engelleyen veya Taraflar’in beyanlarindaki herhangi bir kisimda hile veya
aldatma sebebi ile iptaline yol agabilecek veyahut Taraflar’in yiikiimlilliklerini yerine
getirmekten kaginmasina sebep olan herhangi bir durumun mevcut olmadigs veya herhangi bir
olaymn ger¢eklesmedigi;

d.  Raporumuzu etkileyecek nitelikte, tarafimiza sunulan belgeler diginda bagka herhangi bir belgenin
meveut olmadig;

varsayilmigtir.

Isbu Rapor diizenlendigi tarih itibariyle yiiriirlikteki Tiirk hukuk mevzuatina ve bunun mahkemelerce
Rapor’un diizenleme tarihindeki yorumlarma iliskin olup, Tiirk hukuku diginda herhangi sair bir yargi
alaninin kanunlarina iligkin olarak herhangi bir gorils icermemektedir.
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I1.

TANIMLAR
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nu ifade eder.
BIiAS Borsa [stanbul A.S.’yi ifade eder.

Esash Olumsuz Etki

Getiri Oram

flgili Teblig(ler)

islami Finans Prensipleri

is Giinii

islem Sézlesmeleri

Esash Olumsuz Etki

(i) Fon Kullanicisi’nin mali durumunu, ticari faaliyetlerini ya
da varliklarini;

(ii) Fon Kullanicisi’ni Islem Sézlesmeleri'nden kaynaklanan
yiikiimliilitklerinden herhangi birini yerine getirmesini ya da yerine
getirme kabiliyetini:

(iii)  Islem Sozlesmeleri tahtinda VKS nin sahip oldugu hak ve
imkanlarm, bu hak ve imkanlarmn ve islem Sézlesmeleri’nin hukuka
uygunlugunu,  gegerliligini, icra  edilebilirligini, talep
edilebilirligini;

esash bir sekilde olumsuz olarak etkileyen ya da etkileyebilecek
durum ya da olay(lar)i ifade eder.

Thrag belgesi ve lhrag ile ilgili diger dokiimanlarda detaylar ile
belirtilen, ihrag tutar: ile carpilip ihrag edilen Sertifikalarin vade giin
sayisina  gdre  hesaplanarak  bulunan Odeme tutarinin
hesaplanmasinda kullanilan yillik gelir oranmi ifade eder,

Kira Sertifikalars Tebligi’ni (111 —61.1), Bor¢lanma Araglari Tebligi
(V11 - 128.8), izahname ve ihrag Belgesi Tebligi (11 - 5.1), Sermaye
Piyasasi Araglarmm Satis1 Tebligi (Il ~ 5.2) ve Ozel Durumlar
Tebligi (11-15.1) ni ve bunlarla sinirh olmamak iizere Ihrag ile ilgili
olabilecek diger SPK tebliglerini ifade eder.

Diinyada ve iilkemizde genel kabul gérmiis hizmetleri bakimmdan
faizden kaginan ve islam hukuku prensiplerine uygun davranmayi
ilke edinen katthm bankaciligi ve Islami finans islemleri
prensiplerini ifade eder. Ayrica, isletmelerin ya da bireylerin de
tercihleri dogrultusunda kaynaklarini ya da fonlarini Islami finans
prensiplerine aykin olmayan finansal ve ticari faaliyetlerde
kullanilmasi da bu kapsamda degerlendirilir.

Tiirkiye'de bankalarin ve borsalarm agik oldugu ve islem yaptigi
hafta i¢i giinleri ifade eder.

(i) Kira Sertifikas: ihra¢ Programi Temel Hiikiim ve Kosullan.
(ii) Sertifika Hiikiim ve Sartlar:.

(iit)  Gider Sbzlesmesi,

(iv) Yonetim Sozlesmesi, ve

(v) Varlik Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik Sézlesmesini

ifade eder.
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izin Faaliyetler iizerinde esash etkiye sahip veya Fon Kullanicisi'nin
faaliyetini stirdlirmesi i¢in sahip olmasi gereken zorunlu izin, onay.
lisans, muafiyet veya kaydi ifade eder.

Kira Sertifikas: veya fhrag Program gercevesinde Varlik Portfoyii'ne dayah olarak VKS
Sertifikalar tarafindan Teblig gergevesinde ihrag edilen sertifikalan ifade eder.

Kira Sertifikas1 Sahipleri

veya Sertifika Sahipleri Sertifikalar’s satin alan ger¢ek veya tiizel kisileri ifade eder.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S."yi ifade eder.
SPK Sermaye Piyasast Kurulu'nu ifade eder.
SPKn 30 Arahk 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nu (zaman zaman tadil
edildigi sekliyle) ifade eder.

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’yi ifade eder.

Takyidat Rehin, ipotek, simirli ayni hak, ihtiyati tedbir, muhafaza, haciz, serh,
beyan ve sair her tiirlii ayni ve sahsi takyidan ifade eder.

TBK 4 Subat 2011 tarihli ve 27836 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
6098 sayili Tirk Borglar Kanunu’nu (zaman zaman tadil edildigi
sekliyle) ifade eder.

Teblig 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Kira Sertifikalar1 Tebligi'ni (I11-61.1) (zaman zaman tadil edildigi
sekliyle) ifade eder.

TMK 8 Aralik 2001 tarih ve 24607 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu’nu (zaman zaman tadil edildigi
sekliyle) ifade eder.

TTK 14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 sayill Tiirk Ticaret Kanunu’nu (zaman zaman tadil edildigi
sekliyle) ifade eder.

Ihraca dayanak teskil eden ve Islem Sozlesmeleri gergevesinde Fon
Kullanicisi tarafindan vekil sifatiyla VKS lehine yonetilen, VKS
tarafindan saglanan ihrag Tutar ile fonlanacak olan [slami Finans
Prensipleri'ne uygun ve iizerinde herhangi bir Takyidat
bulunmayan, ddeme ve elektronik para hizmetlerinin yerine
getirilmesi amaciyla her tiirlii mevcut ve gelistirilecek yazilim,
donanim ve mevcut ve gelistirici etkiye sahip altyapr yatirimlar
dahil. 6deme ve elektronik para hizmetleri ile ilgili Fon
Kullanicisinin  faaliyetlerine  iligkin  hizmetlerden ve ticari
islemlerden olusan yatirimlar ve bu yatirimlardan elde edilmesi
beklenen gecikmeye diigmemis, gecikme faizi, gecikme bedeli veya
bunlarla sinirli olmaksizm islami finans ilke ve esaslarna aykin
highir gelire konu olmayan yalmzca Portfoy Miisteril
vadelerinde ve eksiksiz olarak tahsil edilen mobil §deme ala

Varlik Portféyii ve / veya
Varlik ve Haklar

5/20
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‘ mobil 6deme tcretleri. aidat / iiyelik ticretleri ve {iye isyerlerinden
alinan komisyon iicretlerinden olusan varlik ve haklar: ifade eder.

6493 sayrth Kanun 27 Haziran 2013 tarihli ve 28690 sayili Resmi Gazete'de
yaymmlanan 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari
Hakkinda Kanun’u (zaman zaman tadil edildigi sekliyle) ifade eder.

L. VKS’NIN iHRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI
1. Kira Sertifikas: Ihra¢ Etmeye Yetkili Kurulus

SPKn madde 61(1) hitkniine gire: “Kira sertifikalart, her tiirlii varlik veya hakkin finansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin by varlik
veya hakiardan elde edilen gelirlerden paylar: oramnda hak sahibi olmalarim saglayan,
nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasast araglaridir.”

SPKnmadde 61(2) hiikmiine gore ise “Varlik kiralama sirketleri miinhaswran kira sertifikasi ihra¢
etmek iizere kurulan anonim ortakliklardr.”

Tebli§ madde 3(1)(h) uyannca ise, kira sertifikas1 “Her tiirli varlik ve hakkin finansmarnin
saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya
haktan elde edilen gelirlerden paylar: oraninda hak sahibi olmalarim saglayan menkul kiymeti®
ifade etmektedir.

Yukarida yer alan ilgili mevzuat hiikimleri dogrultusunda, kira sertifikalari sadece varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilebilir.

2.  VKS Hakkinda Genel Bilgiler
2.1. Kurulus

VKS, BDDK 'nin 22/08/2017 tarihli ve 20008792-101.04.02-E.12055 sayih yazis1 ve SPK'nm
22/09/2017 tarih ve 29833736-1010.03.02-E.10773 sayihi izni dogrultusunda miinhasiran kira
sertifikasi ihrag etmek amaciyla ve Teblig hiikiimlerine uygun bir sekilde faaliyette bulunmak
fizere 03/10/2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’nce 101271-5 sicil numarasi ile
tescil edilerek kurulmus bir varlik kiralama sirketidir.

Sirket merkezi Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sk. Wbe Is Merkezi No:9 I¢ Kapi No: 21 Atasehir /
Istanbul adresine kayitlidir.

2.2. Faaliyet Alam

VKS'ye ait ana s6zlesmenin “Admag ve Konu” bashkl 3'iincii maddesi ¢ergevesinde, VKS$ nin
baslica amag ve konulari (bunlarla sinirli olmamak {izere) asagidakilerdir:

e  SPKn kapsaminda kira sertifikas: ihrag etmek,

e Kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina her tiirlii varlik ve haklar1 kaynak
kurulustan devralmak ve bunlar kaynak kurulusuna veya ligiincii kisilere kiralamak.

o  Kaynak kurulusa ait varlik ve haklar: miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak
da dahil olmak iizere kendi Iehine yonetilmesini konu alan s6zlesmeler diizenlemek.

o [hraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullamicitarip@an
yapilan tahsilatlar. paylari oranin kira sertifikas sahiplerine 6demek veya aktarma
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e Kira sertifikasi thracinm gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangigta anlasilan
konularda stizlesmeye konu varhk ve haklar kaynak kurulusa veya digiincii kisilere
devretmek ve satis bedelini kira sertifikasi sahiplerine paylar oraninda 6demek, ve

¢ Sahip oldugu varhiklari veya miilkiyeti devralmaksizin iigiincii kisilerin sahip olduklar
varliklar, yatirrmeilarin menfaatlerine ve kurulus amacina uygun olarak yukarida anilan
faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin yiiriitillmesi amaciyla yiiriitmek, kendi
adma yOnetilmesini saglamak, isletmek ve bu varliklar1 tizerindeki hukuki tasarrufiarda
bulunmak, varliklar iizerinde kaynak kurulus veya iigiincii kigileri lehine SPK’nin ilgili

diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklar tesis etmek.

2.3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

VKS$ nin sermayesi halihazirda 500.000 TL (bes yiiz bin Tiirk Lirasi) olup, beheri 1,00 TL (bir
Turk Lirasi) degerindeki 500.000 (bes yiiz bin) adet paya ayrilmistir. Bu paylarin tamami nama

yazilidir.
VKS’nin glincel pay defteri uyarinca VK$ nin giincel ortakhik yapisi asagidaki gibidir:
,  Paym itibari | Hissedarhk | . | Toplam Pay Degeri
Hissegsr, | Degeri(TL) | Vitzdesi (%) | P2 Aded | (TL).
Tarkiye ia;k Eankas] 1,00 100 500.000 500.000,00
TOPLAM 100 500.000 500.000,00

2.4. Yonetim ve Temsil

(a)

(i) Olusumu

Yonetim Kurulu

VKS$’nin ana sdzlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siresi” baslikli madde 14 altinda belirtildigi
iizere; VKS nin yonetim ve idaresi en az 3 (ii¢) ve en ¢ok 10 (on) iiyeden olusmakta olan
yonetim kurulu tarafindan yerine getirilmektedir. Her bir yénetim kurulu ilyesinin gorev siiresi
azami | (bir) — 3 (¢) yil arasi olarak belirlenmistir.

VKS'nin, 09/07/2024 tarih ve 11118 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanan
12/06/2024 tarihli genel kurulu karar, 25/07/2024 tarih ve 11129 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yay:nlanan 26/06/2024 tarihli yonetim kurulu karar1 ve 28/08/2024 tarih ve 11153
say1li Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nden yayinlanan 13/08/2024 tarihli yonetim kurulu karar
uyarinca giincel yonetim kurulu tiyeleri agagida belirtilmektedir:

Sahin

Bagkan Vekili

' _ !
Mg msh Yonetim Kurulu
Belma 12/06/2024 12/06/2027 tarihine kadar
Bagkani
Sekmen
Ugur Deniz Yonetim Kurulu 12/06/2024 12/06/2027 tarihine kad

20
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2.5.

iv.

Adi/Sovads Gorev Gotexs B:a?lama Gorev Siiresi
Tarihi
Tuba Tung Yonetim Kurulu 26/06/2024 12/06/2027 tarihine kadar
Yeter Uyesi
Sifrdan hiénetin Kurulu 13/08/2024 12/06/2027 tarihine kadar
Meyvah Uyesi
Silleyuran Y énetim Kurul
Baran B 12/06/2024 12/06/2027 tarihine kadar
Uyesi
Koyuncu

(ii) Toplant: ve Karar Nisab:

VKS$ ana sbzlesmesi “Yonetim Kurulu Toplantiar: ve Nisap”™ baglikh madde 18 uyarinca,
yonetim kuruly, iye tam sayisinin gogunlugu ile toplanir ve kararlar toplantida hazir bulunan
tiyelerin cogunlugu ile alimir. VK$ ana s6zlesmesi uyarinca, VK$ nin temsil ve ilzam yetkileri
yonetim kuruluna ait olup, VK$’nin ydnetim kurulu iiyelerinden herhangi ikisinin miistereken
atacaklari imzalar ile temsil ve ilzam edilecegi diizenlenmistir.

VKS Yetkili Organ Karan

Teblig’in " Yurt Iginde Ihrag Edilecek Kira Sertifikalarimn Ihrac Belgelerinin Onaylanmasi I¢in
Gerekli Belgeler” baslikli 1 numarah eki madde 3 uyarinca; “VKS ve fon kullamcilarimn yetkili
organlarinca ihraca iliskin alinan kararin noter onayh érnegi” yurt icinde kira sertifikasi ihraci
igin SPK’ya iletilmesi 6ngériilen bagvuru belgeleri arasinda yer almaktadir.

Bu kapsamda, VKS$ yonetim kurulu tarafindan oy birligi ile almmis  19/09/2024 tarihli ve
2024/17 numarali yonetim kurulu karari uyarinca; “Sirketimizce. Sermaye Pivasast Kurulu
("SPK") tarafindan 07.06.2013 tarihli 28670 sayili Resmi Guazeie'de yaymmlanan Kira
Sertifikalar Tebligi'nin (III-61.1) (“Teblig~) 10. maddesinin 3. fikrasi cercevesinde, Turkcell
Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri 4.8. nin ("Kaynak Kurulus / Fon Kullamcisi”) Kaynak
Kurulug ve / veya Fon Kullanicisi olarak yer alacag, izahnamenin ilk yayinlandigi ve / veya ihrag
belgesinin onaylanmasimn kararlastiridigi SPK kavar tarihinden itibaren 1 yil icinde. cesitli
vadelerde ve Teblig’in 6’nc1 maddesinde diizenlenen yonetim sézlesmesine dayali olarak; alka
arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli vatirrmeilara satilabilecek 1.500.000.000 TL (hir
milyar bes yiiz milyon Tirk Lirasy ile sinwl olarak satidmak iizere yurt icinde yonetim
sozlesmesine dayali kira sertifikalar: ihrag edilmesine.” karar verilmigtir.

S6z konusu ydnetim kurulu karari. TTK nin ilgili hitkiimleri. VK$’nin ana sdzlesmesi ve Teblig
hitktimlerine uygun olarak alinmistir.

PAYCELL’IN KAYNAK KURULUS VE FON KULLANICISI OLARAK
DEGERLENDIRILMESI

Genel

Teblig madde 3 (1) (¢) hitkmiine gore fon kullanicilan; “Sahiplige ve yonetim sozlesmesine dayalr
kira sertifikasi ihraglarinda kaynak kurulusiart, alim-satima dayal: kira sertifikas: ihraclartnda
varlik kiralama sirketinin vadeli olarak sattgr varhik veya hakki alan kurucu niteligini haiz
sirketleri, ortakhiga dayali kira sertifikasi ihraclarinda girigimeivi ve ortak girigimin varik
kiralama sirketi disindaki ortaklarini, eser sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraclarinda
meydana getirilecek eseri satin alan kigivi veya viiklenicivi™ ifade etmektedir.

8720
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1.1.

1.2.

1.3.

lhraglar, Tebliz madde 6'da ongorilmis olan yonetim sozlesmesine dayali olarak
gerceklestirilecektir.

Kurulus

Paycell, 13/06/2000 tarihinde “Corbuss Kurumsal Telekom Servis Hizmetleri Anonim Sirketi”
ticari unvant altinda ve usuliine uygun sekilde kurulmus bir anonim sirkettir.

Paycell, hilihazirda Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliiii nezdinde 439857-0 ticaret sicil numaras;
ile kayitls siiresiz gekilde kurulmus bir anonim sirket olup, sirket merkezi Aydinevler Mah. {smet
Inénii Cad. Turkcell Blok No: 36 Maltepe / istanbul adresinde kayithdir.

Faaliyet Alan1

Paycell’e ait ana sozlesmenin “Amag ve Konu™ baghkli 3’iincii maddesi tahtinda, 6493 sayili
Kanun ve ilgili mevzuat hitkiimleri uyarmca Paycell’in ama¢ ve konusunu teskil eden is ve
islemlerin ¢esit ve kapsamlar1 genel anlamda diizenlenmis olup, digerlerinin yam sira Varlik ve
Haklarm konusunu teskil eden mobil 8deme sitemlerine iligkin, “Odeme isleminin yapilmasina
iliskin onaymn bir bilisim veya elekironik haberlesme cihazi aracilifwyla verildigi ve édemenin
ddeme hizmeti kullamcist ile mal veya hizmet saglayan arasinda sadece araci olarak faaliyet
gosteren bir bilisim veya elektronik haberlesme isletmecisine yapildigr ¢deme islemlerinin
yapmasr” ve “Paycell’in faaliyet konusu olarak agik¢a belirtilmigtir.

Bunlara ek olarak. Paycell’e ait ana s6zlesmenin “Ama¢ ve Konu” bashikll 3*iincii maddesi
tahtinda, Paycell’in “Konusu ile ilgili ve svurl olmak iizere yurtici ve yurtdisindaki bankalar ile
diger finansman kuruluslarindan ve 3. Sahislardan kisa. orta ve uzun vadeli ayni ve nakdi i¢ ve
dis krediler” temin edebilecegi agikg¢a diizenlenmistir,

Sermaye ve Ortakhk Yapisi

Paycell. 14/2/2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 14/01/2011 tarih ve 6103
say1l1 Tiirk Ticaret Kanunun Yiirtirligi ve Uygulama Sekli Hakkindaki Kanunun 20. maddesinin
3. fikras1 ve 19/10/2012 tarih ve 28446 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Halka A¢ik Olmayan
Sirketlerde Kayitli Sermaye Sistemine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimlerine gore kayith
sermaye sistemini kabul etmis, Ticaret Bakanlig: ¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan verilen
06/05/2019 tarihli ve 50035491-431.02-E-00044075452 sayil1 izni ile kayitli sermaye sistemine
geemistir.

Paycell’in sermayesi 02/01/2024 tarihli ve 10991 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi kayitlari
uyarinca 100.000.000,00 TL (ytiz milyon Tiirk Liras1)’dir. Bu sermaye her biri 1,00 TL (bir Tiirk
Liras1) kiymetinde 100.000.000 (yiiz milyon) adet paya ayrilmistir.

Paycell’in pay defteri uyarinca sirketin giincel ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

‘Hissedarhik

Missedar | Povmitibari | 0T | bay Adeds
Degeri (TL) %) ay Aded
Iusrkcell Finansman 1.00 009 80510000 50910.000.00
R s o 0 9.0 9.000.000 9.000.000.00

Hizmetleri A.S.
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: Hissedarhk
2 Paym ltibari % > =" Toplam Pay Degeri
Hissedar Degeri (TL) Y uzdf:SI Pay Adedi (TL)
(%)
Turkcell Satis ve 1,00
Dijital is Servisleri %0,0279 30.000 340.000.00
AS.
Superonline iletisim 1,00 %0.0279 30.000 30.600.00
Hizmetleri A.S.
Global Bilgi
Pazarlama
Damsmanhk ve 1,00 20,0279 30.000 30.0060.00
Cagn Servisi
Hizmetleri A.S. -
TOPLAM 100 100.000.000 100.000.000.00

1.4. Yonetim ve Temsil
(a) Ydénetim Kurulu
(i) Olusumu

Paycell ana sozlesme “Yonetim Kurulu ve Siresi” baglikli madde 7 tahtinda, sirketin yonetimi ve
digariya kars1 temsili yonetim kuruluna aittir. Bu minvalde, Paycell’in ydnetim ve idaresi genel kurul
tarafindan TTK hitkiimleri dogrultusunda segilecek en az 1 (bir) lyeden olusan yonetim kurulu
tarafindan yerine getirilir. Paycell’in y6netim kurulu iiyeleri en ¢ok 3 (ii¢) yil siire ile gérev yapmak
iizere segilmekte olup, gorev sliresi sona eren ybnetim kurulu iiyeleri ise tekrar segilebilirler.

Paycell’in (i) 26/10/2023 tarih ve 10944 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
18/10/2023 tarihli genel kurul karari, 18/10/2023 tarihli 294 sayili yénetim kurulu karar ve 17/08/2023
tarihli 283 sayih yonetim kurulu karari (ii) 24/01/2024 tarih ve 11007 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen 28/12/2023 tarihli 303 sayih ySnetim kurulu karar: ve 28/12/2023 tarihli 302
sayil yonetim kurulu karan ile (iii) 17/05/2022 tarih ve 10579 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan edilen 29/04/2022 tarihli genel kurul karar ve 29/04/2022 tarih ve 233 say1li yonetim kurulu karan
uyarinca giincel yonetim kurulu tiyeleri asagida belirtilmektedir:

Ady/Soyads Grevi. GBrev Siiresi
Senol Kazanci Yé6netim Kurulu Bagkani 29/04/2025 tarihine kadar
Serhat Dolaz Yénetim Kurulu Uyesi 29/04/2025 tarihine kadar
Mustafa Demirhan Yanetim Kurulu Uyesi 29/04/2025 tarihine kadar
Murat Akgii¢ Yénetim Kurulu Uyesi | 29/04/2025 tarihine kadar
Figen Kilig _Y.fjnetim Kurulu Uyesi 29/04/2025 tarihine kadar
Ali Taha Kog Yénetim Kurulu Uyesi 29/04/2025 tarihinfx':l(.ikar 2
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1.5.

(ii) Toplanti ve Karar Nisabi

Paycell ana sdzlesme "Yonetim Kurulu ve Siiresi” bashkli madde 7 uyarinca, yonetim kurulu
toplantilar ve bu toplantilardaki karar nisabi, TTK hiikiimlerine tabidir. Uyelerden herhangi
birinin toplanti yapilmas:1 talebinde bulunmamasi halinde, yonetim kurulu kararlari. kurul
iiyelerinden birinin belirli bir konuda vaptigi. karar seklinde yazilmis énerisine, en az iiye tam
sayisinin ¢ogunlugunun yazih onayi alinmak (mektup veya elektronik posta veya telefaks ile)
suretiyle de ahnabilir.

(iii) Yetkileri

Paycell ana s6zlesme “Sirketin Temsili ve Yonetim Kurulu Uyelerinin Gorev Dagilimi ™ bashikl
madde 8 uyarinca Paycell’in yukanida belirtilen sekilde olusturulacak olan yonetim kurulu,
sirketin yonetimi ve disariya kars: temsilinde yetkilidir. {lgili madde uyarinca, “Sirket tarafindan
verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sizlesmelerin gecerli olabilmesi icin, bunlarin Sirketin
resmi dnvam alnna konmug; Yonetim Kurulunca tayin ve tespit edilecek kigilerin Yonetim
Kurulunca tayin ve tespit edilecek sekildeki miinferit veya miigterek imzalarini tasimalar: sarttir.

Yonetim kurulu, Tirk Ticaret Kanunu'nun 375. maddesindeki ve Kanunda belirtilen diger
devredilemez gorev ve yetkileri dismmdaki konularda, Tiirk Ticaret Kanunu 367. maddesi
hitkiimlerince diizenleyecegi bir i¢ yonergeve gore, yonetimi, kismen veya tamamen devretmeye
ve yonetimi diizenlemeye yetkilidir.

Yonetim kurulunun temsil yetkisi bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak digiincii
kisilere devredilebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi garttwr.”

Paycell Yetkili Organ Karan

Teblig'in “Yurt I¢inde Ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinan Thrac Belgelerinin Onaylanmasi Igin
Gerekli Belgeler " basliklt 1 numarali eki madde 3 uyarinca; “VKS ve forn kullamcilarimn yetkili
organlarinca ihraca iliskin alinan kararin noter onayl 6rnegi” yurt iginde kira sertifikasi ihraci
icin SPK’ya iletilmesi 6ngoriilen bagvuru belgeleri arasinda yer almaktadur.

Bu kapsamda, Paycell yonetim kurulu tarafindan toplantiva katilanlarin oybirligi ile alinmig
19/09/2024 tarihli 342 sayili yonetim kurulu karar uyarinca “Sermaye pivasas: mevzuan
cercevesinde: Sirketimize finansman saglanmast amaciyla ddeme ve elektronik  para
hizmetlerinin yerine getirilmesi amactyla her tirlii mevcut ve gelistirilecek vazilim, donamm ve
meveut ve gelistirici etkiye sahip altvapt yatirimlar: dahil. édeme ve elektronik para hizmetleri
ile birlikte faaliyetlere iliskin hizmetlerden ve ticari islemlerden olugan yatiimlar ve bu
yatrvmlardan elde edilmesi beklenen mobil ddeme alacaklari. mobil édeme iicretleri, aidat /
iyelik iicretleri ve iiye isyerlerinden alinan komisyon iicretlerinden olusan varlik portfoyii
dayanak varlik olarak kullamlarak. soz konusu dayanok varligin miisterilerimize sunulmasindan
dogan haklarin milkiyeti devredilmeksizin, inangli miilkiver esasina gore devredilerek bir finans
kurumu tarafindan halihazirda kuruimug veya kurulacak, Tiirkive 'de yerlesik bir Varhk Kiralama
Sirketi ("VKS") lehine yonetilmesi ve buna karsilik olarak kaynak kurulug ve/veya fon kullanmicisi
Sirketimiz olacak sekilde 1.500.000.000 TL (bir milyar beg ytiz milyon Tiirk Lirasiy) kadar nominal
degerde. 12 aya kadar vadelerle, yurt icinde, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve 7/ veya
nitelikli yatimmeillara satilmak iizere yénetim sézlegmesine dayal kira sertifikalarvmn VKS
tarafindan bir ya da birden fuzla seferde ihrag edilmesine ve bu baglamda sirketimiz ile VKS
arasmda gerekli tiim sézlesmelerin imzalanmasina. isbu karar kapsaminda gerekli her tirlii is ve
islemin ifasi ve her tirlii sozlegsme ve belgenin imzast hususunda Sn. Senol Kazanct, Sn. Dr. Ali
Taha Kog. Sn. Ihsan Kaan Berberoglu ve Sn. Mehmet Gengtiirk 'ten herhangi ikisinin miistereken
yetkilendirilmelerine toplantiya katillan iivelerin oy birligi ile karar verilmistir.” karar verilmisgi
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S6z konusu yonetim kurulu karari. TTK, Teblig ve Paycell ana sGzlesmesinin ilgili hiikiimlerine
uygun sekilde alinmsstir. Her ne kadar Paycell ana sézlesmesinde Paycell’in Sermaye Piyasasi
Kurulu dizenlemeleri ¢ergevesinde kira sertifikasi ihracina iligkin olarak yénetim kurulunun
yetkili olduguna iligkin agik bir diizenleme yer almasa da. Paycell yonetim kurulunun Paycell’in
faaliyetleri kapsaminda Giglinci kigilerden kisa, orta ve uzun vadeli bor¢lanmalari gergeklestirmek
konusunda yetkisi kisitlanmadigindan, ongorillen lhraglara iligkin alinmig yonetim kuruly
kararmmin, takdiri Tiirk yargi makamlannda olmak kaydiyla, yetkili organ karam olarak
degerlendirilecegi sonucuna ulastlmistir.

V. IZIN VE LISANSLAR
1. VKS izin ve Lisanslan

VK§$'nin yukanda belirtilen faaliyetlerine iligkin alinmis bulunan izin ve ruhsatlar asagida
listelenmektedir:

Kurulus Onay Yazsi 22/08/2017 20008792-101.04.02-
E.12055
Kurulus izni SPK 22/09/2017 29833736-1010.03.02-
E.10773
Sirket Kurulusu Giimritk ve  Ticaret | 27/09/2017 50035491-432.01
Bakanhip (Ticaret
Bakaniig)

2. Paycell izin ve Lisanslan

Paycell’in Ihraca konu Varlik ve Haklara iliskin olarak yiiriitmekte oldugu faaliyetleri kapsaminda

 NUMA __ __J

Odeme Kurulusu | BDDK 12/08/2016 Karar Sayisi: 6984

Faaliyet izni

Elektronik Para | BDDK 20/07/2017 Karar Sayisi: 7433
Kurulusu Faaliyet izni

Faaliyet Belgesi istanbul Ticaret Odasi | 30/09/2024 -

Yukarida belirtilen izin ve lisanslara ek olarak. bu gercevede incelenmis olan lisans ve tescil
belgeleri isbu Rapor’un Ek-1’inde (Incelenen Belgeler) listelenmektedir.

VL. RAPOR’UN KONUSU KiRA SERTIFiKASI iHRAC PROGRAMININ YAPISI VE
iSLEM SOZLESMELERI

1. islem Yapisy

Isbu Rapor’un konusu kira sertifika yapisi, Teblig madde 6 tahtinda diizenlenmekte olan yonetim
sozlesmesine dayali kira sertifikas: ¢ergevesinde, yurt icinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve /
veya nitelikli yatirimeilara satilmak iizere diizenlenmis bulunmaktadir.

Kira sertifika yapis: ve isleyisi asagidaki sema vasitasi ile agiklanmaktadir:
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Furkeell Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri Anonim Sirketi (Pavcelly

Fon Kullamcis

ihrac vadesinde, Sukuk
sahiplerine 6denmek

iizere VK$ ye yapilan
Thrag Tutar ve vade

sonu getiri Sdemesi (6)

Sukuk sahiplerine
ddenmek tzere, VK§'ye
yapilan donemsel getiri

Gdemeleri (4)

fhrag Tutar’’nin
Fon Kullanicisina
aktarimi (3)

'

v

€

Halk Varlik Kiralama A.$. (Halk VK$)

ihrac¢er Kurulug/Sukuk yanrimeilarm temsil eden Vekil/Fon Kullamicisina vekalet

veren Miivekkil)
A ' i
l ! i Ihrag tutar ve vade
Kira Sertifikasi Ihrag Turar’'nin VKS tarafindan sonu getirisinin
(Sukuk) Thraci Sukuk Sukuk sahiplerine VKS tarafindan
) yatirimeilarindan yapilan dénemsel Sukuk sahiplerine
tahsili (2) getiri 8demeleri (5) ddemesi (itfa). (7)
I 4 ;
! v A4

| Kira Sertifikasi (Sukuok) Sahipleri /

‘ Yatirimcilan

(@)  VKS, Thrage1 olarak, fhraci gerceklestirir.
(i)  VKS, ihrag Tutari’m Sertifika Sahipleri’nden tahsil eder.

(ii)) VKS, ihrag yoluyla Sertifika Sahipleri'nden topladigi ihrag Tutarr’m, Isldmi Finans
Prensipleri'ne uygun yontemlerle yénetmek ve degerlendirmek iizere vekil tayin etmig
oldugu ve bu islemde Fon Kullanicisi olarak yer alan Payceli’e aktarir.

Aktarilan bu tutar, Paycell’in [sldmi Finans Prensipleri’ne uygun olarak gergeklestirecegi,
ddeme ve elektronik para hizmetleriyle ilgili altyapisimin gelistirilerek is hacminin
artirilabilmesi igin mevcut ve / veya Ihrag sonrasi olusturulacak yazilim. donanim ve
altyap: yatinimlari dahil. ve bu amaca y6nelik her tiirlii mevcut ve gelistirici etkive sahip
altyap1 yatirimlan ve Paycell’in faaliyetlerine iliskin hizmet ve ticari iglem faaliyetleri
portféyiine Sertifika Sahipleri'nin. almig olduklart Kira Sertifikasi paylan oraninda
katilimlarini temsil edecektir,

(iv) Paycell ile VK$ arasmda diizenlenen Yonetim Sézlesmesi kapsaminda VK$ nin vekili
olarak hareket eden Paycell, kendisine devredilen thrag Tutari n1; yukarida anilan 3. madde
kapsamindaki mevcut ve / veya Ihrag sonrast olusturulacak yatirim. hizmet ve ticari islem
faaliyetleri portfoyii kapsaminda degerlendirmeyi ve s6z konusu faalivetlerde Sertifika
Sahipleri’nin vekili olan VKS$ tarafindan sart kogulan ve islem Sézlesmeleri ile belirlefmi
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olan Getiri Orani’nin altinda islem yapmamayi ilgili Yénetim Sozlesmesi tahtinda VKS'ye
taahhiit eder.

(v)  Paycell. Islem Sozlesmeleri ile belirlenen Getiri Orani’mi dikkate alarak gergeklestirecegi
yatirm. hizmet ve ticari faaliyetlerinden sagladigi gelirlerden, bu sézlesmelerde
belirlenmis bulunan donem ve tutarlarda Sertifika Sahipleri'ne gelir / getiri (kar pay1)
6demesi yapilmasini teminen VK$ ye 8deme yapar. S6z konusu ddemeler, VKS tarafindan
Sertifika Sahipleri’ne, ellerinde bulunan Kira Sertifikasi paylar1 oraninda dénemsel getiri
olarak odenir.

(vi) Fon Kullanicisi'nin s6z konusu yatirimi hizmet ve ticari faaliyetlerinde sagladig gelirin,
Islem Sozlesmeleri ile belirlenen beklenen getiriden fazla olmasi halinde, s6z konusu
fazlahk, Fon Kullanicis: ile VK$ arasindaki Yonetim Sozlesmesi kapsaminda yonetim
iicreti olarak Fon Kullanicisi*na ait olur.

(vii) Fon Kullanictsi, s6z konusu yatirim, hizmet ve ticari faaliyetleriyle ilgili olarak portfoy
miisterisi ve borglusu konumunda olan ii¢iincii taraflar nezdinde dogacak olan alacaklari
eksiksiz ve gecikmesiz olarak tahsil edecegini, s6z konusu alacaklarin tahsil edilememesi
durumunda Paycell’in Islami Finans Prensipleri’ne uygun olan nakit akislarindan ve / veya
6z kaynaklarindan 6demelerin yapilacagmi VKS$ ye taahhiit eder.

(viii) Fon Kullanicisi, VKS tarafindan [hrag agamasinda kendisine aktarilmis olan ihrag Tutari’mi
islem vadesinde VK$’ye ddeyerek. Sertifika Sahipleri’nin Fon Kullanicisi’nin yatirim ve
ticari faaliyetlerine katilimlanimi temsil eden Sertifikalar'm geri ahnmast ve takasin
tamamlanmastyla ilgili olarak Islem Sozlesmeleri’nde belirlenen yikimliliiginii yerine
getirir.

(ix) VKS, Fon Kullanicist tarafindan kendisine iade edilen tutar ana para geri 6demesi olarak
paylari oraninda Sertifika Sahipleri’ne der (itfa).

2. Islem Sozlesmeleri

Taraflarca akdedilen, fhra¢ yapisinin hikkiim ve kosullari ile ihra¢ kapsaminda Taraflar’in hak ve
yikkimldliiklerini diizenlenmekte olan sozlesmelere iligkin hukuki degerlendirmelerimizi asagida
bilgilerinize sunariz:

2.1. Kira Sertifikasi ihrac Programi Temel Hiikiim ve Kosullan

VKS ile Paycell arasinda akdedilmis bulunan Temel Hiikiim ve Kosullar kapsaminda, SPK tarafindan
onaylanmis olan ihrag belgesi kapsaminda {hrag Tutar ile simirli olacak sekilde gesitli tiir, vade ve
kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin olusturulacak ihrag programina dair diinyada ve
iilkemizde kabul gdrmils Islami Finans Prensipleri’ne uygun olarak diizenlenmis temel hitkiim ve
kosullar belirlenmektedir.

Temel Hiikiim ve Kosullar madde 7 uyarinca. hraca esas olan Varlik ve Haklar ile bunlardan elde
edilecek gelirler ve katlanilacak giderler Sertifikalar bazinda VK$ nin muhasebe kayitlarinda ayr1 ayn
izlenecedi ve ayni zamanda s6z konusu Varlik ve Haklar ve bunlarin yonetimi ve diger islemlerden elde
edilen gelirlerin Paycell tarafindan hesaplarinda ayr1 ayn izlenecegi acik bir sekilde diizenlenmektedir.

Temel Hiikim ve Kosullar altinda, asagidaki haller erken itfa halleri olarak diizenlenmis olup; bu
hallerden herhangi birinin varhg halinde, Sertifikalardan ve Islem Sozlesmeleri’nden kaynaklanan tiim
hak ve alacaklar, herhangi bagkaca bir ihtara ve ihbara gerek olmaksizin. kendiliginden muaccel hfle
gelir:
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a) Sertifikalar'dan ve Islem Sézlesmeleri'nden kaynaklanan ddemelerden herhangi birinin. ddeme
sistemlerinde ortaya ¢ikabilecek teknik aksakhklar haricinde. giiniinde ve eksiksiz olarak
tdenmemesi; teknik aksaklik halinde ise 6demenin vadeyi takip eden ilk Is Giinii’nde yapitmamasi.

b) Fon Kullanicisi'min, Islem S&zlesmeleri'nde kararlastinilan taahhiit ve yiikiimliliiklerinden
(yukarida (a) bendinde belirtilmis olan hari¢ olmak tizere) herhangi birini Esash Olumsuz Etki
olacak sekilde kismen veya tamamen ihlal etmesi,

¢) Fon Kullanicisi'min 6demelerini tatil etmesi, 6deme gii¢liigii icerisine diismesi, alacaklilar: ile
temdit anlagmas1 yapmasi, iflas, yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlasmalar i¢in
girisimde bulunmasi,

d) Fon Kullanicisi'nin, VKS§ tarafindan mali durumuna iliskin olarak talep edilecek finansal tablo ve
raporlarimi ve diger bilgi ve belgeleri zamaninda ve eksiksiz olarak vermemesi, vermekten imtina
etmesi,

e) Fon Kullanicisi’nin hak / fiil ehliyetini kaybetmesi veya smirlandirilmasi, kayyum atanmasi, ticari
faaliyetlerini durdurmas: veya faaliyet konularini esash olarak degistirmesi, Esasli Olumsuz Etki
olacak olciide malvarhi@i iizerinde tasarrufta bulunmasi veya sinirlamasi (tasarruf etmesini
engelleyecek sekilde Takyidat tesis etmesi),

f) Varhik ve Haklar iizerinde Sertifika Sahiplerinin haklarin 8nemli 8l¢lide olumsuz etkileyebilecek
herhangi bir Takyidat tesis etmesi ve tesis edilmis bu Takyidat in, VKS$ tarafindan talep edilmis
olmasina ragmen talep tarihinden itibaren 15 (onbes) Is Giinii igerisinde. kaldirmamig olmas:,

g) Fon Kullancis©’min malvarhg iizerinde, mali durumunda Esasli Olumsuz Etki doguracak sekilde
veya Islem Sbzlesmeleri ve Sertifikalar’dan kaynaklanan yiikiimldliklerini yerine getirmesini
Snemli derecede etkileyecek miktar veya mahiyette haciz, ihtivati haciz, ihtiyati tedbir karan
alinmas: ve sdz konusu halin ortaya ¢iktig1 tarihten itibaren 10 (on) Is Giinii igerisinde ortadan
kaldirilamamasu,

h) Fon Kullamcist’nin faaliyetini siirdiirmesi igin sahip olmast gereken izinlerin iptal edilmesi.
yenilenmemesi (su kadar ki, s6z konusu [zinlerin eksikligi Fon Kullanicisinin faaliyetlerine Esash
Olumsuz Etki'ye sahip olmalhdir),

i) Fon Kullamecisr’'min Sertifikalardan ve islem Sézlesmeleri’nden kaynaklanan edimlerin ifasi igin
gerekli Izinlerin iptal edilmesi veya yenilenmemesi, ve

j) Yukarida sayilmamis olmak ile birlikte Ilgili Teblig(ler) uyarinca Odeme Tutarlar’nin
vadelerinden dnce muaccel kilinmasini gerektirecek bir halin ortaya ¢ikmasi.

Yukarida belirtilen erken itfa hallerinin meydana gelmesi veya Fon Kullanicisinin Islem
Sozlesmeleri’ndeki taahhiitlerinden herhangi birini zamamnda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi
halinde, Fon Kullanicisi'nin temerriit etmis olacagi Temel Hilkiim ve Kosullar tahtinda agik¢a
diizenlenmektedir.

Bu halde. VKS’nin Varhk ve Haklar iizerinde dogrudan tasarruf edebilecegi ve bu kapsamda Varlik ve
Haklari Teblig hiikkiimleri uyarinca yapilacak degerleme gergevesinde ve piyasa kosullarinda. yasal
yollara bagvurmaksizin Sertifika Sahipleri dahil iigiincii kigilere satarak veya Sertifika Sahipleri'ne
alacaklarina mahsuben devretmek suretiyle Sertifika Sahipleri'nin zararlarimin tazmin edilebilecegi
agikhiga kavusturulmustur. Boyle bir durumun vuku bulmasi halinde belirtmek gerekir ki, Fon
Kullanicisi'nin faaliyetlerinin ozel lisans gerektirmesi ve faaliyetleri gergevesinde yodnetim konusu
Haklar ve Varliklanin Kira Sertifikasi Sahiplerine devrinin miimkiin olmamas1 nedeniyle, ilgili
alacaklarin tahsili kanunlarla diizenlenmis olagan alacaklarn tahsili yollariyla gergeklestirilebilecek
olup, Fon Kullanicisi tarafindan 6z kaynaklarn ve kendi nakit akiglarindan ilgili tutarlarin tahsi
saglanabilecektir.
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2.2. Sertifika Hiikiim ve Sartlari

VKS ile Paycell arasinda akdedilmis olan Sertifika Hiiklim ve Sartlan tahtinda, isbu Rapor un konusu
Kira Sertifikalari"na iliskin sertifika tiirii, ihrag tiiris. ihrag tutari, vade ve sair hususlar diizenlenmektedir.

2.3. Yonetim Sozlesmesi

VKS ile Paycell arasinda akdedilmis olan Yonetim Sozlesmesi uyarinca, Teblif madde 6 altinda
diizenlenmekte olan ySnetim s6zlesmesine dayali kira sertifikalarina konu olan Varlik ve Haklar’m lhrag
islemi cergevesinde VKS lehine Fon Kullanicisi tarafindan yonetilmesi adina temin edilecek hizmetlere
iligkin hiikiim ve sartlar diizenlenmektedir.

Yonetim Sozlesmesi cergevesinde Fon Kullanicisi tarafindan temin edilecek hizmetler asagida
listelenmistir. Bu kapsamda Fon Kullanicis::

(a) Varlik Portfdyii olusturmay: ve Yonetim Sozlesmesi siiresince devam ettirmeyi,

(b) Varhk Portfoyi'nii Yonetim Sdzlesmesi sartlarinda kendisi adina, VKS lehine islami Finans
Prensipleri’ne uygun bir sekilde yénetmeyi, bu kapsamda Varlik PortfSyii'niin ydnetim, idare ve
bakimini istlenerek, misteriler ile yapilacak iglemleri ve tahsilatlart gergeklestitmeyi, Varhk
Portfoyii'nden elde edilen gelirleri, gerektiginde Thrag Programi’min islam Hukuku Damsman
olarak belirlenen Isfa {sldmi Finans Damsmanhk Tic. Ltd. Sti. Danisma Kuruluyla istisare ederek
faiz icermeyen yatirumlara yonlendirerek, her bir 6deme tarihine iligkin elde edilecek gelirin, 8deme
tutarim karsilayacak sekilde gelir oranmna esit veya daha fazlasi olmasini saflamayi; Varhk
Portfdyii'nii olugturan Varlik ve Haklar kapsaminda. miisterilerin zamaninda ve tam &deme
yapmasini, geciken ddemeler bakimindan ilgili ve gerekli arastirma ve takip iglerinin yapiimasi
konusunda ilgili yasal diizenlemelerin gerektirdigi azami dikkat ve dzeni gostermekle yiikiimlii
olmayi,

{¢) Varlik Portfoyli gelirlerinin, Kira Sertifikast gelirlerine tekabiil eden kismini ihrag belgesi veya
Sertifika Hikiim ve Sartlarinda belirlenen bedel, vade ve sartlarda yatinmcilara 8denmek iizere
VKS’ye 6demeyi.

(d) Odeme tutarini, 5deme tarihinde, Temel Hiikiim ve Kosullar’da ve Sertifika Hiikiim ve Sartlari’nda
belirtilen sartlarda 6demeyi, Kira Sertifikasi gelirlerinde Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 uyarinca bir
ara donem 6deme olmasi durumunda, ara dénem &deme giiniinde yatinmeilara 8denmek iizere, Fon
Kullanicisi tarafindan VKS ye 6demeyi,

(e) Soz konusu yatirim, hizmet ve ticari faaliyetleriyle ilgili olarak miisteriler nezdinde dogacak olan
alacaklari eksiksiz ve gecikmesiz olarak tahsil etmeyi, soz konusu alacaklarin tahsil edilememesi
durumunda Islami Finans Prensipleri’ne uygun olan nakit akislarindan ve / veya 6z kaynaklarindan
Sdemeleri gergeklestirmeyi,

() Varhk Portfoyii ve Varlik Portfoy gelirleri ile ilgili olarak, VKS nin talep edecegi makul her tiirli
bilgi. belge ve raporlar1 hukuki veya ticari bir engel olmamasi sartiyla miimkiin olan en kisa siire
i¢ginde temin etmeyi.

(g) Ihraca iligkin yiikiimliiklerini [slem Sézlesmeleri ve yasalara uygun olarak yerine getirmeyi,

(h) Vekélet hizmetini asgari kendi islerinde gosterdigi $zen ile ve basiretli bir tacir gibi verine

getirmeyi. ve
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(i) Yukarida yer alan ve islemlerin yerine getirilmesi sirasinda. her tiirlil kendisine uygulanabilir
kanuni yiikiimliilikleri yerine getirmeyi,

kabul, beyan ve taahhiit eder.
2.4. Gider Sozlesmesi

VKS ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilmis olan Gider Sézlesmesi ¢ergevesinde, basta danismanhk ve
aractlik hizmetleri, mahkeme ve dava masraflari, SPK, BIAS, MKK, Takasbank ve diger kurum ve
kuruluslarda ortaya ¢ikan ve ¢ikabilecek her tiirlii masraflar, vergi, resim, harc¢lar da dahil olmak iizere
Islem Sozlesmeleri ve diger sozlesmelerin imzasi veya ifasindan kaynaklanan tiim vergi, gider ve
masraflara iliskin yikimlilikler ile Varlik ve Haklarin degerlemesi ve temerriit halinde yapilacak
giderler dahil tiim giderlerin 6denmesine iligkin mutabik kalinmig hiikiim ve kosullar diizenlenmektedir.

2.5. Varhk Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik Sézlesmesi

VKS ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilmis olan Varlik Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik Sézlesmesi
tahtinda ise, Teblig kapsaminda kira sertifikalarmin ihrag edilmesine iliskin kosullar ile VKS tarafindan
sunulacak fhra¢ hizmetlerine ve Taraflarm bu minvaldeki sorumluluklarna iliskin hiikim ve kosullar
diizenlenmektedir.

VII. SONUC

Isbu Rapor, VKS ve Fon Kullanicisi tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmis olup 30/09/2024 tarihi itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir.

(i) VKS, SPKn ve Teblig de dngdriilen kira sertifikalar: ihracs igin gerekli izin ve onaylar alinarak
kurulmus ve faaliyet gistermekte olan bir varlik kiralama sirketi olup: VKS yonetim kurulu,
isbu [hrag kapsaminda gerekli kararlarin alinmasi, gerekli sdzlesmelerin diizenlenip akdedilmesi
ve bunlarin uygulanmasi hususlarinda gereken yetkiyi haizdir.

(ii) Fon Kullanicisi usuliine uygun sekilde kurulmus ve faaliyet gistermekte olan bir anonim girket
olup: Fon Kullanicisi yonetim kurulu, igbu [hrag kapsaminda gerekli kararlarmn alinmasi, gerekli
sozlesmelerin diizenlenip akdedilmesi ve bunlarin uygulanmasi hususlarinda gereken yetkiyi
haizdir.

Yukarida paylagilan bilgiler ve incelemelerimiz dogrultusunda, taslak islem Sozlesmeleri’nin basvuru
dosyasinda yer alan sekilde imzalanmasi ve soz konusu Islem Sézlesmeleri’ne uygun hareket edilmesi
durumunda ve ayrica SPK’ca kabul edilmesi ve onay gonnesi halinde, Tebli§ madde 6°da diizenlenen
yénetim sozlesmesine dayah olarak yurt iginde, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve /veya nitelikli
vatirimeilara satilmak fizere 1.500.000.000 TL (bir milyar bes yiiz milyon Tiirk Lirasi) ile smirli kira
sertifikasi ihracinin gerceklestirilmesinde hukuki bir sakmca olmadig diisiiniilmektedir.

Tarafimizea higbir surette Thrag’in ekonomik sonuglarma iliskin herhangi bir goriis verilmemektedir.

Saygilarimzla,
Ozok Hukuk Biiros
Av. Mithat Ozgiin@ze¥X
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EK1-

INCELENEN BELGELER

ihrag ile ilgili olarak hazirlanan Rapor kapsaminda asagidaki bilgi ve belgeler incelenmistir:

°
°
L]
L)
L ]
L]
]
L]
*
®
[ ]
L]
[
L]
L
L]
°
L]
L]
L]
]
L]
L]
e

VKS$nin 19/09/2024 tarihli ve 2024/17 sayili Yonetim Kurulu Karar

Paycell’in 19/09/2024 tarihli ve 342 sayili Yonetim Kurulu Karar

Paycell’in 16/06/2000 tarih ve 5068 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell'in 11/10/2019 tarih ve 9928 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell’in 18/09/2019 tarih ve 9911 sayilt Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell’in 17/12/2019 tarih ve 9974 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell’in 21/04/2021 tarih ve 10314 say1h Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell’in 04/06/2021 tarih ve 10342 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell’in 18/04/2022 tarih ve 10561 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell’in 17/05/2022 tarih ve 10579 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell’in 26/10/2023 tarih ve 10944 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell’in 02/01/2024 tarih ve 10991 sayih Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell’in 24/01/2024 tarih ve 11007 sayih Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell’in 28/02/2024 tarih ve 11032 sayih Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Paycell’in esas s6zlesmesi

VKS$’nin 16/04/2021 tarih ve 10311 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

VKS$’nin 12/08/2021 tarih ve 10386 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

VKS$’nin 17/08/2023 tarih ve 10895 sayih Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi

VKS nin 09/07/2024 tarih ve 11118 sayth Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

VKS§’nin 25/07/2024 tarih ve 11129 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

VKS$ nin 28/08/2024 tarih ve 11153 sayih Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi

VK$’nin giincel pay defteri sureti

Paycell’in giincel pay defteri sureti

Paycell’in BDDK tarafindan verilen 12/08/2016 tarih ve 6984 karar sayilh Odeme Kurulusu
Faaliyet Izin Belgesi

Paycell’in BDDK tarafindan verilen 20/07/2017 tarih ve 7433 karar sayih Elektronik Para
Kurulugu Faaliyet izin Belgesi

Paycell’in Istanbul Ticaret Odas tarafindan verilen 30/09/2024 tarihli Faaliyet Belgesi
VKS$’nin BDDK tarafindan verilen 22/08/2017 tarih ve 20008792-101.04.02-E. 12055 numaral
Kurulus Onay Yazisi

VKSnin SPK tarafindan verilen 22/09/2017 tarih ve 29833 736-1010.03.02-E.10773 numarali
Kurulus izni

VKS$ nin Giimriik ve Ticaret Bakanlig (Ticaret Bakanlig1) tarafindan verilen 27/09/2017 tarih
ve 50035491-432.01 numarah Sirket Kurulug Belgesi

Islem S6zlesmeleri’nin taslak metinleri
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HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Ozok Hukuk Biirosu nun kurucu ortag Mithat Ozgiin Ozok olarak ben, kira sertifikas1 ihrac1 konusunda

asagida

belirtilen projelerde calistigim: ve kira sertifikasi ihract konusunda uzman ve deneyim sahibi

oldugumu beyan ederim.

Halk Varlik Kiralama A.$. — SPK’nin 27/10/2023 tarih ve 64/1394 say1l1 karar ile onaylanmis
olan 1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Lirast ihrag tavanh yesil kira sertifikasi thraci (2023)
Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK*nin 27/10/2023 tarih ve 64/1402 say1l1 karari ile onaylanmis
olan 500.000.000 (bes yiiz milyon) Tiirk Liras: ihrag tavanls kira sertifikasi ihract (2023)

Halk Varhk Kiralama A.S. — SPK ’nin 28/09/2023 tarih ve 57/1237 sayili karar1 ile onaylanmig
olan 10.000.000.000 (on milyar) Tiirk Liras ihrag tavanl kira sertifikasi ihraci (2023)

Halk Varhk Kiralama A.S. ~ SPK’nin 14/09/2023 tarih ve 53/1115 say1l1 karar1 ile onaylanmis
olan 1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Liras1 ihrag tavanh kira sertifikas: ihraci (2023)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 13/07/2023 tarih ve 38/812 sayili karar: ile onaylanmis
olan 400.000.000 (dart yiiz milyon) Tiirk Lirass ihrag tavanh kira sertifikasi ihract (2023)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’nin 13/07/2023 tarih ve 38/812 say1l1 karar1 ile onaylanmis
olan 1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Liras: ihrag tavanh kira sertifikasi ihraci (2023)

Halk Varlik Kiralama A.$. — SPK’min 02/02/2023 tarih ve 5/147 sayilr karari ile onaylanmis
olan 2.000.000.000 (iki milyar) Tiirk Liras: ihrag tavanh kira sertifikasi ihracs (2023)

Halk Varhik Kiralama A.S. — SPK’min 13/10/2022 tarih ve 59/1564 say1l1 karari ile onaylanmis
olan 2.000.000.000 (iki milyar) Tiirk Liras: ihrag tavanh kira sertifikasi ihraci (2022)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK nin 29/09/2022 tarih ve 54/1416 sayih karari ile onaylanmis
olan 1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Liras: ihrac tavanli kira sertifikas: ihraci (2022

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK*nin 26/08/2022 tarih ve 45/1246 sayih karari ile onaylanmis
olan 800.000.000- (sekiz yiiz milyon) Tiirk Liras1 ihrag tavanli kira sertifikasi ihract (2022)
Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK*min 10/02/2022 tarih ve 7/180 sayili karar1 ile onaylanmig
olan 200.000.000- (iki yiiz milyon) Tiirk Liras1 ihrag tavanh kira sertifikas) ihrac (2022)

Halk Varhik Kiralama A.S. — SPK*nn 27/01/2022 tarih ve 5/126 sayill karan ile onaylanmis
olan 1.000.000.000- (bir milyar) Tiirk Liras ihrag tavanl kira sertifikasi ihraci (2022)

Halk Varlik Kiralama A.§. — SPK’nmn 30 Eyliil 2021 tarih ve 50/1432 sayilr karari ile
onaylanmig olan 600.000.000 (alt yiiz milyon) Tiirk Lirasi ihrag tavanh kira sertifikasi ihraci
(2021

Halk Varlik Kiralama A.$. —~ SPK min 02 Ocak 2020 tarih ve 1/14 sayili karan ile onaylanmig
olan 500.000.000 (bes yiiz milyon) Tiirk Liras: ihrac tavanh kira sertifikasi ihraci (2020)

Halk Varlik Kiralama A.S. — SPK’'nin 19 Aralik 2019 tarih ve 75/1652 sayii karari ile
onaylanmug olan 1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Lirasi ihrag tavanlt kira sertifikas: ihraci
(2019)

Halk Varhk Kiralama A.$. ~ SPK'nin 19 Eyliil 2019 tarih ve 52/1213 sayili karan ile
onaylanmus olan 1.000.000.000 (bir milyar) Tiirk Liras: ihrag tavanli kira sertifikas: ihraci
(2019)

Halk Varhk Kiralama A.S. — SPK’nin 14 Nisan 2018 tarih ve 2018/511 sayil karan ile
onaylanmus olan 400.000.000 (d&rt yiiz milyon) Tiirk Lirasi ihrag tavanh kira sertifikast ihraci
(2018

Halk Varlik Kiralama A.§. — SPK’nin 16 Agustos 2018 tarih ve 38/955 sayih karar ile
onaylanmus olan 2.000.000.000 (iki milyar) Ttrk Lirasi ihrag tavanh kira sertifikas: i
(2018)

2020



