Istanbul, 03/10/2024

HUKUKI DURUM DEGERLENDIRME RAPORU

Bu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Kira Sertifikalari Tebligi'ne (kisaca “Teblig")
Ek-1 “Yurt Iglnde Ihrag Edilecek Kira Sertifikasi izahnamelerinin Veya ihrag Belgelerinin
Onaylanmasi Igln Gerekli Belgeler”in 16. Maddesi uyarinca, Aktif Bank Sukuk Varlik
Kiralama A.S. 'nin (kisaca “"VKS$"veya “Satic1”) bir varlik veya hakki satin alarak, Aktif
Yatirim Bankasi A.S.'ye (kisaca "Banka” veya “Alici”) vadeli olarak satiimasi isleminde
varlik veya hak aliminin finansmanini saglamak amaciyla kira sertifikasi ihraci ile ihraca
dayanak olusturan iglemlerin hukuki risk tagryip tasimadigina iligkin olarak diizenlenmistir.

VKS'nin ve Banka'nin esas stzlegmesi, ticaret sicil kayitlari, VKS ve Banka'nin tabi oldugu
mevzuat hikdmleri, VKS ile Banka arasinda akdedilmis olan sdzlesme incelenerek yapilan
degerlendirme sonucunda isbu hukuki gortisimiiz olusturulmustur.

I- (Ihraggl) Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S., Istanbul Ticaret Sicil
Miduarlaglnde 8652013 sicil numarast ile kayitli olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri ve diizenlemeleri cercevesinde minhasiran Kira
Sertifikas! ihrag etmek amaciyla anonim sirket seklinde kurulmus, faal bir varlik kiralama
sirketidir.

(Alicr) Aktif Yatinm Bankasi A.S., istanbul Ticaret Sicil Midirligiinde 424040 sicil

numarasi ile kayitl olup, ana faaliyet konulari; “Mer7 mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
yatirim proje finansman ve menkul kiymetler ile ilgili islemlerle her tiirld yatinm bankaciligi
hizmeti vermek ve yatirim kalkinma ve mevzuatin yatinm bankalarn hakkinda cevaz verdidi
her tirli bankacilik islemlerinde bulunmak, Tirkive Cumbhuriyeti Merkez Bankasi ile Yatirim
Bankaciligi faaliyetleri ve doviz (lzerinden islemler yapmak pozisyonlar tesis etmek
mevzuatin mdsaade ettigi dlgiide yonetim kurulu kararina badl olarak yurt iginde ve yurt
alisinda menkul gayrimenkul ve sinai mdilkiyet vesair maddi ve gayri maddi haklara tasarruf
etmek”olarak tanimlanan faal bir anonim sirkettir.

Alici Banka'nin, Teblig'in 7. maddesi yollamasiyla 12/1 (a) Maddesi uyarinca, “Bankalar”
statlistinde oldugu anlasilmaktadir.

II-VKS ile Banka arasinda imzalanmis olan 02.10.2024 tarihli “A/m Satima Dayali Kira
Sertifikas! Ihracina Iliskin Sézlesme’ (kisaca “Sozlesme™) ile VKS'nin “Satic” oldugu
yapida, VK$ tarafindan, Tebli§'in 7. Maddesi kapsaminda “Alim-Satima Dayall” Kira
Sertifikasi ihrag edilmesi planlanmaktadir. VKS ile (Alict) Banka arasinda akdedilmis olan
Sozlesme’de, Teblig hikiimlerine uygun olarak, Ihrag Hasilati ile VKS hesabina Varlik
alinmasl ve bu Varligin vadeli olarak Banka‘'ya satiimasi, bu suretle Vadeli Satis Fiyati
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Uzerinden elde edilecek bedelin de Vade Tarihinde Yatinmcilara ddenmesine iliskin
esaslann diizenlendigi gérilmektedir.

III-ihrac edilecek Kira Sertifikasinin konusu olan Varhik, Sézlesme'de; “Likit bir piyasada
islem géren altin, déviz ve para digindaki varlik” olarak tanimlanmaktadir.

IV- VKS ile Banka arasinda imzalanmis olan S6zlesme kapsaminda, taraflar arasinda
lzerinde anlagsmaya varilan yapi ve uygulama esaslar asagidaki sekilde belirtiimektedir:

i) Alict (Banka); satin alinacak Varligin cinsi, tutar ve teslim tarihini igeren gayri kabili riicu
talebini, Saticiya (VKS) iletecektir.

if) VKS, talep edilen Varligin satin alinmasi ve Banka'ya vadeli olarak satilmasi icin kira
sertifikast ihra¢ edecektir. Satici (VKS), Thrac Hasilat: ile, Alicimin (Banka) cinsi, tutan ve
teslim tarihini belirleyecedi Varligi satin almayr ve Alici’ya Vadeli Satis Bedeli (izerinden
derhal satarak Varligin mdilkiyetini devretmeyi kabul, beyan ve taahhdit eder.

iif) Banka, VKSden Vadeli Satis Bedeli lizerinden satin alacagi Varlig, likit bir piyasada
dgtincd bir tarafa satmayr kabul, beyan ve taahhiit eder.

iv) Varligin mdilkiyetinin Satici tarafindan Alicrya devri, Getiri Orani, Vadeli Satis Bedeli,
teslim tarihi ve ddeme tarihlerini icerecek sekilde yazili olarak veya e-posta yolu ile yapiir.
Alici, Varligin miilkivetinin VKS tarafindan devredildigine iliskin bildirimin kendisine ulasmasi
ile, Varligin likit piyasada olusacak spot fivatr da dahil olmak lizere, Varlidga iliskin tim
risklerin kendisine gegtigini kabul eder.

v)Yatinmcilarin Kira Sertifikalarii Vade Tarihinden J&nce nakde c¢evirmek istemesi
durumunda, Banka'nin da vadeli olarak satin aldigi Varlikla ilgili borcunu erken ddemeyi
kabul etmesi kosulu ile VKS, Kira Sertifikalarirn anlasilan tarihte satin alir. Boyle bir durumda
Kira Sertifikasina konu islemle ilgili yeni Vadeli Satis Bedeli, hem Kira Sertifikalarimin Vade
Tarihinden dnce VKS tarafindan geri alim fiyat, hem de VKS tarafindan vadeden dnce
Yatinmcilara ddenecek tutar olur.

Vi) Kira sertifikalar, Vade Tarihi'ne kadar, Alicr'nin finansman ihtiyaci tutarn ve Vade Tarihine
kalan sdire ile sinirll olacak sekilde ve mutlaka badl bir vadeli alim satim islemi tesis edilmek
Kayaiyla ihra¢ edilecektir.

vii) VKS, Vade Tarihi'nden énce satin aldigi Kira Sertifikalarirn yeniden satisa sunabilir. Bu
durumda yukarida verilen hikdmler ¢ercevesinde Varlik alim satim islemi Alici ile Satici
arasinda yeniden tesis edilir.

viif) Yatinmcilardan satin alinan ve VKS nezdinde bulunan Kira Sertifikalar tekrar satisa
sunulmaksizin iptal edilmek suretiyle erken itfaya da tabi tutulabilir.

V- Tarafimiza sunulan Sézlesme ve belgeler kapsaminda yapilan hukuki degerlendirme
neticesinde;

i) Banka'nin, kira sertifikasi ihraci amaciyla VKS'ye, Vadeli Satis Bedeli (izerinden varlik alim
taahhiidinde bulunmasi,

i) VKS'nin kira sertifikasi ihrag etmesi ve ihrag hasilati ile likit piyasadan dogrudan ya da
piyasada islem yapmaya yetkili bir vekil aracilidgi ile Varlik satin almasi,

iii) VKS'nin, satin aldigi Varligi, Vadeli Satis Bedeli (izerinden Banka'ya satmasi, Varigin
mdlkiyetini ve Varlida iligkin tim hak ve riskleri Banka’ya devretmesi,
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iv) Banka'nin, Varligi yine likit bir piyasada dogrudan veya yetkili bir vekil araciigi ile
Uglincii taraflara satmasi,

v) VKS'nin ihrag ettigi kira sertifikalarini ikincil piyasada satin almasi,

vi) Banka’'nin VKS'nin talebi lizerine borcunu erken 6demeyi kabul etmesi

hukuken uygun olarak degerlendiriimektedir.

Sonug olarak; yukarnda belirtilen esaslar kapsaminda, kira sertifikasi ihraci ile ihraca
dayanak olusturan iglemlerin hukuka aykiri bir husus icermedigi gériisiinde oldugumuzu
bilgilerinize sunariz.

Saygilarimizla,

Av. Ozan KILIC Av. Ali LAPCIN
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