KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU

KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI A.S. TEKNOGIRISIM GIRiSIM

SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN iHRAC
BELGESIDIR.

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun 21.02.2018 tarih ve 12233903-
320.01.01-E.2023 sayili karari ile onaylanmuistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satis basglangic
tarihi olarak belirlenen tarthinden itibaren, igsbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler
asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac
belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan
hallerde ise yatirimei sézlesmesi hiikiimleri ile Tiirk Bor¢lar Kanunu'nun vekélet akdi

hiikiimleri uygulanir.

Fon Kkurucusunun ticaret
unvani ve adresi

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan — AK Is Merkezi No:4
Blok:2 Daire:6 34662 Uskiidar / ISTANBUL

Thraca iliskin yetkili organ
karary/karar tarihi

27.11.2017 tarih 35 sayili Sirket Yonetim Kurulu Karari

Katilma paylarinin
pazarlama ve dagitimmm
gerceklestirecek kurucu ve

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)

varsa  portfoy  yonetim

sirketleri ile katilma

paylarinin  alim satimina

aracihk edecek yatirinm

kuruluslarmin ticaret

unvani

Satis Yontemi Yurtiginde nitelikli yatirimciya satig

Katilma  payma iliskin Katilma paylari, 10.000.000 adetle smirlandirilmistir. Bu

asgari islem limitleri (varsa)

kapsamda 10.000.000 adedi asan Fon pay alim talepleri
karsilanmayacaktir. Katilma paylar1 alim satimina iliskin asgari
islem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvam

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

* KT Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi
Yatirirm Fonu” olarak kurulan fonun {invani, sirket tinvaninin
Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 15/12/2023 tarih ve 12233903-
305.04-46775 sayili izni ile Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
Teknogirisim Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu olarak
degistirilmistir.
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Fon tiirii

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon’un siiresi

Fon’un siiresi, ilk katilma pay1 satig tarihinden itibaren
baslamak tizere 10 (on) yildir. Fon’un siiresinin son 2 (iki) yili
Tasfiye Donemi’dir

Kurucu yonetim kurulu karar1 ve Yatirim Komitesi karar ile
Fon ictliziigliniin ve isbu ihra¢ belgesinin Fon’un siiresine
iligkin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Fon’un
siiresinin Kurucu yonetim kurulu karar1 ve Yatirirm Komitesi
karar1 ile degistirebilecegi (slirenin kisalabilecegi veya
uzayabilecegi) hususuna yatirimci s6zlesmesinde yer verilmesi
ve degisiklik oncesinde tiim yatirimcilardan bu konuda yazili
onay alinmasi1 kaydiyla yatirimcilar Fon’un siiresinin
degistirilmesi konusunda onay vermis sayilir.

Boyle bir durumda, Fon’un siiresine iliskin olarak Fon
ictiiziglinde ve isbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmasi
talebiyle Kurul’a bagvurulur. Fon’un siiresi en fazla mevcut
Fon siiresi kadar uzatilabilir.

Fon yoneticisinin unvani ve
adresi

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan — AK Is Merkezi No:4
Blok:2 Daire:6 34662 Uskiidar / [STANBUL

Portfoy saklayicisinin
unvani ve adresi

T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O.

Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1
Umraniye/Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin
bilgi

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S

Fonun girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim iglemler
yoOnetim kurulunca atanan yatirim komitesi tarafindan yonetilir.

Portfoyiin girisim sermayesi yatirimlari digindaki varliklardan olusan
boliimii ise asagida belirtilen kisiler tarafindan yonetilir:

Hamit Kiitiik: Genel Miidiir (Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey
3 Lisansi, Tiirev Araglar Lisansi)

Serkan Anil, Direktor: (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi, Tiirev Araglar Lisansi)

Dr. Erkan Seving: Direktor: (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey
3 Lisansi, Tiirev Araglar Lisansi,

Melek Yavas: Portféy Yoneticisi (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araglar Lisansi,

Emre Komiircii: Portfoy Yoneticisi: (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araglar Lisanst,

Furkan Kasapoglu: Portfoy Yoneticisi (Sermaye Piyasasi

Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araclar Lisansi,
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Fon kurucusunun yonetim
kurulu iiyelerine iliskin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine Sirket’in KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.

Yatirim komitesine iliskin
bilgi

Kurucu tarafindan yatinm komitesi liye sayisi 7(yedi) olarak
belirlenmis olup, Kurucu tarafindan atanan kisilere iliskin bilgiler
asagida yer almaktadir.

Hiiseyin Cevdet Yilmaz - Yonetim Kurulu Baskan (Girisim
sermayesi yatirnmlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip Yénetim Kurulu Uyesi) 19.08.2002 - Devam, Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi A.S., Genel Miidiir Yardimeisi, Risk Kontrol ve
Uyum Bagkani

08.09.2000-18.08.2002 Kuveyt Tirk Katilim Bankast A.S., Teftis
Kurulu Bagkanligi, Muidiir

Hamit Kiitiik-Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir (2019 —
Devam)

2016 — 2019 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Aktif Pasif
Yonetimi Midiiri

2010 - 2016 Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Hazine Pazarlama
Midiirii

2006 - 2010 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Dviz Piyasalar
Midiirii

1997 - 2006 Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Dealer

Ramazan Bayram- Girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip sirket ¢calisam

2018-Devam : Kuveyt Tirk Portféy Yonetimi A.S. Alternatif
Yatirimlar Direktorii

2008-2018 : Turkapital Holding B.S.C, 6zel sermaye ve gayrimenkul
yatirimlarinin gelistirilmesinden sorumlu {iist diizey yonetici 1995-
2008: Kuveyt Tirk Katihlm Bankasi A.S, Yatinim Bankaciligi,
dogrudan/sermaye yatirimlari, uluslararast bankacilik,
yapilandirilmis finansman gibi béliimlerde uzmanlik ve ydneticilik
seviyelerinde ¢aligilmugtir.

Irfan Yilmaz — Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S. Genel
Miidiir Yardimecisi, Bankacilik Servis Grubu-

Ekim 2012- Devam- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Genel Miidiir
Yardimcisi, Bankacilik Servis grubu 2005-2012 — Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi, Genel Midiir Yardimeisi, Bireysel Bankacilik ve
Isletme Bankaciligy,

2000-2005- Kuveyt Tirk Katiim Bankasi, Bireysel Bankacilik
Midiird,

1996- 2000- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Teftis Kurulu
1990-1996- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Mali Isler Miidiirliigii
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http://www.kap.org.tr/

Abdurrahman Delipoyraz: Yonetim Kurulu Uyesi -Kuveyt Tiirk
Katihm Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yardimcisi, KOBI
Bankacilig

Ocak 2015- Devam- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Genel Miidiir
Yardimcisi, KOBI Bankaciligi,

2004-2015 — Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Bolge Miidiirii
2000-2004- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Sube Miidiiri

1992- 2000- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Kurumsal ve Ticari

Bankacilik Satis Miidiirliigii- Mali Tahlil ve Istihbarat Miidiirliigii

Mehmet Biitiin - Yatirim Komitesi Uyesi, Vakif Katihm Bankasi
A.S, Bilgi Teknolojileri ve Dijital Bankacilik Direktorii

Kasim, 2018- Devam, Vakif Katilim Bankasi A.S, Bilgi Teknolojileri
ve Dijital Bankacilik Direktorii (C1O)

2016- 2018- THY — Baskan

Yardimcisi, Dijital Servisler 2012- 2015- Teradata Tirkiye —
Kidemli Endiistri Lideri (Telekom & Medya)

2010- 2012- THY — Miidiir, Is Gelistirme ve CRM Programi 2007-
2010 Tiirk Telekom- BT Proje Yéneticisi- Kidemli Is Analisti
2001-2006 Turkcell A.S.- BT Proje Yoneticisi-Is Analisti

Sabri Ulus - Yatirim Komitesi I"Jyesi, Vakif Katihm Bankasi A.S,
Genel Miidiir Yardimecis1 — Hazine & Strateji Is Ailesi

Mayis 2020 — Present: Vakif Katiim Bankasi, Genel Miidiir
Yardimcis1 — Hazine & Strateji Is Ailesi

Eyliil 2014 — Mayis 2020: The National Commercial Bank (NCB),
Saudi Arabia, Genel Miidiir Yardimcisi - Hazine Grubu

Temmuz 2011 — Eyliil 2014: Bank Islam Brunei Darussalam, Brunei,
Hazine ve Uluslararas1 Piyasalar Bagkani

Mayis 2009 — Temmuz 2011: Turkiye Finans Katilim Bankasi AS,
Istanbul Turkey, Hazine Miidiirii & Finansal Kurumlar Bagkan
Vekili

Ocak 2006 — Ocak 2009: UBS AG, Global Shariah Solutions,
London/Zurich, Islami Finans - Direktor

Aralik 2003 — Ocak 2006: HSBC Investment Bank Plc, London,
HSBC Amanah Hazine ve Risk Yo6netimi, CIBM, Hazine Midiiri

Fon’u temsil etmek iizere
disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

Yoktur.




Fon’un yatirim stratejisine
ve amacina iliskin esaslar

Fon'un yatirim stratejisi; yliksek egitimli ve nitelikli kisilerin
teknoloji ve yenilik odakli is fikirlerini katma deger ve nitelikli
isthdam  yaratma  potansiyeli  yiiksek  tesebbiislere
dontstiirebilmelerinin -~ desteklenmesi  amaciyla  6zellikle
finansal teknolojiler, saglik teknolojileri, ulastirma teknolojileri
ve diger hizmet ve ticaret alanlarinda teknolojik ¢oziimler
sunan ve/veya sunacak olan halihazirda faaliyet gdsteren
ve/veya heniiz faaliyete gegmemis girisim sirketlerine yatirim
yapmaktir. Ayrica, Fon igtiiziigii’niin (9.2.3.) nolu maddesinde
belirtilen varlik ve islemlere de yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiindeki girisim sirketlerine mezanine (borg-sermaye
karmas1 finansman), baska fonlarla veya sirketlerle ortak
yatirim, sirket hissesi alimi, katilim bankalarindan kredi
kullanmak  vb.  yontemlerle  finansman  saglanmasi
ongoriilmektedir.

Fon ictiiziigliniin (9.1.) nolu maddesinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlari ile (9.2.3.) nolu maddesinde yer alan
varlik ve islemlere yatirim yapilabilmesi i¢in s6z konusu
varliklarin ulusal/uluslararas1 kabul goérmiis katilim finans
ilkelerine uygun olmasi gerekmektedir.

Uluslararas1  kabul gormiis katilim finans ilkelerine
uygunlugunun belirlenmesinde, ihrag belgesinin ekinde
detaylarina yer verilen danisma komitesince uygun goriilen
calisma standartlar1 dikkate alinacak ve anilan danigma
komitesinin karar1 baglayici olacaktir.

Girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikiglar ise ilgili girisim
sirketindeki mevcut ortaklara/yoneticilere satis, bir bagka
girisim sermayesi yatirim fonuna satis, bir bagka stratejik yerli
ya da yabanci yatirimciya satig, borsada islem goriir nitelikte
olmas1 durumunda Borsa Istanbul A.S. ya da bir baska organize
pay piyasasinda halka arz yontemleriyle yapilabilir.

Fon’un yatirnm
simirlamalari ve risklerine
iliskin esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin
yonetiminde asagidaki yatirinm sinirlamalarina uyulur:

- Fon’un toplam degerinin en az %80’ inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur. Fon’un




Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

- Fon’un, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu geg¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %51 olarak uygulanir.

- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Ik yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l icinde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmas1 zorunludur.

- Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim  kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi ¢ercevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurul’a
iletilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirnmlarin  yonetiminde asagidaki yatirnm
sinirlamalarina uyulur:

- Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve
bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim yapamaz.

- Fon, sermaye piyasasi araglarii agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
odiing alamaz.

- Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz ve piyasa riskleri
gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araclar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutar1 Fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
Fon toplam degeri esas alinir.

- Fon kisa vadeli likidite yonetimine katki saglamak amaciyla
fon toplam degerinin azami %20’si oraninda girigim sermayesi
yatirimlart diginda ilgili mevzuatta belirtilen sermaye piyasasi
araclarina da yatirim yapabilir.

Yatinm smirlamalarina  uyumun Fon’un hesap doénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasin1 takip eden azami bir yil i¢inde
yatirima yonlendirilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii




tahsil edildikten sonra en ge¢ 1. yilin sonunda ve takip eden
hesap donemi sonlari itibariyle yatirim sinirlamalarina uyumun
saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari
ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi
miimkiindir.

Fon’un yatirnm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak
belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel riskler asagida
stralanmustir.

Finansman riski: Finansman riski ilk agsamada Fon’un satin
alacag1 bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
odeme kabiliyetini &lgmektedir. ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢cmektedir.

Likidite riski: Fon’un nakit c¢ikiglarin1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon
tarafindan maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Fon varliklarinin likit olmamasi nedeniyle makul
bir slirede piyasa degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, o6zellikle
girisim sermayesi yatirimlarinin nakde doniistiiriilmesinin
zaman almast ve degere iligkin belirsizlikler risk degerini
artirmaktadir. Fon’dan ¢ikislarin, Fon siiresi sonunda olacak
olmasi, likidite riskini sinirlandirmaktadir.

Yatirnm Riski: Yatirnm yapilan girisim sirketinin yonetsel
ve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel Riski: Yetersiz veya islemeyen i¢ siire¢ler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kay1p riskidir.

Piyasa riski: Kar payr orani, hisse senedi ve benzeri
piyasalarda meydana gelebilecek gelismeler sonucunda Fon
portfoylinde yer alan varliklarin piyasa degerinin diigmesi
ve/veya yiikiimliiliiklerin piyasa degerinin artmasi sonucunda
Fon’da zarar olugmasi olasiligidir.

Kar pay1 oram riski: Fon portfoyline (katilma hesab1 gibi)
kara katilim olanagi saglayan katilim bankacilig1 iiriinlerinin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu iirlinlerin saglayacag: kar
payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.




Kars1 taraf riski: Fon’un taraf oldugu sozlesmelerde;
sozlesmenin karsi tarafinin, sozlesme gereklerine uymayarak,
yukiimliliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay1r Fon’un zarara ugrama riskini ifade
etmektedir.

Yogunlasma riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/ vadeye
yogun yatirim yapilmast sonucu Fon’un bu varliklarin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Yasal riskler: Fon katilma paylarinin satisindan sonra yasal
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin  dlizenlemelerinde
meydana gelen degisikliklerden Fon'un olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
ortaya cikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net getirisini
etkileyebilir.

Olagandisi olaylarla karsilasma riski: Dogal afetler, yangin,
sel, teror eylemleri, sira dist toplumsal olaylar gibi durumlarda
Fon’un zarar etmesi riskidir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin mevzuat nezdinde
yukiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin {ilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara kars1 yiikiimliiliikklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri
de bu kapsamin icerisindedir.

Ihragqr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Katilim Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve
Danisma Komitesi tarafindan kontrol edilen uluslararasi
katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil
edilen bir girisim sermayesi yatirrminin ya da bir aracin, daha
sonra s0z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu
yitirmesi durumunda Fon portfdyiinden Danisma Komitesi
belirlenecek bir siire i¢erisinde ¢ikartilmasi riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii
tutarn (TL)

5.000.000 TL (Bes Milyon Tiirk Lirasi)

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki
danmismanhk vb.) iliskin
bilgi

Fon’un mali tablolarmin bagimsiz denetiminde bagimsiz
denetim kuruluslarindan ve Fon wvarliklarinin saklanmasi
konusunda saklayic1 kurulustan hizmet alinir.

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak yonetim
kurulu karar1 alinmasi kosuluyla asagida belirtilen konularda
disaridan danismanlik hizmeti alabilir:

e Hukuki Danismanlik




Vergi Danismanlig1

Sektor Danigmanlig

Girisim Sirketlerine iliskin Damgsmanlik
Degerleme Danigmanligt

Finansal Danigmanlik

Operasyonel ve Bilgi Teknolojileri Danigmanlig:
Istihbarat ve Risk Danismanlig1

e Katilim Finans Danigmanlig

Fon birim pay fiyat
aciklama donemine iliskin
esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagh giinliik fiyat aciklanir. S6z konusu
fiyat {lizerinden Fon katilma payr alim ve satim islemi
gerceklestirilmez. Giinliik agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon
portféyiinde bulunan girisim sermayesi yatirimlar1 haricindeki
finansal varliklar ve yiikiimliilikler Kurul diizenlemelerine
uygun olarak degerlenirken, Fon portfoylindeki girisim
sermayesi yatirimlart Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslar1 tarafindan hazirlanan en giincel raporda yer alan
veriler dogrultusunda degerlemeye tabi tutulur.

Katilma pay1 alim satimina esas teskil edecek Fon birim pay
fiyati 31 Aralik tarihinde hesaplanacak ve takip eden ilk is
giiniinde aciklanacaktir.

Fon malvarhgindan
yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portféyilinden karsilanir; yonetim
ticreti dahil tim giderlerin toplaminin st sinir1 yillik %7,5’tir.
Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, Fon toplam
degerinin giinliik % 0,00547’inden
(ylizbindebesvirgiilkirkyedi) [yaklasik yillik % 2 (yiizde iki)]
olusan yonetim Tticreti tahakkuk ettirilir.. Bu ticret ticer aylik
donem sonlarin1 (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik) izleyen 5
isglinii i¢erisinde Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir.

Fon malvarligindan, Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili
kurucuya 6denecek yonetim licreti ve Fon igtiiziigiiniin 13.3
no.lu maddesinde belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

Portfoydeki varhiklarin
degerlemesi hakkinda
bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak, Fon II-14.2. sayil1 Yatirnm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin yilda bir kere (her takvim yil1 sonu itibari ile)
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan
yapilmasi zorunludur.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.




Portfoydeki varhiklarin
saklanmasi hakkinda
bilgiler

Fon portfdyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama
diizenlemelerine gore saklama sézlesmesinde belirtilen esaslar
cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fon gelir gider farkinin
katilma payr sahiplerine
aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtlizilk ve isbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giinlinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarin1 isbu ihra¢ belgesinde belirlenen Fon
siiresinin sonunda, tasfiye neticesinde olusan bakiyenin iadesi
ile Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Fon, ayrica kar
pay1 dagitimi yapmayacaktir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatirimlariin bir kisminin,
Fon siiresi icinde satisi s6z konusu olabilir. Bu satis sonucu,
girisim sermayesi yatirimlart diginda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta Ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa,
Kurucu, yeni girisim sermayesi yatirimi yapilmayip s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alim1 (pay bozumu) yapilmak
suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.
Bu durumda %20 smirim1 asan kisim, Kurucunun, daha
fazlasinin dagitimina iligkin bir karar1 olmadikga, karar tarihini
takip eden ilk giincel fiyat raporu esas alinarak yatirimcilara
fondaki paylar1 oraninda ve katilma paylarinin Fon’a iadesi
kosuluyla nakden dagitilir. Bu dagitim, yatinmcilarin Fon’a
zorunlu katilma payr satigi/iadesi gerceklestirmesi (pay
bozumu) suretiyle yapilir.

Bu durumda pay bozumuna konu edilmek suretiyle iade
almacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve
katlarma asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir
katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma pay1 adedi kadar iade
talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya
payt oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. lade edilen paylarin tutarlar1 2 isgiinii igerisinde
yatirimcilarin hesabina yatirilir.

Fon’a katilma ve Fon’dan
ayrilmaya iliskin esaslar

Genel Esaslar

1. Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir. Fon sadece
kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilara satilmak {izere
katilma pay1 ihra¢ eder. Bununla birlikte, Fon paylarinin
yurticinde yerlesik nitelikli yatirimcilara devri miimkiin
olacaktir.

2. Katilma pay1 satin alinmasi i¢in kaynak taahhiidii 6deme
cagrisi iizerine Kurucu’nun merkezine bagvurularak talimat
verilir.

10




3. Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim alim satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak flizere
miiteselsil sira numarast verilir ve islemler bu oncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

4. Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal
olaylarin gerceklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasasi araglarinin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5. Fon paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar
Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

6. Nitelikli yatirimcilar arasindaki pay devirleri, talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay
fiyat1 lizerinden gerceklestirilecektir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin
devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirnmer
vasiflarint  haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin
kurucuya iletilmesi ve kurucunun bilgisi dahilinde olmasi
zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri Fon
siiresince ve asgari olarak bes yi1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarmin hak sahibi yatirimcilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu
madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma
paylarinmi diger nitelikli yatirnmcilara devredebilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil
Esaslan

7. Alim talimatlar tutar veya pay olarak verilir.

8. Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidi 6demesi 1 TL
iizerinden gerceklestirilir. Takip eden kaynak taahhiidii
Odemelerine istinaden verilen katilma pay1 alim talimatlar
ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan katilma pay1 fiyati {izerinden yerine getirilir.

9. Kaynak taahhiitlerinin, kurucu Yonetim Kurulu tarafindan,
yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaclarim
karsilamak i¢in yatirime1 s6zlesmesinde belirtilen usullerle
yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak
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taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.

10. Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimecr adina Kurucu’nun
yonetmekte oldugu Kuveyt Tiirk Portfoy Kisa Vadeli Kira
Sertifikalar1 Katilim Fonu’nda degerlendirilmek suretiyle
Fon igtiizligiiniin (15.2.) nolu maddesinde belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki,
is giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin
degerlendirilmesi ayni giin, saat 12.30’dan sonra girilen
taleplerin degerlendirilmesi ise takip eden is giinii baslar.

11. Katilma pay1 alimina ilgili fondan elde edilen getiri tutar1
dahil edilmez. S6z konusu getiri, yatirnmcinin aksi bir
talimati olmadigi takdirde yatirimci adina
degerlendirmenin yapildigt yatirim fonlarinda
degerlenmeye devam eder.

12. Kaynak taahhiidii cagrilarina iliskin alim talimatlar
Kurucu tarafindan olusturulur. Alim talimatinin verilmesi
sirasinda Odenecek kaynak taahhiidii tutarimin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir.

13. Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar: ve Satis Bedelinin Odenme
Esaslar

14. Katilma paylari, Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim harig¢
olmak tizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip katilma paylarinin bedelleri Fon
ictiizigliniin 16. maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen
hususlar ¢er¢evesinde yatirimcilara d6denir.

15. Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden gecmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri kullanilir. Iade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 isgglinii igerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

16. Fon gelir gider farkinin katilma pay1 sahiplerine
aktarilmasina iligkin esaslar1 boliimiinde belirtildigi lizere,
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girisim sermayesi yatirimlari diginda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta ongdriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa,
Kurucu, yeni girisim sermayesi yatirimi yapilmayip soz
konusu nakdin, zorunlu katilma pay1r geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir. Ote yandan, Tasfiye dénemi
ve Fon’un erken tasfiye (erken dagitim) edilebilmesi
halinde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Fon ictiiziigii ile finansal
raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.ktportfoy.com.tr
adresinden temin edilebilir.

Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini
takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara
donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a gonderilir.
S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi
miiteakip 10 is gilinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fon’un denetimini yapacak
kurulus

Denge Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS.

Varsa kar pay1 dagitimi ve
performans
licretlendirmesine iliskin
esaslar

Fon kar pay1 dagitimi1 yapmayacaktir.

Performans iicreti, Teblig’in 24. maddesi ¢ergevesinde girisim
sermayesi yatirimlarina iliskin olarak, TL bazinda yillik %20
oranindaki esik degerin iizerinde getiri elde edilmesi sartiyla
yatirimcidan tahsil edilecektir.

Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nde yer alan performans {icretlendirmesine iliskin tiim
diizenlemelere uyulur.

Fon toplam gider orani

Fon yonetim iicreti dahil (performans {icreti hari¢) tim
giderlerin toplam1 Fon toplam degerinin yillik %7,5’ini
(ylizdeyedivirgiilbes) agsmayacaktir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is giinl itibaryla,
belirlenen yillik Fon toplam gideri oraninin agilip asilmadigi,
ilgili donem iginde hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan
tutar Fon siiresinin son hesap donemi haricinde ilgili dénemi
takip eden yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
iade edilmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii
icinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilebilir veya takip eden
yilin Fon toplam gideri siirindan mahsup edilebilir, Fon
siiresinin son hesap doneminde ise sadece Fon’a iade
yapilabilir.
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Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi Fondan
yapilabilecek harcamalar disginda Fona gider tahakkuk
ettirilemez ve Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
ongoriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon ihtiyaglarint veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla Fon’un son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda, katilim
bankalarindan olmak sart1 ile finansman (kredi) kullanabilir.
Finansman (kredi) kullanilmasi halinde kullanilan finansmanin
tutar1, kullandirma (finansman, kredi) orani, alindig: tarih ve
kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap doneminin
bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev aracg
islemleri yapilmasi
ongoriiliilyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, katilim finansman ilke ve prensiplerine uygun tiirev arag¢
islemlerine sadece portfoyiinii risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir.

Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari Fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
Fon toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarinin
satisinda kullanmilacak
dagitim kanallan

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.

Fon katilma paylar1 T.C. Halk Bankas1 nezdinde saklanacaktir

Katilma paylarinin istirak
paylarn karsih@inda
satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylar1 sadece nakit karsiliginda ihrag edilir.

Nitelikli katilma pay1 ihrag
edilip edilmeyecegi
hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirimcilara
bildirim esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.ktportfoy.com.tr
adresinden duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve
fona iadesinde giris cikis
komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarmin satist ve Fon’a iadesinde giris c¢ikis
komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin
sonundaki katilma payr iadesinde de satis komisyonu
uygulanmaz.

Katilma paylarimin sadece
fon siiresinin sonunda
nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriillm
eyecegine iliskin bilgi.

Yatirimcilar Fon siiresi boyunca katilma payini kendi talepleri
ile iade edemezler. Katilma paylar1 sadece Fon siiresi sonunda
nakde doniistiiriilebilir.  Nitelikli ~ yatirnmcilarin -~ kendi
aralarindaki pay devir haklar1 saklidir.

Ayrica, ihrag belgesinin “Fon’un Tasfiye Sekli Hakkinda
Bilgiler” baglikli bdliimiinde belirtildigi lizere Erken Tasfiye
s0z konusu olabilir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu ihra¢ belgesinde yer
verilmistir.
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Kaynak taahhudii
tutarinin, tahsil edilmesini
miiteakip yatirnma
yonlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhtidii toplamy, tahsil edilmesini miiteakip en
gec 1 yil icerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhudii
odemelerinden once girisim
sermayesi portfoyiine iliskin
ozel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayac
agna iliskin bilgi.
Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun
bedelinin 6denme esaslari

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlanmaz.

hakkinda bilgi.
Fon’un risk yonetim sistemi Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi
hakkinda bilgiler temel risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli

olarak gozden gecirilmesini ve Onemli gelismelere paralel
olarak giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarlt bir
sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢climiinii ve kontroliinii
iceren bir risk Ol¢iim mekanizmasinin olusturulmasini
icermektedir. Risk yOnetim sistemi, yonetilen portfoyiin
yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun olarak olusturulmus olup Kurucu’'nun ig
kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmektedir.

Kurucu nezdinde, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin
finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin
yOnetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.
Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim risk tanimlamalar1
yapilmis, olasi riskler belirlenmis ve tespit edilen olasi risklerin
yonetilmesine iligskin olarak Kurucu portfoy yonetim sirketinin
iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Y 6netilen portfoye iligkin risk 6l¢tiim modeli ile risk limitleri
Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir.

Risk 6l¢iim yontemleri ve limitlerine iliskin bilgilere asagida
yer verilmektedir.

Finansman Riski: Kredi geri 6demelerinin, fona ait likit
kaynaklar ile karsilanabilip karsilanamayacagi diizenli sekilde
kontrol edilecektir. Bu kapsamda kredi geri ddemeleri icin
ileriye doniik nakit ¢ikisi tablolar1 olusturulacaktir. Fonun nakit
ve benzeri varliklar1 baz alinarak olusturulacak nakit girisi
tablosu ile nakit ¢ikisi tablosu ¢akistirilacak ve net nakit akisi
verisine ulasilacaktir. Risk anlaminda net nakit akisinin
kullanilan kredinin vadesi boyunca herhangi bir zaman
diliminde negatif bir deger almamas1 esastir. Nakit girigleri,
raporlama tarihinden sonra gergeklesmesi beklenen kar pay1
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gelirleri ve diger gelirlerdir. Nakit ¢ikislari, raporlama
tarithinden sonra ger¢eklesmesi beklenen kredi Odemeleri,
yOnetim ticreti, noter {icreti, denetim {icreti ve fondan yapilmasi
uygun goriilen diger giderleri ifade etmektedir. Net nakit ¢ikisi,
nakit ¢ikislari ile nakit girigleri arasindaki farktir. Her durumda
net nakis ¢ikisinin pozitif bir deger almasi gerekmektedir.

Finansman Riski Limiti: Likidite Karsilama Oranimnin
%100’tn tlizerinde olmas1 gerekir. Yatirim yapilan projenin
hayati boyunca iiretecegi nakit akimlarmin gereksinimleri
karsilandiktan sonra eksi bakiyeye diigmemesi gerekmektedir.

Piyasa Riski: Girisim sermayesi fonunda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarinin riskine Piyasa Riski Raporunda
yer verilecektir. Fonda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglariin 20 giinlik elde tutma siiresi ve %99 giiven
araliginda RMD hesaplamalarini igerir.

Piyasa Riski: Parametrik yontemle %99 Giiven Araliginda
Olgiilen 1 Aylik RMD / Fon Toplam Degeri Limiti %10’dur.

Piyasa Riski RMD Limiti: Ug¢ aylik senaryoda ortaya
cikabilecek piyasa riski kaynakli zarari, Fon Toplam Degerinin
%15’ini agmamalidir.

Likidite Oram: Likidite oran1 fon toplam degerinin %10 nin
altina inmemelidir. Nakit akislarindan elde edilen gelecek bir
yila ait nakit girig-¢ikislari, kredi 6demeleri, diger giderler,
nakit ve nakit benzerleri iizerinden detayli sekilde fon ¢ikist
karsilama oranlarima dair analizler ay bazli olarak
gerceklestirilir. Iskontolanmis nakit giris ve cikislarinin, kredi
O0demelerinin ve diger giderlerin gelecek 1 yila ait “Fon Cikis1
Karsilama Oranlar1” da dikkate alinarak likidite riski orani
hesaplanir.

Kur Riski Limiti: Aylik senaryoda ortaya ¢ikabilecek kur riski
kaynakli zarar, Fon Toplam Degerinin %10’{inii agmamalidir.
Nakit giris — ¢ikiglar1 ve piyasa oranlari sabit tutularak ilgili
doviz kurlarindaki degisimler i¢in simiilasyon yapilarak Net
Nakit Toplami {izerinde olusturdugu degisimlerden bir
histogram elde edilir. Histogramda varsayim i¢in yapilan
simiilasyon sonuglar1 ¢ikarilarak, kur riskinden kaynakli fon
portfoy degerinde ki olas1 kayiplar hesaplanir.

Kaldira¢ Limiti: Koruma amagli olarak acilan kaldiragl
pozisyon toplammnin Fon Toplam Degeri’ne orani %20’yi
asmamalidir. Bu limit, tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutari iizerinden hesaplanir.
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Kar Pay1 Riski Limiti: Uygulanan piyasa orant soku, Fon
Toplam Degerinin %10°den fazla kayba neden olmamalidir.

Fonun nakit giris-cikislari ve kur seviyesi sabit tutularak sadece
piyasa oranlarindaki degisimleri simiile edilerek analiz
gerceklestirilir. Varsayim tanimlanarak simiile edilen piyasa
oranindaki degisimler icin Net Nakit Toplamina iligkin
histogram elde edilir. Histogramda, simiile edilen piyasa
oranlarindaki tim degisimlere karsilik gelen “Net Nakit”
tutarlar1 gosterilerek, %99 giiven aralifinda elde edilecek en
diisiik Net Nakit Tutar1 bulunur. Bu tutar iizerinden kar pay1
riski hesaplanir.

Kars1 Taraf Riski Limiti: Yatinnm yapilan projede ya da
karsilikli sozlesmesel taahhiitlere girilen her durumda karsi
tarafin yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesidir. Dolayisiyla
kars1 taraf tek bir taraftan olusuyorsa riskine maruz tutar, fon
toplam degerinin %100'lini agsmamalidir.

Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satig tarihinden
itibaren baslamak tizere, 10 (on) yillik siirenin sonunda sona
erer. Fon stiresinin son 2 (iki) yil1 tasfiye donemidir

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve pay sahiplerine bilgi
verilir. Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucunda nakit
fazlas1 olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay
degeri agiklanma tarihlerinde, Kurucu yonetim kurulu Fon’daki
nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir
pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
verilmis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten
imtina edemez.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni bir
girisim sermayesi yatirimi yapilmaz, uygun piyasa kosullari
olustukca Fon'un varliklar1 satilarak nakde c¢evrilir, alacaklari
tahsil edilir ve borglar1 Odenir. Bakiye tutarlar bu ihrag
belgesinde yer alan hiikiimlere gore pay sahiplerine dagitilir ve
tasfiye doneminin sonunda tiim katilma paylari iade alinir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde Yatirim Fonu Tebligi
hiikiimleri kiyasen uygulanir. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi’nin
28. maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda,

Fon portfoytindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
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Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon varliklart agik artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varlig1 katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Fon’un ihrag tarihinden itibaren iki yildan 6nce olmamak {izere,
yatirimcilarin  menfaatine olmasi halinde Fon’un girisim
sermayesi yatirimlarinin tamami fon siiresi sonundan 6nce
uygun piyasa kosullar1 olustukc¢a satilir ve yatirim komitesi
tarafindan yeni girisim sermayesi yatirimi yapma karari
almmazsa, Fon’daki (girisim sermayesi olmayan) diger
yatirnmlar da nakde tahvil edilerek katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Boylece Fon siliresinden Once
sonlandirilarak erken tasfiye (erken dagitim) edilmis olur.

Tedaviildeki tiim katilma paylarin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasii takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan
tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler
alt1 iggiinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve
geri alinamaz.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin ticaret sicilinden
silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu tarafindan ticaret siciline tescil
ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir Fon’a
doniistiiriilemez.

Portfoy  Saklayicisinin  mali  durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi
halinde, Kurucu fon varligin1 Kurulca uygun goriilecek bagka
bir portfoy saklayicisina devredebilir.

Fon’un ve Fon
yatirimcilariin
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

Fon’un ve Fon yatirimcilarinin vergilendirilmesine iliskin
diizenlemelere, www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu ihrag¢ belgesinde
yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
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