Tureks Turun¢ Madencilik i¢c ve Dis Ticaret A.S.

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan
Varsayimlara iliskin Denetimden Sorumlu Komite
Tarafindan Hazirlanan Gergeklesme ve Degerlendirme
Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay
Tebligi’nin 29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.
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1.Raporun Konusu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI11/128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29/5. maddesi geregince Tureks
Turung Madencilik i¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin (Sirket) halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas
alinan varsayimlarin gergeklesip gergeklesmedigine iliskin degerlendirmeler igeren isbu rapor
Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 29. maddesinin 5. Fikrasinda
yer alan “Paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada igslem gbérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miteakip
on is glinii icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor
hazirlamasi ve séz konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi
zorunludur. Bu yikimliiliik ortaklik biinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan yerine
getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar icin bu
ylkimliliik yénetim kurulu tarafindan yerine getirilir.” hUkmU uyarinca, isbu rapor hazirlanarak
kamuoyu ile paylagiimaktadir.

2.Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirket paylarinin halka arzina aracilik eden Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Tacirler
Yatinm”) tarafindan 13.10.2023 tarihinde hazirlanan ve 30.10.2023 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan Fiyat Tespit Raporu’'nda halka arz edilecek pay basina
degerin tespitinde Uluslararasi Degerleme Standartlar’'nda (UDS) yer alan Maliyet Yaklasimi,
Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi yontemleri dikkate alinarak, Gelir Yaklagsimi ve Pazar
Yaklasimi yontemleri kullaniimigtir.

a-Serbest Nakit Akimlari ve INA Hesaplamasi

indirgenmis nakit akimlari analizine gére degerleme 6zeti agagidaki tabloda verilmektedir.

INA Degerleme Ozeti

Firma Degeri (ABD Dolari) 108.970.083
Firma Degeri (TL) 2.813.945.355
Net Borg (-) 507.269.554

Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Ykimlilikler
Duzeltmesi (+)

Ozsermaye Degeri 2.500.746.687
Nihai Ozsermaye Degeri - 10.10.2023 itibariyla 2.576.245.882

194.070.886




b-Piyasa Carpanlar Analizi

Sirket'in degerlemesinde Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK), Fiyat/Kazang (F/K) ve Firma
Degeri/Satislar (FD/Satislar) garpanlari kullanilarak degerleme ¢alismasi yapilmistir. Yurtici ve
yurtdigi secilmis benzer sirketler analizi sonucu hesaplanan degerlerden yurtici benzer
sirketlere %40, Yurtigi Yildiz Pazar sirketlerine %5, Yurtici Benzer Sirket BIST Tas Toprak
Endeksi'ne %5 ve Yurtdigi benzer sirketler analizine %50 agirlik verilmigtir.

Piyasa Carpan Analizi Sonuglari

TL Agirlik Ozsermaye Degeri
Yurtici Benzer %40,0 2.869.135.906,0
Yurtigi Yildiz Pazar %5,0 2.786.440.728,4
Yurtici Benzer BiST Tas Toprak Endeksi %5,0 2.746.461.844,9
Yurtdisi Benzer %50,0 1.628.306.070,7
Toplam Ozsermaye Degeri 2.238.452.526,5

3.Degerleme Sonucu

Ozsermaye Degeri-TL 2.576.245.882 2.238.452.526
Adirlik _ 50% 50%
| Agirhklandinimig Ozsermaye Degeri 2.407.349.204

Pay Basi Deger Hesaplamasi - TL

Halka Arz Sonrasi Sermaye 228.600.000
Halka Arz iskontosu Oncesi Ozsermaye Degeri 2.407.349.204
Halka Arz iskontosu (-) 18%

Halka Arz iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri 1.974.026.347
Pay Basina Deger (TL) 10,97




4. Tahmin ve Gerceklesme Verileri
Fiyat Tespit Raporu’nda 2024 yilinin ilk 9 aylik dénemine iligkin tahmin bulunmadigindan,
Sirket’in 2024 yil sonu tahminlerinin 3/4°G alinip, 2024 yili 9 aylik tahmini ve gergeklesen verileri

asagidaki gibi hesaplanmistir.

30.09.2024
2024 Y|.II|k 30.09.2924 30.09.2024 30.09.2024 Donemi
Tahmin Tahmin . Gergeklesme
Amortisman
TL Orani
Tutarlan -
Amortisman
(A) Gergeklesen diizeltilmis (B/A)
tutarlar (B)
Hasilat 2.829.529.283 | 2.122.146.963 | 1.777.788.548 1.777.788.548 0,84
SMM 1.547.383.821 | 1.160.537.866 | 1.034.755.087 | -37.917.558 | 996.837.529 0,86
Brit Kar | 1.282.145.462 | 961.609.097 743.033.461 780.951.019 0,81
ggf%t?d 670.950.554 503.212.916 367.980.860 | -59.900.507 308.080.353 0,61
Gn.Yon.
Gid. 303.187.486 227.390.614 242.339.471 -6.671.947 235.667.524 1,04
FAVOK 308.007.390 231.005.543 237.203.142 237.203.142 1,03

*Fiyat tespit raporunda satilan malin maliyeti, pazarlama giderleri ve genel yonetim giderleri amortisman
hari¢ hesaplandigi icin daha saglikli karsilastirma yapmak amaciyla 2024/9 gergeklesen rakamlara
iliskili amortisman rakamlari disulerek gergeklesme oranlari hesaplanmistir.

Buna gore Sirketin hasilati, 2024 yili 9 aylik dénem igin tahmin edilen tutarin %84’line ulasmis,
buna paralel olarak satilan malin maliyeti ve brit kar tahmin edilen tutarin sirasiyla %86 ve
%81’i oraninda gergeklesmigstir. Diger taraftan, Pazarlama Satis ve Dagitim Giderlerinin
tahmin edilen tutarin %39 altinda kalmasiyla FAVOK %103 ile yaklagik tahmin edilen tutarda
gerceklesmistir. Sirketin Amerika’daki showroomlar i¢in ddedigi kira giderleri gerceklesen
rakamlarda TFRS 16 kapsaminda amortisman gideri olarak kaydedilmis, fiyat tespit raporunda
ise sbzkonusu kira giderleri pazarlama satis dagitim giderleri kapsamina alinmigtir. Bu
nedenle pazarlama satis dagitim giderleri kaleminde gergeklesen ile tahminler ile arasinda fark
olusmustur

Sirketin 2024 yili 9 aylik déneminde hasilati, bir 6nceki yilin ayni dénemine gére % 52 artmig
ve 1.777 milyon TL'ye yuUkselmigtir. Ayni dénemde, brut kéri %42 oraninda artmis ve
781milyon TL olarak gergeklesmis, FAVOK ise 2023 yilinin ilk 9 ayina gére %14 oraninda
artmig ve 237 milyon TL gerceklesmigtir.

5.Sonug ve Degerlendirme
Yukarida yer alan bilgilere gére Sirket’in 2024 yili ilk 9 ay itibariyla:

Hasilati tahmin edilenin %84’l oraninda,

Brit Kari tahmin edilenin %81’i oraninda,

Pazarlama Satig Dagitim Giderleri tahmin edilenin %61’i oraninda,
Genel Yonetim Giderleri tahmin edilenin %104°l oraninda

FAVOK tahmin edilenin %103l oraninda
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gerceklesmigtir.



Sonug olarak, Sirket 01.01.2024-30.09.2024 dénem sonu itibariyla, Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen ve halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlardaki beklentileri Gnemili
oranda karsilamistir.

Saygilarimizla
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