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“Selva Gida Sanayi A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Analiz edilen dénemlerde modernizasyon ve kapasite artici yatirimlarinin etkisiyle saglanan tretim artisi,

e TIhracat satislarinin toplam gelirler igindeki payinin yiiksek olmasi ve Uzak Dogu bélgesinde nispeten yogunlasma
gorilmekle birlikte, ihracatin cografi olarak gesitlendirilmesi,

e Devam eden yatirimlarin tamamlanmasinin ardindan satis hacminde beklenen artis,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyum,

e 2023 yilinda kaldirag metriklerinde yasanan kotlilesme ve 2024 yilinda yatinm ve isletme sermayesi ihtiyaglari nedeniyle
banka kredilerinde devam eden artis egilimi,

e Likidite metriklerinde iyilesme ihtiyaci,

e Incelenen dénemler boyunca kar marjlarinda asagi yonla egilim,

e Yilksek 6z kaynak oranina ragmen, 6z kaynak ve aktif blylkligine kiyasla nispeten disiik 6denmis sermaye seviyesi,

e Emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar karlilik Gzerinde baski olusturabilecek olmasi,

e  Tahil Gretiminin kuraklik ve asiri hava kosullarina karsi kirllganhginin yani sira tarim sektériinin Tirkiye'nin Gayri Safi
Yurtigi Hasilasi (GSYH) igindeki payinin yillar iginde azalmasi,

e Makarna sektoriine giris engellerinin distk olmasi ve sektérde cok sayida kiresel ve yerel firmanin olmasinin yogun
rekabete yol agmasi,

e Jeopolitik risklerin g6lgesinde, 6ncli ekonomik gostergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifigin sirdigine isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6én planda tutulmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Selva Gida Sanayi A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu “"BBB
(tr)" seviyesinden “BBB- (tr)"” seviyesine revize edilmis olup, tim not ve gériniumleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu :  BBB- (tr) / (Stabil Gorliinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J3 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB-/ (Stabil Gorinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu :  BB- / (Stabil Gériinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtimedikge 1 yil gegerlidir. Ara d6nem gézden
gecgirmelerin gecgerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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