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1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikras1 uyarinca,
paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki y1l boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
ger¢eklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor
hazirlamasi, s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Ofis Yem Gida Sanayi Ticaret A.S. nin (“Sirket”) halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler igeren igbu rapor, Sermaye
Piyasast1 Kurulu'nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5 maddesi geregince Denetimden
Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmistir.

2. Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirket’in paylarinin halka arzina aracilik eden Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. (“Garanti
Yatirim”) tarafindan 10.07.2023 tarihinde hazirlanan ve 04.08.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyat1 agagidaki
sekilde tespit edilmistir.

a. Indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi (“iINA”):

Indirgenmis Nakit Akimlar1 ydnteminde Sirket’in gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akislar1 bugilinkii
degerine indirgenmistir. Indirgenmis deger iizerinden olusan firma degerinden Sirket’in net
finansal bor¢lar diigiilerek 6zsermaye degerine ulasilmigtir.

INA Degerleme Ozeti Bin TL
INA Firma Degeri 5.295.857
-Net Borg 1.110.688
Oz Sermaye Degeri (31.03.2023 4.185.168
Itibartyla)

Ozkaynak Degerleme Faktorii 1,0798x
.O.z Sermaye Degeri (10.07.2023 4.519.276
Itibariyla)

b. Piyasa Carpanlari Analizi:

Garanti Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Borsa’da islem goriip Sirket ile
benzer 6zellikler gosteren yurt ici (BIST Gida) ve yurt disinda bulunan sirketlerle karsilastirma
yapilarak Firma Degeri’nin saptanmasi i¢in “Piyasa Carpanlar1 Analizi” kullanilmistir. Bu yontem
kapsaminda, Sirket’e benzer firmalarin piyasa ¢arpanlart analiz edilmistir. S6z konusu analiz
kapsaminda degerleme i¢in uygun oldugu degerlendirilen Firma Degeri/FAVOK (“FD/FAVOK”),
carpaninin medyani agirliklandirilarak dikkate alinmustir.
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Yurt Dis1 Benzer Yurtici Benzer
Carpan Analizi Sirketlere Gore Sirketlere Gore
Sonug¢ Sonug

FD/FAVOK Carpanmna Gore Ozsermaye

. 5.681.846.650 5.817.265.163
Degeri

Fiyat Tespit Raporunda, ¢arpan analizinde yurt i¢i ve yurt dis1 benzer sirket carpanlari esit olarak
agirliklandirilmis olup, 6zsermaye degeri 5.749.555.907 TL olarak hesaplanmastir.

3. Degerleme Sonucu

Garanti Yatirim tarafindan yapilan degerleme ¢alismasi sonucunda bulunan, agirliklandirilmig
Ozsermaye degeri asagidaki tabloda verilmektedir:

Degerleme Sonucu Agsirhk | Ozkaynak Degeri (Milyon TL)
Indirgenmis Nakit Akislar1 (31.03.2023 itibariyla
(:)z kfl}inak Degeri Uzerindep 2(.)2.3 Y1l I¢in 50% 5 629.964.915
Ongoriilen Oz sermaye Maliyeti ile Hesaplanan
Degerleme Tarihindeki Sirket Degeri)
Piyasa Carpanlar1 Analizi 50% 5.749.555.907
Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri 5.689.760.411
Yatirim Amagli Gayrimenkuller +18.346.000
Halka Arz Oncesi Sirket Degeri 5.708.106.411
Net Borg -1.110.688.486
Iskonto Oncesi Ozkaynak Degeri 4.597.417.924
Pay Adedi 130.000.000
Agirhiklandirilmis Pay Degeri 35,36 TL

Soz konusu agirliklandirilmis 6zkaynak degerinin halka arz ncesi 6denmis sermayeye boliinmesi
sonucunda iskonto 6ncesi pay degeri 35,36 TL olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %23,1
oraninda halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyatt 27,20 TL olarak

hesaplanmistir.
Halka Arza Iliskin Bilgiler (TL) Son 12 Ay
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 4.597.417.924
Halka Arz Iskontosu 23,1%
Halka Arz Iskontolu Ozkaynak Degeri 3.535.414.384
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 130.000.000
Halka Arz Fiyat 27,20

4. Tahmin ve Gerceklesme Verileri:

Halka arz 6ncesinde 10.07.2023 tarihinde hazirlanan ve 04.08.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu, enflasyon muhasebesi etkilerini icermemektedir.
Bununla birlikte, Sirket’in kamuya agiklanan 30.09.2024 tarihli finansal tablolar1 “TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanarak enflasyona gore
diizeltildiginden ilgili varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirme soz
konusu finansal tablolar esas alinarak yapilmistir.
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Ote yandan, Fiyat Tespit Raporunda ¢eyreklik bazda tahmin yer almamakta olup, séz konusu raporda
2024 yilinin biitlinii igin yer verilen yillik tahminlerin dortte ticli agagidaki tabloda 2024 yil1 ilk dokuz
ay tahmini olarak kabul edilmistir.: S6z konusu varsayim ¢ergevesinde 2024 yilinin ilk dokuz ay1
icin tahmin edilen ve gergeklesen veriler asagidaki gibidir;

(TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardinn Etkileri Goz Oniine Alinarak)

31.12.2024 2024 1k U¢
(Yallik) Ceyrek 30.09.2024 30.09.2024
(Bin TL)

Tahmini Tahmini Gergceklesen | Gerceklesme Oram
Net Satiglar 18.479.505 13.859.629 10.776.984 77,76%
Satiglarin Maliyeti 16.700.678 12.525.509 9.383.702 74,92%
Briit Kar 1.778.827 1.334.120 1.393.281 104,43%
Faaliyet Kar1 1.426.172 1.069.629 1.076.484 100,64%
FAVOK (*) 1.448.618 1.086.464 1.063.496 97,89%

(*) Fiyat Tespit Raporunda, 2023-2027 donemi projeksiyonunda nakliye gelirlerinin faaliyet karina dahil edilmesi
nedeniyle, karsilastirilabilirlik saglamas: agisindan 30.09.2024 tarihi itibariyla gerceklesen FAVOK tutarina 2024
yilinda gergeklesen nakliye gelirleri eklenmistir.

Buna gore Sirket’in 01.01.2024-30.09.2024 déneminde;
- Net satiglar tahmini %77,96 oraninda gergekleserek 10.776.984 bin TL olmustur.
- Satiglarin maliyeti tahmini %74,92 oraninda gergekleserek 9.383.702 bin TL olmustur.
- Briit kar tahmini %2104,43 oraninda gergekleserek 1.393.281 bin TL olmustur.
- Faaliyet kar1 tahmini %100,64 oraninda gergekleserek 1.076.484 bin TL olmustur.
- FAVOK tahmini %97,89 oraninda gergekleserek 1.063.496 bin TL olmustur.

Ozetle; 6nceki yilin ayn1 ddnemine kiyasla satislarin miktarsal bazda artmis olmasi, 2024 yilinin ilk
dokuz ayindaki uluslararasi piyasalardaki yem hammadde fiyatlarinin dolar bazinda gerilemesi ve yurt
i¢ci pazarda hammadde fiyatlar1 artmamasina ragmen Net Satislar, Maliyetler ve FAVOK
gergeklesmesi tahminlere yakin bir performans sergilemis; Briit Kar ve Faaliyet Kar1 ise tahminlerin
iizerinde gergeklesmistir.

Saygilarimizla,
Ofis Yem Gida Sanayi Ticaret A.S.

Denetimden Sorumlu Komite



