Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret A.S.

10 Aralik 2024

Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis

Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Halka Arza iliskin Bilgiler

Talep Toplama Tarihi 11-12 Aralik 2024
Halka Arz Yontemi "Borsa'da Satis - Sabit fiyat ile talep toplama ve Satis yontemi"

Mewvcut Odenmis Sermaye 137,000,000 TL
Halka Agiklik Orani 25.00%
Halka Arz Metodu 31,000,000 Sermaye Arttirmi + 11,000,000 Ortak Satisi
Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger) 42,000,000 TL
Fiyat 20.00 TL
Halka Arz BlyukIigi 840,000,000 TL

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, [zahname

ARZ ONCESI ARZ SONRASI
Ortak Grup Pay (%) Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL)
. A 8.0 6.5
Omer Seyfetdin Piring 10,960,000 10,960,000
B 32.0 43,840,000 19.5 32,840,000
A 4.0 4 3.3 4
Serdar Rasit Piring 5,480,000 5,480,000
B 16.0 21,920,000 13.0 21,920,000
. A 4.0 5,480,000 3.3 5,480,000
Rasit Piring
B 16.0 21,920,000 13.0 21,920,000
A 4.0 3.3
Betiil Piring Yildiz 5,480,000 5,480,000
B 16.0 21,920,000 13.0 21,920,000
Halka Agik Kisim B 25.0 42,000,000
TOPLAM 100.0 137,000,000 100.00 168,000,000

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, izahname

*A Grubu paylarin Yénetim Kuruluna aday gésterme ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. A Grubu her 1 (bir) payin Genel Kurul'da 5 (beg) oy hakki
olacak sekilde imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin imtiyazi yoktur.

Lutfen rapor sonunda bulunan feragatnameyi okuyunuz.
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Sirket Hakkinda Ozet Bilgi:

Sirket, 27.09.1994 tarih ve 3625 sayili TTSG uyarinca 20.09.1994 tarihinde Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvani ile tescil edilerek kurulmustur. Sirket'in kurulus sermayesi eski para ile 50,000,000 TL'dir. Sirket'in hukuki varligi
herhangi bir sure ile kisittanmamistir.

Sirket, her tarli mamil ya da yari mamdl cam, 1s1 cam, sertlestiriimis emniyet cami, oto cami dahil temperli diz cam imalati
ve cam Urunlerinin imalati, islenmesi, ticareti ile ithalat ve ihracatinin yapilmasi ve ilgili tim ticari ve enduUstriyel faaliyetleri
gergeklestirir. Uretimini gergeklestirdigi Griinler arasinda ticari sogutucu camlari, enerji camlari bulunmakta olup, cam ticareti
de yapmaktadir.

Sirket 30.09.2024 itibariyla Kuyucak’ta bulunan 17 bin m?si kapali olmak Gzere toplam 20 bin m? alanda agirlikli ev ve ticari
beyaz esya grubu camlari ile enerji camlari, Manisa OSB'de bulunan 41 bin m? tizerine kurulu 36 bin m? kapali alanda ener;ji
camlari isleme faaliyetleri gergeklestirmektedir. Manisa OSB’ye kurulan 2.6 MWp cati GES, 2024 yili Ekim ayi itibariyla elektrik
Uretimine baslamistir. Catisinda 1.1 MWp kurulu GES'i olan Nazilli OSB tesisinde cam ticareti yapilmakta olup, Sirket ayni
zamanda Sisecam’in yetkili bayisidir. Ayrica Sirket, Manisa OSB 6. kisminda kendisine tahsis edilen 30 bin m? araziyi satin
almis olup, s6z konusu arsa Uzerinde 2024 yil Aralik ayi itibariyla yatirrma baglanmasi 6ngorilmektedir.

Sirketin Faaliyetleri

Sirket’in ana faaliyet konusu cam islemesidir. Cam igleme tesislerinde yapilan uygulamalar; kesim, rodajlama, delik delme,
serigrafi baski, bombe ve diz temperleme, IsI yalitim cami, cam-materyali yapistirma olarak siralanabilir. Plaka boyutlari
degismekle birlikte, en buyugu 3,210 x 6,000 mm olc¢llerindeki cam plakalar islenmektedir.

Cam uretim strecinde kesim, cam levhalarin istenilen 6lglilere gore kesilmesini icermektedir. Hassas CNC kesim makineleri,
cam levhalari dodru Olgllerde kesmektedir. Bu islem, ticari sogutucu dolap camlari, buzdolabi raf camlari ve diger cam
ardnlerinin Uretiminde kullaniimaktadir. CNC kesim, ylUksek hassasiyet ve dizgln kenarlar saglamakta, bdylece Uriin hem
Olgusel agidan hem de estetik agidan uygun olmaktadir.

Rodaj isleminde CNC makinelerde rodaj dl¢uslyle kesilen camlarin teknik ¢izimlerde belirtilen nominal élgllere getiriimesi
saglanmaktadir. Bu islem esnasinda kesim isleminde olusan camdaki mikro ¢atlak ve keskin kenarlar temizlenerek camin
kenarlari purizsuz hale getirilmektedir. Cift kenar rodajlama makinesinde rodaj islemi, cam levhalarin kenarlarinin 6zel diskler
aracihgiyla yuvarlatilmasi islemidir. Bu islem, camin keskin kenarlarini temizlemekte, mikro ¢atlaklari gidermekte ve kenarlari
purGzsiiz hale getirmektedir. Cift kenar rodajlama makinesi, bu islemi hassas bir sekilde gergeklestirerek cam Urinlerin
glvenligini ve estetik gérinimund artirmaktadir. Rodaj islemi, cam levhalarin islenmis ve kullanima hazir hale gelmesini
saglamaktadir.

CNC delik delme igslemi, cam levhalardaki 6zel deliklerin hassas ve otomatik bir sekilde delinmesini sadlayan bir prosestir. Bu
islem, cam levhalardaki deliklerin gapina, mesafesi ve konumlarina uygun olarak programlanmig CNC makineleri tarafindan
gerceklestirilir. Delikler, cam drlnlerin farkli materyaller ile birlestiriimesinde kullaniimak Uzere 6zel taleplere uygun olarak
delinmektedir. CNC delik delme islemi, cam Urinlerin fonksiyonelligini artirmakta ve o6zellestiriimis tasarimlarin hayata
gegirilmesini saglamaktadir. Bu teknik, ylksek hassasiyet ve guvenilirlikle cam trlnlerin delinmesini saglamaktadir.

CNC su jeti kesim, yuksek basin¢h suyun 6zel nozullardan puskurtilerek, cam ylzeyinde hassas ve detayli kesimler
yapilmasini saglayan bir tekniktir. Bu ydntem, camin yani sira birgok farkli malzemeyi de kesme yetenegine sahiptir. CNC su
jeti kesim islemi, cam levhalar lizerinde karmasik desenler, delikler veya 6zel sekiller olusturmak igin kullaniimaktadir. Su jeti
kesimi, cam kirilmadan ve deformasyona ugramadan kesilmesini saglamaktadir.

Serigrafi baski iglemi, cam yuzeylere tasarlanmis desenlerin uygulanmasi i¢in kullanilan bir islemdir. Bu teknikte, 6zel bir
sablona sahip bir ¢cerceve (serigrafi kalibi) hazirlanmaktadir. Bu sablon, camin belirli bélgelerini kapatarak, boya malzemesinin
sadece belirli alanlara gegmesine izin vermektedir. Bir baski bicadi kullanilarak, boya malzemesi cam ylizeyine
uygulanmaktadir ve istenilen gorsel cam Uzerinde gikariimaktadir. Ticari sogutucu camlari, buzdolabi raf camlari ve enerji
camlarina baski islemi uygulanmaktadir.

Temperleme islemi, cam endustrisinde yaygin olarak kullanilan sicak islem siirecini ifade etmektedir. Bu islem, camin yiiksek
sicakliklarda isitiimasi ve ardindan hizla sogutulmasi yoluyla gerceklesmektedir. Cam, genellikle 650-700 °C seviyelerine
kadar isitiimaktadir. Daha sonra, cam hizla sogutulmakta ve burada gerilim olusmasi saglanmaktadir. Bu gerilim, camin
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dayaniklihgini artirmaktadir. Temperleme islemi, camin fiziksel ve termal dayanikhihdini artirirken, ayni zamanda kirildiginda
daha kucguk, daha guvenli pargalara ayrilmasini saglamaktadir. Bu 6zellikler diiz temper cami, giivenlik ve dayaniklilik
gerektiren birgok uygulamada tercih edilen bir segcenek haline getirmektedir. Ticari sojutucu camlari, buzdolabi raf camlari ve
enerji camlarina temperleme islemi uygulanmaktadir.

Bombe temper, cam Uretiminde yaygin olarak kullanilan bir sicak islem surecini ifade etmektedir. Bu 6zel islem, camin yiksek
sicakliklarda yumusatiimasini ve ardindan belirli bir sekle sahip rulolara yerlestiriimesini icermektedir. Cam, genellikle 650-700
°C sicakliklara kadar isitilarak yumusatiimaktadir. Ardindan, yumusamis cam 6zel rulolara yerlestiriimektedir, bu rulolar camin
istenen sekli almasini saglamaktadir. Cam, sekillendirildikten sonra kontrolli bir sekilde sogutularak bombe temper formunu
almaktadir. Bombe temper camlar, ticari sogutucu tasarimda ve 6zel cam urlnlerinde estetik bir gérinim sunmak igin tercih
edilmektedir. Bu iglem, camin belirli bir sekli almasini saglamaktadir.

Halka arzdan gelecek kaynaklarin kullanimi
Halka arz gelirinin;

%30-35’i ile bina ve ingaat yatirnmi,

%12-16’s1 ile makina ve ekipman yatirimi

10-15’i ile ¢at1 Uzeri ve arazi GES yatirimi

%21-3’li ile verimlilik arttirici dijital ve yalin iiretim doniisimii

%36-42’si ile isletme sermayesi ihtiyacinda kullaniimasi planlanmaktadir. (Kaynak: Tasarruf sahiplerine satig
duyurusu)
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Finansal Tablolar

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis Bilanco

31.12.2021 . 31.12.2023
VARLIKLAR 1,227.5 2,032.6 3,177.3 3,293.8
Dénen Varliklar 583.3 919.5 884.2 846.7
Nakit ve Nakit Benzerleri 237.1 212.7 29.6 82.7
Finansal yatirmlar 15 6.7 221.9 58.9
Ticari Alacaklar 207.4 436.6 384.8 378.7
lliskili taraflardan ticari alacaklar 16.7 25.0 0.0 0.0
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 190.8 411.7 384.8 378.7
Diger Alacaklar 11.2 9.7 4.7 6.2
lligkili taraflardan diger alacaklar 10.2 9.2 4.6 6.1
lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.0 0.5 0.1 0.1
Stoklar 97.0 198.8 204.6 286.6
Pesin Odenmis Gider 15.7 41.0 6.6 21.3
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 13.4 14.0 32.0 12.2
Duran Varliklar 644.1 1,113.1 2,293.1 2,447.2
Finansal Yatirimlar (istirakler) 12.2 12.2 0.0 0.0
Diger Alacaklar 0.0 0.0 0.0 0.0
lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 0.0 0.0 0.0 0.0
Kullanim Hakki Varliklari 21.2 22.1 9.0 40.6
Yatinm Amagl Gayrimenkuller 18.3 17.9 80.6 81.8
Maddi Duran Varliklar 566.6 994.7 2,149.7 2,244.9
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.3 311 46.7 62.1
Pegin Odenmis Giderler 15 314 3.8 13.7
Ertelenmis Vergi Varligi 1.8 3.7 34 4.1
KAYNAKLAR 1,227.5 2,032.6 3,177.3 3,293.8
Kisa Vadeli Yukumluliikler 313.8 580.4 486.4 431.3
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.1 9.7 115.7 42.2
lligkili Olmayan Taraflardan KV Borglanmalar 4.1 9.7 115.7 42.2
Banka Kredileri 0.0 6.7 112.2 41.3
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 2.7 0.2 0.0 0.0
Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 1.4 2.8 3.4 0.9
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 101.2 79.8 58.2 58.4
lligkili Olmayan Taraflardan KV Borglanmalar 100.9 79.3 57.6 53.9
Banka Kredileri 100.9 79.3 57.6 53.9
lligkili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 0.3 0.4 0.6 4.6
Kiralama Islemlerinden Borglar 0.3 0.4 0.6 4.6
Ticari Borglar 714 124.8 152.5 212.1
lligkili Taraflara Ticari Borglar 0.0 1.4 0.0 0.0
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 71.4 123.4 152.5 212.1
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.3 6.5 11.4 10.6
Diger Borglar 43.2 108.9 42.0 39.3
lligkili Taraflara Diger Borglar 29.9 58.1 12.5 8.7
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13.4 50.9 29.5 30.6
Ertelenmis Giderler 59.5 199.6 53.5 45.7
Donem Kari Vergi YukumlGlaga 29.0 50.3 52.8 22.6
Kisa vadeli Karsiliklar 1.2 0.7 0.4 0.3
Uzun. Vadeli Yiikiimliiliikler 351.1 327.6 428.5 418.8
Uzun Vadeli Borglanmalar 290.2 136.6 62.1 53.9
lligkili Olmayan Taraflardan UV Borglanmalar 286.5 132.0 56.4 24.2
Banka Kredileri 286.3 132.0 56.4 24.2
Kiralama Islemlerinden Borglar 0.2 0.0 0.0 0.0
ligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 3.6 4.7 5.7 29.6
Kiralama Islemlerinden Borglar 3.6 4.7 5.7 29.6
Diger Borglar 0.0 173.4 71.6 37.2
lligkili Taraflara Diger Borglar 0.0 28.6 8.8 0.0
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0.0 144.8 62.8 37.2
Uzun Vadeli Karsiklar 4.0 5.0 6.4 10.6
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 4.0 5.0 6.4 10.6
Ertelenmis Vergi Yukimlilikleri 57.0 12.6 288.7 317.2
Toplam Ozkaynaklar 562.5 1,124.6 2,262.2 2,443.8
Odenmis Sermaye 4.5 4.5 137.0 137.0
Sermaye Dizeltme Farklari 711 711 186.2 186.2
Kar veya Zarardan Yeniden Siniflandirlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler -1.1 -1.0 812.2 839.7
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 0.0 0.0 813.1 840.8
Emeklilik Planlarindan Ak tiireryal Kazang/Kayiplar -1.1 -1.0 -0.9 -1.1
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20.0 20.0 20.0 20.0
Yasal Yedekler 20.0 20.0 20.0 20.0
Ortak Kontrole Tabi Tesebbis Birlesmelerin Etkisi 81.5 815 0.0 0.0
Paylara iliskin primler 81.5 81.5 0.0 0.0
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 135.7 386.5 782.4 1,106.7
Net Dénem Kari 250.8 562.0 324.3 154.1

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Bilangoda yer alan karsilastirmali tiim tutarlar, TMS29 uyarinca Tiirk Lirasinin genel satin alma gticlinde meydana gelen degisimlere gére diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2024
tarihindeki satin alma gticii cinsinden ifade edilmistir.
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Finansal Tablolar

Hasilat 1159.60 2326.30 2180.40 1821.40 1534.90
Satiglarin Maliyeti -865.00 -1695.80 -1674.50 -1454.20 -1112.40
Briit Kar 294.60 630.40 506.00 367.20 422.50
Genel Yonetim Giderleri -45.40 -41.00 -66.40 -53.50 -92.90
Pazarlama Giderleri -39.00 -71.80 -76.70 -70.20 -91.60
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 105.20 58.70 96.90 76.50 49.10
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -28.30 -35.30 -25.30 -46.40 -12.00
Esas Faaliyet Kan 287.20 541.00 434.40 273.60 275.00
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 17.60 23.90 120.00 57.60 45.90
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -0.60 -0.20 -9.20 -8.10 -2.40
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kan 304.20 564.70 545.30 323.10 318.50
Finansman Gelirleri 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansman Giderleri -7.70 -70.50 -50.20 -35.70 -56.30
Parasal Kazang/Kayip 13.00 72.00 -112.70 5.10 -66.90
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 309.50 566.10 382.40 292.50 195.20
Sdrduriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -58.70 -4.10 -58.10 -14.70 -41.10
Donem Vergi Gideri/Geliri (-) -29.00 -50.30 -52.80 -6.00 -22.60
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri -29.70 46.20 -5.30 -8.70 -18.60
Net Dénem Kari 250.80 562.00 324.30 277.80 154.10

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Bilangoda yer alan karsilastirmali tiim tutarlar, TMS29 uyarinca Tiirk Lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gére diizeltiimis ve nihayetinde Ttrk Lirasinin 30 Eylil 2024 tarihindeki satin alma gici
cinsinden ifade edilmistir.

Net Satiglar 1,159.6 2,326.3 2,180.4 1,821.4 1,534.9 1,894.0
Briit Kar 294.6 630.4 506.0 367.2 422.5 561.3
Operasyonel Giderler -84.4 -112.8 -143.1 -123.7 -184.5 204.0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler 76.9 23.4 71.6 30.1 37.1 78.5
Faaliyet Kan 287.2 541.0 434.4 273.6 275.0 435.8
FAVOK 312.6 581.7 483.5 308.9 319.3 493.9
Net Kar 250.8 562.0 324.3 277.8 154.1 200.6

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Bilangoda yer alan karsilastirmali tim tutarlar, TMS29 uyarinca Tiirk Lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gére diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk Lirasinin 30 Eylil 2024 tarihindeki satin alma gtici
cinsinden ifade edilmistir.

Degerlemede Kullanilan Yontemler

Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret A.$.’nin sermaye artirimi ve ortak satisi ile halka arzi igin, Deniz Yatirim tarafindan hazirlanan
fiyat tespit raporunda birim fiyat tespitinde;

e indirgenmis Nakit Akimlari (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi kullanilarak fiyat tespiti yapilmistir.

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
indirgenmis Nakit Akimlari Analizinde,

e indirgenmis Nakit Akimlari Analizi mevcut durumda yilksek seyretmekle birlikte gelecek dénemlerde azalmasi
beklenen enflasyonun etkilerini dogru olarak yansitmak Uzere; 2024/4 — 2030 doénemlerini igceren projeksiyonlar
kullanilarak deger tespiti gerceklestirilmigtir.

e Piyasa risk primi, AOSM hesaplamasinda %5.50 olarak dikkate alinmistir.
o Beta degeri olarak 1.00 olarak dikkate alinmigtir.

o Sirketin borglanma faizi 2024 yilinda %52.6 olarak dngérulirken, ge¢mis donemlerde enflasyon — borglanma faizi
baglantisi zayiflamis olmakla birlikte, 2024 sonrasinda s6z konusu iligkin yeniden olagan seyrine dénecegi varsayimi
ile; borglanma maliyeti 6ngdrisinde Risksiz getiri Uzerinden hesaplanan prim 6ngoérilmustur. Sirketin mevcut
borglanma imkanlari degerlendirilerek s6z konusu prim 2024-2030 yillarinda %10 olarak éngdrilmustar.

o  Kurumlar vergisi orani sirketin “imalat¢i” statlisiinde olmasi nedeniyle sahip oldugu 1.0puan indirim imalattan satislar
dikkate alinaraj ortalama %24.2 olarak éngértlmustar.

e Ozkaynak — borg orani olarak, 2024 yilinda 30.09.2024 seviyesi olan %91.8 ézkaynak - %8.2 borg olarak dikkate
alinmis, 2025 yilinda Manisa OSB’deki arsasinda yatirimi, benzer sirketler ve sirdirilebilir sektér ortalamalari ile
sirket planlari dikkate alinarak 2025 ve sonrasinda hedef %75 6zkaynak- %25 bor¢ oraninda devam edecegi dskkate
alinmigtir.

e  Sirketin bulundugu sektér ve Urettigi Grtinlerin niteligi dikkate alindiginda 2030 ve sonrasinda nakit akislarinin asgari
enflasyon orani kadar artmasi beklentilerine karsin, INA Analizi kapsaminda projeksiyonlarin son dénemi olan 2030'da
enflasyon beklentisi %11.0 seviyesinde olmasina karsin devam eden deger blyime orani muhafazakar yaklagimla
%5.0 olarak dikkate alinmistir.
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2024/4C.T* 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T

FAVOK 101 720 1,169 1,432 1,674 1,899 2,108
Vergi (-) 21 160 268 332 391 444 494
Yatinm Harcamalar (-) 4 28 42 51 59 66 73
T. Isletme Sermayesi ihtiyaci (-) 1 86 219 167 154 142 132
Serbest Nakit Akimi 74 446 640 882 1,070 1,247 1,409

*01.10.2024-31.12.2024 dénemini ifade etmektedir.

Sirket Deger Hesaplamasi (mn TL)
2024/4C-2030 SNA Buglnku Degeri (1) 2,081
Projeksiyon Dénemi Sonunda Devam Eden (Sonsuz) Deger 13,802
Devam Eden (Sonsuz) Degerin Buglinkt Degeri (2) 3,386
Firma Degeri (1+2) 5,467
Finansal Borg (3) 66
Sirket Degeri 30.09.2024 (1+2-3) 5,401
Sirket Degeri 26.11.2024* 5,768

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
*AOSM dik k ate alinarak, 30.09.2024 tarihi itibariyla hesaplanan sirket degerinin degerleme tarihindeki degeri hesaplanmistir.

indirgenmis nakit analizine gére 6zkaynak degeri 5,768mn TL olarak hesaplanmistir.

Piyasa Carpan Analizi

Cagdas Cam’in 30.09.2024 ve bu dénemde sona eren 12 aylik déneme iliskin degerleme yontemleri kapsaminda dikkate
alinan finansal verileri ile ilgili bolimlerde aciklanan benzer sirket gruplarunin gcarpan degerleri ile bunlara gore hesaplanan
Carpan Analizi Yéntemi’ne gore sirket dederleri asagidaki tablolarda yer almaktadir.

Borsa istanbul’da Cagdas Cam'in birebir benzeri olmamakla birlikte (iretim faaliyetinde bulunmasi sebebiyle Borsa istanbul’da
islem goren sirketler arasinda, Cagdas Cam ile benzerlik tagiyanlar bulunmaktadir. S6z konusu sirketler buytklikleri ve islem
gorudukleri pazarlar itibariyla etkin olarak fiyatlanmaktadir. Bu kapsamda, emsal sirket grubu olarak BIST-Sinai Endeksi
kapsamindaki sirketler incelenmistir. Cagdas Cam ile diger sirketlere nazaran daha yakin benzer oldugu degerlendirilen
Europen Endustri de BIST Sinai Endeksi kapsaminda dikkate alinmaktadir.

Capran Analizi yéndeminde FD/FAVOK ve F/K garpanlarina gore sirket degerleri esit agirlikla dikkate alinmistir.

Degerleme tarihi itibariyla 20 milyar TL'nin altinda piyasa degeri olan BIST-Sinai Endeksi (“XUSIN”)'ne dahil sirketler dahil
edilmistir.

Carpan Analizi kapsaminda Cagdas Cam paylarinin degerinin tespit edilmesinde; 30.09.2024 itibariyla son 12 aylik déneme
ait FAVOK ve Net Kar tutarlari negatif olan sirketler ile FD/FAVOK garpani 25.0’ten ve F/K garpani 35.0’ten biiyiik olan sirketler
degerlendirme digi birakilmigtir.
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gagda§ Cam Sanayi ve Ticaret A.$. (Fiyat Tespit Raporuna iligkin Gériig)

BIST Sinai Endeksi Sirketleri Mn TL  Piyasa Degeri Net Bor¢ Firma Degeri FAVOK Net Kar FD/FAVOK

Acselsan 1,167 241 1,407 -50 -6 A.D A.D
Adel Kalemcilik 9,345 1,174 10,519 373 345 28.2 27.1
Afyon Cimento 5,760 -796 4,964 845 1,410 5.9 4.1
Agrotech 15,276 -987 14,289 32 338 444.10 45.2
Akin Tekstil 4,309 415 4,724 -157 117 A.D 36.8
Alarko Carrier 11,275 1,552 12,828 64 -260 200.2 A.D
Alkim Kagit 4,884 -183 4,701 426 184 11.0 26.5
Alkim Kimya 5,004 -310 4,694 521 398 9.0 12.6
Altinhlic Gida 3,261 598 3,860 415 -65 9.3 A.D
Altinyag 2,016 -427 1,588 152 -7 10.5 A.D
Alves Kablo 5,072 1,090 6,162 903 95 6.8 53.5
Anadolu Isuzu 16,922 3,033 19,955 296 527 67.4 32.1
Anatolia Tani 2,911 -266 2,645 110 -193 24.1 A.D
Arsan Tekstil 4,747 -1,648 3,099 594 1,339 5.2 35
Artemis Hali 2,202 9 2,211 106 78 20.9 28.3
Atakey Patates 6,811 -312 6,499 664 247 9.8 27.6
Awvod Gida 759 583 1,341 -45 -80 A.D A.D
Bagfas 3,092 4,031 7,123 -821 -1,651 A.D A.D
Bahadir Kimya 2,321 -437 1,884 150 176 12.6 13.2
Bak Ambalaj 2,821 569 3,390 268 -105 12.7 A.D
Bantas Bandirma 1,382 -258 1,124 394 310 2.9 4.5
Barem Ambalaj 4,541 2,377 6,918 668 243 10.4 18.7
Bayrak Ebt 830 76 905 -37 -42 A.D A.D
Berkosan 739 -20 719 130 63 55 11.8
Bien Yapi 11,819 867 12,686 1,064 614 11.9 19.2
Bilici Yatinm 1,747 -454 1,293 132 219 9.8 8.0
BMS Metal 4,311 423 4,734 106 -78 44.6 A.D
BMS Celik Hasir 1,193 354 1,546 -15 -86 A.D A.D
Bogazici Beton 8,383 -671 7,712 2,329 1,196 3.3 7.0
Bor Seker 5,506 -243 5,262 1,061 772 7.0 7.1
Bossa 10,140 1,938 12,078 506 739 23.9 13.7
Burgelik 1,715 -56 1,659 181 113 9.2 15.2
Burgelik Vana 916 4 920 43 32 21.5 28.7
Bursa Gimento 10,935 459 11,394 3,210 3,350 35 3.3
Bdulbiloglu Ving 3,489 191 3,680 487 388 7.6 9.0
Cem Zeytin 3,976 -616 3,360 912 188 3.7 21.1
Cwk Maden 12,600 -292 12,308 848 643 14.5 19.6
Celik Halat 2,318 331 2,649 -109 -33 A.D A.D
Cemas Dokim 2,571 -65 2,506 58 -365 43.30 A.D
Cemtas 4,415 =732 3,683 1,159 151 3.2 29.3
Cimbeton 5,328 167 5,495 181 77 30.3 69.3
Cuhadaroglu Metal 1,493 469 1,962 442 -99 4.40 A.D
Dagi Giyim 1,730 941 2,671 154 19 17.4 89.1
Dardanel 3,036 3,181 6,217 1,068 148 5.8 20.60
Demisas Dokim 1,248 642 1,890 165 214 11.4 5.8
Derimod 1,793 -117 1,676 278 7 6.0 23.2
Desa 5,434 -926 4,508 1,173 674 3.8 8.1
Deva Holding 14,091 3,743 17,835 5,153 4,368 3.5 3.2
Dinamik Isi 2,787 -51 2,736 50 11 54.8 256.9
Ditag Dogan 1,291 724 2,015 -101 -173 A.D A.D
Dmr Unlu 2,122 -473 1,648 254 119 6.5 17.9
Dofer Yapi Malz 1,650 -79 1,571 68 -91 22.9 A.D
Doganlar Mobilya 2,968 3,186 6,154 1,893 66 3.3 44.70
Dogusan 844 0 844 21 -27 A.D A.D
Doktas 7,757 7,132 14,888 978 127 15.2 61.30
Duran Dogan 2,398 463 2,861 339 -8 8.4 A.D
Durukan Sekerleme 1,919 62 1,980 463 186 4.3 10.3
Dyo Boya 6,978 4,222 11,200 997 626 11.2 11.1
Efor Cay 15,246 2,273 17,519 747 487 23.5 31.3
Ege Giibre 5,970 -309 5,661 965 769 5.9 7.8
Ege Profil 12,398 450 12,849 2,206 625 5.8 19.8
Ege Seramik 2,743 467 3,210 -269 -358 A.D A.D
Egeplast 1,140 69 1,209 -85 -38 A.D A.D
Ekos Teknoloji 7,370 =72 7,298 282 157 25.8 47.0
Eksun Gida 3,354 1,302 4,656 147 -597 31.7 A.D
Elite Naturel 4,876 152 5,028 664 240 7.6 20.3
Emek Elektrik 2,141 45 2,185 124 63 17.6 33.8
Ensari Deri 2,255 304 2,559 36 219 71.60 10.3
Erbosan 3,622 739 4,361 917 -112 4.8 A.D
Erciyas Celik 7,567 4,355 11,922 1,977 144 6.0 52.5
Ersu Gida 621 -10 611 32 8 19.2 73.90
Europap Tezol 7,542 182 7,723 710 -22 10.9 A.D
Eurogen 8,406 300 8,706 993 712 8.8 11.8
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gagda§ Cam Sanayi ve Ticaret A.$. (Fiyat Tespit Raporuna iligkin Gériig)

BIST Sinai Endeksi Sirketleri Mn TL  Piyasa Degeri Firma Degeri FAVOK Net Kar FD/FAVOK

Fade Gida 1,324 59 1,383 104 228 13.2 5.8
F-M izmit Piston 4,437 -165 4,272 179 122 23.8 36.4
Formet Metal 3,713 395 4,108 -34 -193 A.D A.D
Frigo Pak Gida 1,214 -194 1,020 349 145 2.9 8.4
Gediz Ambalaj 937 -60 877 265 76 3.30 12.3
Gentas 2,535 -48 2,487 488 225 5.1 11.3
Gersan Elektrik 2,203 455 2,658 133 -105 20.00 A.D
Gipta Ofis 3,978 -569 3,409 232 132 14.70 30.20
Good-Year 4,363 521 4,885 11 -1,252 135.40 A.D
Goknur Gida 9,800 1,298 11,098 1,856 602 6.0 16.3
Goltas Cimento 8,708 1,203 9,011 1,461 2,222 6.8 3.9
Gundogdu Gida 1,711 -96 1,615 155 2 10.4 873.10
Hateks 748 735 1,483 23 -173 64.5 A.D
Hat-San Gemi 10,499 -517 9,982 902 1,437 11.1 7.3
Hidropar Hareket 1,624 251 1,876 142 -45 13.2 A.D
Isik Plastik 4,031 599 4,629 231 333 20.0 12.1
Iz Yatirm 828 -16 811 12 4 68.2 192.2
Ihlas Ev 981 -110 872 226 -93 3.9 A.D
Imas Makine 2,701 53 2,754 444 329 6.2 8.2
Ipek Dogal Eneriji 13,652 -12,696 955 2,334 614 0.4 22.2
Isbir Sentetik 3,943 1,208 5,151 908 =77 5.7 A.D
Izmir Demir Celik 7,950 16,781 24,731 1,159 -1,302 21.3 A.D
Izmir Firga 3,544 57 3,601 59 -3 60.9 A.D
Jantsa Jant 18,760 210 18,970 1,857 450 10.2 41.70
Kalekim 14,012 -920 13,092 1,477 983 8.9 14.3
Kaleseramik 17,935 3,091 21,026 -1,198 -2,571 A.D A.D
Kaplamin 4,086 185 4,271 7 -45 55.4 A.D
Karsan Otomotiv 11,592 5,677 17,269 1,413 -999 12.2 A.D
Karsu Tekstil 1,028 591 1,619 372 -352 4.3 A.D
Kartonsan 6,533 508 7,041 -483 -706 A.D A.D
Katmerciler 2,229 1,321 3,549 -213 -1,136 A.D A.D
Kayseri Seker 13,654 5,189 18,843 1,110 1,148 17.0 11.9
Kerevitag Gida 9,394 5,103 14,497 1,424 1,460 10.2 6.4
Kervan Gida 4,709 3,934 8,642 1,347 257 6.4 18.3
Kirag Galvaniz 4,457 -545 3,913 561 351 7.0 12.7
Kimteks 9,311 1,439 10,750 1,671 -488 6.4 A.D
Klimasan 2,067 2,485 4,553 95 -87 48.0 A.D
Kog¢ Metalurji 6,898 -2,606 4,292 551 -132 7.8 A.D
Koleksiyon Mobilya 2,330 372 2,702 331 119 8.2 19.6
Konfrut Gida 2,878 174 3,051 357 122 8.5 23.6
Konya Kagit 5,148 -341 4,807 348 632 13.8 8.1
Kordsa Teknik 13,977 14,334 28,311 2,364 91 12.0 A.D
Koroplast 1,262 382 1,644 165 -31 9.9 A.D
Koza Polyester 7,133 1,039 8,172 851 319 9.6 22.4
Kristal Kola 1,116 -9 1,106 279 79 4.0 14.2
Kuzey Boru 8,250 214 8,464 912 517 9.3 15.9
Kutahya Porselen 2,996 60 3,056 647 293 4.7 10.2
Kutahya Seker 2,969 -316 2,653 324 281 8.2 10.6
Lila Kagit 16,390 -2,082 14,309 3,084 1,156 4.6 14.2
Limak 13,235 -608 12,627 1,930 1,759 6.5 7.5
Liks Kadife 2,604 112 2,716 83 263 32.6 9.9
Makim Makine 2,869 -27 2,842 336 217 8.5 13.2
Makina Takim 1,236 77 1,313 179 80 7.3 15.4
Marshall 18,129 184 18,313 349 -129 52.5 A.D
Meditera 6,253 -348 5,905 359 138 16.5 15.40
Mega Metal 8,332 2,461 10,793 1,177 507 9.2 16.40
Meka 2,643 -233 2,409 214 -27 11.3 A.D
Menderes Tekstil 3,067 2,843 5,910 969 1,139 6.1 2.7
Mercan Kimya 2,441 719 3,159 363 141 8.7 17.3
Merko Gida 1,525 -109 1,416 362 86 3.9 17.8
Mondi Turkey 6,032 669 6,701 -403 -888 A.D A.D
Nigbas Nigde Beton 1,021 11 1,031 0 102  4,530.90 10.0
Ofis Yem Gida 5,596 1,087 6,683 1,645 317 4.1 17.6
Oncosem Onkoloji 2,349 19 2,369 17 -60 140.70 A.D
Orgay 744 332 1,076 49 -78 21.9 A.D
Oylum Sinai 694 -23 671 166 151 4.0 4.6
Ozata Denizcilik 6,314 203 6,517 185 141 35.30 44.70
Ozerdem Ambalaj 661 -59 601 101 31 6.0 21.5
Ozsu Balik 1,986 =744 2,730 -113 51 A.D 38.70
Ozyasar Tel 2,663 1,271 3,933 562 146 7.0 18.3
Panelsan 2,973 -460 2,513 312 165 8.1 18.0
Park Elektrik 2,635 -45 2,590 390 377 6.6 7.0
Parsan 7,056 4,278 11,334 547 126 20.7 56.10
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gagda§ Cam Sanayi ve Ticaret A.s. (Fiyat Tespit Raporuna iligkin Gériig)

BIST Sinai Endeksi Sirketleri Mn TL  Piyasa Degeri Net Bor¢ Firma Degeri FAVOK Net Kar FD/FAVOK

Penguen Gida 1,153 915 2,068 19 -314 106.8 A.D
Pinar Et 3,200 1,161 4,362 583 695 7.5 4.6
Pinar Su 1,848 328 2,176 219 256 9.9 7.2
Pinar St 3,169 4,673 7,842 168 -525 46.5 A.D
Prizma Pres 772 15 786 10 62 75.00 12.5
Qua Granit 7,207 4,118 11,325 1,379 -2,021 8.2 A.D
Rainbow 786 320 1,106 183 27 6.0 28.8
Rodrigo Tekstil 593 3 596 21 -11 28.9 A.D
Rta Laboratuvar 1,581 157 1,738 -25 -268 A.D A.D
Rubenis Tekstil 2,169 361 2,530 806 53 3.1 40.80
Sarkar Ege 2,252 64 2,317 174 152 13.3 14.9
Sanifoam 5,205 103 5,308 126 90 42.10 57.70
Sanica Isi 3,138 668 3,806 945 650 4.0 4.8
Saray Matbaacilik 668 5 673 14 39 47.6 17.3
Sarkuysan 11,664 4,209 15,873 2,661 1,266 6.0 9.2
Say Yenilenebilir 3,387 -60 3,327 320 655 10.4 51.9
Segmen 3,277 -700 2,578 584 44 4.4 75.2
Sekuro Plastik 675 397 1,072 61 -14 17.5 A.D
Selguk Gida 994 -58 936 7 57 128.0 17.6
Selva Gida 814 380 1,194 -12 456 A.D 1.8
Seyitler Kimya 780 -164 616 9 -41 66.3 A.D
Silverline 925 18 944 -113 211 A.D 4.4
Soke 5,376 -124 5,253 491 -214 10.7 A.D
Soktas 1,028 801 1,829 -156 14 A.D 72.70
Sun Tekstil 14,504 174 14,678 1,466 832 10.0 17.4
Tarkim 9,571 -33 9,538 346 -89 27.5 A.D
Tat Gida 3,106 3,118 6,224 47 -940 123.5 A.D
Temapol 993 515 1,508 189 39 8.0 25.4
Tuggelik 1,913 1,586 3,500 408 484 8.6 4.0
Tukas 9,879 2,171 12,050 1,460 1,324 8.3 7.5
Tureks 2,908 380 3,287 310 135 10.6 21.5
Tumosan 13,237 1,455 14,692 1,485 746 9.9 17.7
Tiirk ilag 3,052 1,566 4,617 578 294 8.0 10.4
Tark Prysmian 6,437 -226 6,211 -621 -489 A.D A.D
Ulusoy Elektrik 14,888 923 15,811 110 -257 143.20 A.D
Ulusoy Un 4,725 -1,029 3,696 2,363 12 1.6 390.5
Usak Seramik 2,739 1,553 4,293 574 336 7.5 8.1
Vanet Gida 490 -4 486 1 -29 748.90 A.D
Viking Kagit 1,214 1,567 2,781 -188 -331 A.D A.D
Yaprak Siit 7,512 -6 7,505 176 56 42.7 134.1
Yatas 4,012 4,871 8,882 1,928 200 4.6 20.0
Yayla Agro 10,772 5,161 15,933 2,037 214 7.8 50.4
Yigit Aku 10,235 -998 9,237 960 1,007 9.6 10.2
Yikselen Celik 1,833 739 2,571 188 -312 13.7 A.D
Yinsa 3,091 147 3,238 86 201 37.5 15.4
[Medyan 8.2 13.2]

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Son 12 aylik FAVOK 493.9
Net Finandal Borg 99.9
Son 12 Ay Net Kar 200.6
Benzer Sirket Grubu - mn TL Agirlik Sirket Degeri*
Segilmis BIST Sinai Endeksi Sirketleri 100% 8.2x 3,966
[FD/FAVOK 100% 3,966]

*Son 12 Ay FAVOK x FD/FAVOK Carpani - Net Finansal Borg

Benzer Sirket Grubu - mn TL Agirhik Carpan Sirket Degeri
Secilmis BIST Sinai Endeksi Sirketleri 100% 13.2x 2,638
[F/K 100% 2,638]
Benzer Sirket Grubu - mn TL Agirlik  Sirket Degeri
FD/FAVOK 50% 3,966
FIK 50% 2,638
|(}arpan Analizi Yontemi 100% 3,302|

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan analizine goére 6zkaynak degeri 3,302mn TL olarak hesaplanmistir.
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gagda§ Cam Sanayi ve Ticaret A.s. (Fiyat Tespit Raporuna iligkin Gériig)

Sonug

Deniz Yatinm tarafindan yapilan galismada indirgenmis nakit akislari yéntemine %20, ¢arpan analizine (FD/FAVOK ve F/K
esit agirhklandinimig) %80 agirlik verilerek sirket dederi 3,795mn TL ve birim pay fiyati 27.70TL olarak tespit edilmistir. S6z
konusu degerlere %27.8 halka arz iskontosu uygulanarak halka arz girket degeri 2,740mn TL ve halka arz birim pay degeri
20,00TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Yontemleri Sonuglari

Degerleme Yontemi Piyasa Degeri (mn TL) Agirhk Birim Pay Degers - TL

indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi 5,768 20.0% 42.10

Piyasa Garpanlan Yontemi 3,302 80.0% 24.10
FD/FAVOK 3,966 50.0% 28.95
F/IK 2,638 50.0% 19.25

Agirliklandiriimig Sirket Degeri 3,795 100% 27.70
Halka Arz Iskontosu 27.8%

Halka Arz Sirket Degeri 2,740 20.00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Gorus

Fiyat tespit raporunda Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret A.S. hakkinda detayli bir sekilde bilgilendiriime yapilmistir.

Piyasa carpanlari yénteminde baz alinan sirketlerde ug¢ degerlerin ¢arpan analizine dahil edilmemesini makul
bulmaktayiz.

Carpan Analizinde FD/FAVOK ve F/K carpaninin esit agirliklandiriimasini makul bulmaktayiz.

Borsa Istanbulda sirkete birebir benzer bulunmamasi nedeni ile global benzerlerinin garpanlarinin da degerlemeye
dahil edilmesinin faydali olabilecegine inaniyoruz.

indirgenmis nakit akimlari analizinin sirketin varsayimlarina gére genel olarak makul oldugu gériisiindeyiz.
Degerlemede indirgenmis nakit akislari ydontemine %20, carpan analizine %80 agirlik verilmesini makul buluyoruz.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlar tGzerinden bakildiginda, %27.8 halka arz iskontosu sonucunda ulasilan 20.00TL
hisse basi fiyatt makul bulmaktayiz. Ote yandan, degerlemede kullanilan varsayimlarda olusabilecek sapmalari,
sirketin degerlemesi agisindan énemli risk unsurlari olarak sayabiliriz.

Isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden ATA Yatirim Menkul Dederler A.S. (“ATA Yatirim’)
tarafindan Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Deniz Yatirim”) lider aract kurum oldugu Cagdam Cam Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)
paylarinin halka arzi kapsaminda Deniz Yatirim tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimeilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek
karar vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr ATA Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve ¢alisanlari higbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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