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“isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 yili 9 aylik finansal verilerindeki kétilesmeye ragmen 2023 ve 2022 yillarinda tatmin edici diizeydeki FAVOK marji ve
karhlik oranlari,

e Incelenen dénemler boyunca net borcun FAVOK’e oraninda iyilesme gériilmesi ve oranin 2024 yilinda da kabul edilebilir
dizeyde olmasi beklentisi,

e 2023 yilinda sermaye artisi ve net kar ile guglenen 6zkaynak yapisi,

e 2023 yilindaki hafif kotilesmeye ragmen, analiz edilen yillarda pozitif net isletme sermayesi ve tatmin edici diizeydeki
likidite metrikleri,

o Ihracat satiglarinin ve dévize endeksli yurt ici satislarin belli bir élciide dogal riskten korunma firsati saglamasi,

e Codrafi olarak gesitlendirilmis musteri portfoyl ve duslk tahsilat riskinin yani sira cogunlukla teminatlandiriimis ve sigortal
ticari alacaklar ile giglendirilmis varhk kalitesi,

e Sektdrde uzun yillara dayanan deneyimi ve Isbir Holding gatisi altinda faaliyet géstermenin avantaji,

e Borsa Istanbul’da islem géren bir sirket olarak kurumsal ydnetim ilkelerin uyum saglamasi,

e 2023 yiinda ve 2024 yili 9 aylik finansallarda satis gelirlerinde esas olarak sektordeki rekabet ortamindan kaynakl disuls
gorulmesi,

e 2023 yilinda nispeten uzun nakit dontsim dongusu,

e 2023 ve 2022 yillarinda isletme faaliyetlerinden yaratilan nakit ve serbest nakit akis figlrlerinin negatif olarak
gergeklesmesinin operasyonel déngu igin dis finansman ihtiyaci yaratmasi,

e Yiiksek rekabet ortami, dedisken hammadde fiyatlari ve déviz dalgalanmalarinin karlilik marjlari tzerinde baski yaratma
potansiyeli,

e Jeopolitik risklerin golgesinde, 6ncli ekonomik gostergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifiin strdtgline isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘AA- (tr)’ olarak teyit edilmis olup tim notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Goérainam)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gériinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikgce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
go6zden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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