YGN- YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S. ENTERTECH BIRINCI GIRISIM
SERMAYESI FONU RiSK OLCUM ESASLARI

1. Risk Olgiim Esaslar1

Risk Yonetimi Caligma Prosediirii'ne iliskin 20 Subat 2024 tarihinde
Yonetim Kurulu karart alinmastir.

Kurucu nezdinde, Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'min 12. Maddesinde belirtilen
hiikiimlerin yan1 sira girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman
riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin yonetimini de igeren
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risk yoOnetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin ydnetiminden
sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek
birimin personeli, Fon'un risk yénetim sisteminin olusturulmasindan ve
yonetiminden sorumludur.

Risk yonetim sistemi, yonetilen Fon portfoyiiniin maruz kalabilecegi
temel risklerin tammmlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli olarak
gozden gecirilmesini ve Onemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir gsekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢limiinii ve kontroliinii ve raporlamasini
iceren bir risk 6l¢iim mekanizmasidir. Risk yonetim sistemi, yonetilen
portfoylin yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisinda ve
risk diizeyine uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz eder.

Ayrica girisim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim risk tiirleri Kurucu
tarafindan tanimlanmis olup, potansiyel riskler belirlenerek, riskleri
onleyici tedbirler konusunda ¢alismalar yapilmistir. Girisim sermayesi
yatirimlarina 6zel olarak finansman riski, likidite riski ve diger maruz
kalinabilecek risklerin Ol¢limiine ve takibine yonelik yontemler
Kurucu'nun Risk Y6netim Prosediirii'nde belirlenmistir.

Sayilan faaliyetleri gergeklestirecek Risk Yonetimi biriminin gorev,
yetki ve sorumluluklar1 da Kurucu Yonetim Kurulu kararina baglanan
Risk Yonetimi Prosediirii'nde yer almaktadir.

Tanimlanmus risklere dair 6l¢lim ve dnlemler asagida belirtilmistir:

Finansman riski, 6l¢lim yapilan donem igerisindeki nakit girislerinin
(Fon alim talepleri ve kullanilabilir bor¢lanma limiti) nakit ¢ikislarina
(planlanan yatirnmlar ve finansman kaynagi geri Odemelerinin)
oranlanmasi ile hesaplanir. Hesaplanacak oranin 1'den biiylik olmasi




halinde finansman riski s6z konusu olmayacaktir. Oranin 1'in altinda
olmas1 durumunda Ust Yonetime ve Yonetim Kurulu'na bilgi verilir.

Likidite Riski 6lciiliirtken Fon'un toplam degerinin %10'unun Fon'dan
cikis yapacagi varsayimi altinda, girisim sermayesi yatirimlari
haricindeki likiditesi yiiksek yatirimlarin Fon'dan net ¢ikislari karsilama
orani hesaplanmaktadir. Oranin 1'in {izerinde olmas1 hedeflenmektedir.
(Likit yatinmlar / Fondan ¢ikislar). Oranin I'in altinda olmasi
durumunda Ust Yénetime ve Ydnetim Kurulu'na bilgi verilir.

Piyasa Riski Ol¢iimiinde, portfoye dahil edilen girisim sermayesi
sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan
elde edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz degerler
degerleme donemlerinde hesaplanarak Yatirm Komitesi ile
paylasilacaktir. Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski
dikkate alinarak borsada iglem goren benzer risk profilindeki sirketlerin
getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

Korelasyon riski, RMD modeli igerisinde dikkate alinmak suretiyle
Ol¢ctimlemelere dahil edilmektedir.

Kars: taraf riski, borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ nedeniyle maruz
kalinan acik pozisyonun piyasaya gore ayarlanmasi (mark to market)
yontemi ile hesaplanir.

Kaldirag yaratan islemler giinliik olarak hesaplanarak, agik pozisyon
toplam1 Ust Yonetime ve Portfdy Yoneticilerine iletilmektedir. Acik
pozisyon Ol¢iimili, kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon
hesaplamasi, netlestirme ve riskten korunma esaslar1 i¢in Fon
Rehberi'nde yer alan maddeler uygulanir.

Operasyonel risklere iligkin olarak karsilasilan kayip verileri tespit
edilir, siniflandirilir ve raporlanir.

Yogunlasma riski mevzuata uygun olarak giinliik olarak takip
edilmektedir. Fon ictiizligline uygun olarak fon yatirim sinirlandirma
kontorolii yapilmaktadir.

Thragei riski mevzuat diizenlemeleri ve fon izahnamelerinde belirtilen
ithrage1 sinirlamalarina gore takip edilmektedir.

Degerleme riskinin yonetilmesi amaciyla Girisim sermayesi
yatirimlarinin degerinin tespiti, yatirim komitesi tarafindan Kurulun
degerleme standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak




hazirlanan degerleme raporuna istinaden kurucu yonetim kurulu
karariyla veya Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglari tarafindan
hazirlanan degerleme raporu ile yapilir.

Hukuksal riskin yonetilmesi i¢in gerekli durumlarda danismanlik
hizmeti alinir.




