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Konu 1 SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Kizilbiik Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e  Sektére 6zgl bir kaldirag 6lgltl olarak dederlendirilen glgli kredi-deder (LTV) orani,

e On satiglardan kaynaklanan ertelenmis gelirlerin fonlama kompozisyonuna katkisinin dis finansman ihtiyacini belirli bir élglide
azaltmasi,

e 2024 yilinin ilk 9 aylik déneminde esas olarak yatirim amach gayrimenkullerin dederlemesinden kaynaklanan birikmis karlar ve
net karla desteklenen tatmin edici 6zkaynak blyukluga,

e Kizilblik Thermal Wellness Resort Projesi'nin tamamlanmasiyla kiraya verilmesi planlanan devre milk, ticari alan ve otel gelirleri
yoluyla diizenli gelir elde etme potansiyeli,

e Sinpas Grubu operasyonlarinin entegre yapisi ve Grup’un sektorel bilgi birikimi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina gosterilen uyum,

e  Kizilbik Thermal Wellness Resort Projesi ile ilgili devam eden yasal sliregler,

e Yatinm portféytnin yogunlasma riski,

e 2024 yihnin ilk 9 aylik dénemi itibariyla net isletme sermayesi acgidi ve cari oranin dislk seviyesinin likidite yapisi (izerinde baski
olusturmasi,

e Jeopolitik risklerin golgesinde, 6ncli ekonomik gostergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifigin siirdigine isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6én planda tutulmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Kizilbiik Gayrimenkul Yatirinm Ortakhdi A.S.”nin notlari asagidaki sekilde
olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikgce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
go6zden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.
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