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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e  Yilksek tutarli temettl dagitimlarina ve dislik 6denmis sermaye seviyesine ragmen yiksek seviyedeki 6zkaynak katkisinin
devam ediyor olmasi,

e 2024 yili 3. geyrekteki kismi bozulmaya ragmen, incelenen dénemlerde nakit fazlasi pozisyonu sayesinde saglam kaldirag ve
karsilama metrikleri,

e Incelenen dénemlerde tatmin edici net isletme sermayesi ve kayda degder nakit varligi sayesinde giicli likidite metrikleri,

e Teminatli alacak yapisi sayesinde clizi dlizeydeki stpheli alacaklar,

e Yeni model Uretimine yonelik yatirimlar ve ‘Egea/Tipo’ Uretimi igin uzatilan s6zlesme ile ciro katkisi beklenirken, diger Stellantis
markalarinin dagitim haklari icin Rekabet Kurulu’ndan onay bekleniyor olmasi,

e Yodun rekabetin bir yansimasi olarak 2024 yili 3. geyrekte pazar payindaki diistise ragmen, glgli marka bilinirligi sayesinde
ic pazarda hafif arag sinifinda st Uste 5 yildir pazar lideri konumu,

e Halka agik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyum duzeyi,

e Kog Holding ve Stellantis’in de dahil oldugu glicli ortaklik yapisi ve sektordeki uzun streli varlidi,

e Yurtigi ve ihracat pazarlarindaki zorlu kosullar nedeniyle 2024 yili 3. geyrekte satis geliri, hacmi ve karliik marjlarindaki
daralma,

e Esas olarak Uriin donlisim sureci nedeniyle belirli modeller igin Uretimin durdurulmasinin, 2024 yili 3. geyrekte negatif
faaliyetlerden serbest nakit akisa ve belirli bir slire devam edebilecek atil kapasiteye neden olmasi,

e Jeopolitik risklerin golgesinde, 6ncli ekonomik gdstergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifigin strdigine isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Tofag Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu ‘AAA (tr)’ olarak teyit edilmis olup, ttim notlar asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AAA (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Géranim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goériinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihragcinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporiari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem gézden
gecirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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