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“Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma Havalandirma Sanayi ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e Mevcut devam eden taahhit projelerindeki glcli birikim ile desteklenen gelecekteki gelir akiglarinin 6ngérulebilirligi,

. 2023 mali yihinda makul diizeyde temel karlihk marjlari ve 2024'ln 3. ceyrek finansallarina gére mitevazi bir artis ile daha
fazla iyilesme beklentisi,

e 2023 mali yilinda nakit fazlasi pozisyonu ile surdirilen gugli kaldirag profilinin 2024'te artan borg seviyelerine ragmen

surdiritlmesi beklentisi,

Musteri avanslari ile belirli bir 6lglide fonlama saglama kabiliyeti,

Taninmis kuruluglardan olusan musteri portfoylintin alacak kalitesini desteklemesi,

Sektérde kapsamli bilgi birikimi ve uzun yillara dayanan deneyimi,

Halka agik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyumu,

2023 mali yilinda artan ticari alacaklarin isletme sermayesini etkilemesi nedeniyle faaliyetlerden negatif nakit akisi ve negatif

serbest nakit akisi,

Insaat sektdrii dogasi geredi potansiyel operasyonel ve ydnetimsel riskler,

e Artan ingaat maliyetlerinin karlilik marjlarini baskilayabilmesi,

e Jeopolitik risklerin golgesinde, 6ncli ekonomik gostergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifigin siirdigtine isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi,

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “'Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma Havalandirma Sanayi ve Ticaret A.S.”
nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘A+ (tr)’ olarak teyit edilmis olup, tiim notlar asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporiari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem gézden
gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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