DENiZBANK A.S’NiN TURKIYE’'DE TEMSILCILIGINI USTLENDIGI LUKSEMBURG
KANUNLARINA GORE KURULMUS OLAN “FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS”
SEMSIYESI ALTINDA BULUNAN DORT ADET ALT FONUN PAYLARININ HALKA ARZINA
iLISKiN iZAHNAME DEGISIKLIGi METNIDIR.

Denizbank A.S.’nin Tiirkiye Temsilciligini iistlendigi Litksemburg kanunlarina gore kurulmus olan
“FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS” semsiyesi altinda bulunan dort adet alt fonun
paylarinin halka arzina iligkin izahnamenin IV. ve X. bsliimleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

IV. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI

ESKi METIN

Alt Fonlara iliskin 30:07-2024 tarihi itibariyla portfoy dagilimi agagida sunulmustur;

Templeton Emerging Markets Fund
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 98:66%
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler +34%
TOPLAM 100.00
Franklin Mutual U.S. Value Fund
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri Q6.65%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 1.68%
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 167%
TOPLAM 100.00
Templeton Latin America Fund
Menkul Kiymetfn Tiirii Orant (%)
Hisse Senetleri 95 1194
Nakit ve Nakde Esdefer Kiymetler 4-89%
TOPLAM 100.00
Templeton China Fund
Menkul Kiymetin Tiirii Orami
(%)
Hisse Senetleri 26 11%
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 3-890
TOPLAM | 100.00

YENi METIN

Alt Fonlara iliskin 02.12.2024 tarihi itibariyla portfoy dagilimi asagida sunulmustur;




Templeton Emerging Markets Fund
Menkul Kiymetin Tivii Orani
(%)
Hisse Senetleri 97.50%
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 2,50%
TOPLAM | 100.00
Franklin Mutual U.S. Value Fund
Menkul Kiymetin Tiirii Orani
(%)
Hisse Senetleri 96,31%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 1.84%
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 1,86%
TOPLAM 100.00
Templeton Latin America Fund
Menkul Kiymetin Tiirti Orani (%)
Hisse Senetleri 96,40%
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 3,60%
TOPLAM 100.00
Templeton China Fund
Menkul Kiymetin Tiirii Orant
(%)
Hisse Senetleri 98,95%
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 1,05%
TOPLAM 100.00

X. FON PORTFOYUNDEKiI VARLIKLARIN DEGERLEMESI VE PAYLARIN DEGERININ
TESPITI:

ESKI METIN

Her bir Fon’un her Hisse Sinifinin pay basina net varhik degeri (“NAV?), ilgili Fon veya Fon Sinifinin
para birimi cinsinden hisse degeri olarak aciklanacak herhangi bir Degerleme Giinii’'ne gore, her
Fon’un her bir Hissesine tekabiil eden Sirket net varliklarinin, yani sz konusu Fon’a tekabiil eden
Sirket’in varliklarmnin degerinden s6z konusu Sirket’e isnat olunabilir borglarin g¢ikarilmas: sonucu
bulunan degerin, ihrag edilmis Fon hisselerinin sayisina béliinmesi ile belirlenecek ve Yonetim
Kurulw’nun karar verebilecegi sekilde iki ondalik basamak olusturmak i¢in asagi ya da yukari
yuvarlanacaktir.

(A)DEGERLEME

Sirket varliklari, asagida yer alanlari kapsamaktadir:

(a) kasada bulunan mevcut nakit ve tahakkuk eden faizleriyle birlikte mevduatta bulunan nakit;
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(b) tiim senetler ve muaccel senetler ve alacak hesaplari (satilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymetlerin gelirleri dahil);

(c) Sirket tarafindan sahip olunan veya stzlesme sonucu ¢ikarilan her tiirlii tahvil, vadeli senet,
pay, hisse senedi, bor¢ senedi (debenture stocks), yeniden gikacak hisse senetlerini satin alma hakki
(subscription rights), rehin senetleri (warrants), opsiyonlar ve diger yatirimlar ile menkul kiymetler;

(d) Sirket tarafindan tahsil olunacak her tiirlii hisse senedi, fticretsiz hisse senetleri (stock
dividends), nakdi temettiiler (cash dividends) ve nakit dagitimlari (cash distributions) (Sirket’in,
eski temettiilerin, eski haklarin isleme konmasi veya benzeri uygulamalarin yapilmasi nedeniyle
menkul kiymetlerin piyasa degerinde meydana gelen dalgalanmalarla ilgili ayarlama yapmasi
halinde);

(e) S6z konusu menkul kiymetin ana parasina dahil edilen veya ana paraya yansitilan faizler
diginda, Sirket’ in sahip oldugu faizli menkul kiymetler tizerinden tahakkuk eden faizlerin tamami;

(f) Bugiine kadar gider kaydedilmemis Sirket kurulus harcamalari; ve
(g) Onceden ddenen giderler dahil her tiir ve nitelikte diger varliklar.
Toplam yiikiimliilikler asagida yer alanlari kapsamaktadir:

(a) tiim krediler, faturalar ve 6denebilir hesaplar;

(b) tahakkuk etmis ve muaccel tiim idari giderler ( yatirim damismanlik iicretleri, yed-i eminlik
(saklama) ticretleri, sirket temsilcileri icretleri (corporate agents' fees) dahil );

(¢) Degerleme giinii, temettii hak eden kisinin tespitine iligkin kayit tarihine veya sonrasina denk
geldiginde, Sirket tarafindan Sdenmedigi bildirilen temettiiler de dahil olmak lizere para veya mal
ddemeleriyle ilgili vadesi gelmis tim sbzlesme yitkiimliiliikleriyle beraber, bilinen cari ve
gelecekteki tiim yiikiimliiliikler;

(d) Zaman zaman Sirket tarafindan Degerleme Giinil igin tespit edilen sermaye ve gelire gore
gelecekteki vergiler igin ayrilan uygun bir karsilik ve Yonetim Kurulu tarafindan miisaade edilip
onaylanmasi halinde diger tasfiye giderleri yiikiimliiliiklerini kapsayan diger kargiliklar; ve,

(e) Sirket’teki paylarla temsil edilen yitkiimlaliikler disinda her ne gesit olursa olsun Sirket’in diger
biittin yuikiimliliikleri. Sirket, bu yiikiimliiliiklerin tutarmi tespit ederken, kurulus giderleri,
hesaptaki giderler ve iicretler, Yonetim Sirketi’ne gesitli hizmetlerin gergeklestirilmesi ve Portfoy
Yoneticilerine (Investment Managers) ve/veya yatirim danismanlarina, Yediemin’e, ve Yerel
Odeme Acentalarina ve kayit bolgelerindeki daimi temsilcilere, Sirket tarafindan istihdam edilen
diger temsilcilerin hizmetleri karsiliginda 6denecek iicretler, hukuki ve denetim hizmetleri iicretleri,
sigorta primleri, izahnamelerin, agiklayici notlarin veya tescil beyanlarinin hazirlanma ve basilma
masraflari dahil olmak iizere baski, raporlama ve yayinlama giderleri, vergi ve devletle ilgili diger
masraflar, varlik alim satim, faiz, banka masraflari ve komisyonculuk, posta, telefon ve faks
masraflart dahil olmak iizere diger tiim faaliyet giderlerini igine alan, Sirket tarafindan 6denecek
biittin ilgili giderleri hesaba katacaktir. Sirket ve/veya Idari Hizmetler Acentasi, idari gelirlerle
diizenli veya miikerrer nitelikteki diger giderleri tahmini bir fiyat tizerinden yillik veya farkh
periyotlar i¢in dnceden hesaplayabilir ve hesaplanan bu tutarlart ilgili dénemlerde esit olarak
tahakkuk ettirebilir.




Déviz korunmasindan, (foreign exchange hedging) Korunmus Pay Siniflart lehine yararlanilabilir.
Bunun gibi, bu korunma faaliyetlerinin yararlar1 ve/veya masraflart ve ilgili yuktumluliikleri
sadece o sinifin namina olacaktir. Dolayisiyla, soz konusu masraflar ve ilgili yiikiimlilikler ve/veya
yararlar herhangi Korunmus Pay Sinfinin paylar1 i¢in Hisse bagina diisen net varhk degerde
yansitilacaktir. Tlgili Fon’un varliklarinin aktif dovizi (the currency exposures) ayri siniflara tahsis
edilmeyecektir. Doviz korunmas: spekiilatif amaglar i¢in kullanilmayacaktir. Alt Fon’un periyodik
raporlari korunma iglemlerinden nasil yararlanildigini gosterecektir.

Sirketin NAV’1 belirlenirken, Yonetim Sirketi ve/veya Idari Hizmeler Acentasi, nakit ve alacaklar1
gerceklestirilebilir miktarlarda degerler ve birikmisg faizler ile karlar1 temettiisiiz islem tarihinde kaydeder.
Yonetim Sirketi ve/veya Idari Hizmetler Acentasi, her bir menkul kiymetin piyasadaki son degerini
belirlemek i¢in, genellikle iki bagimsiz fiyatlama hizmeti kullanir. Eger piyasa kotasyonlari, kote edilen veya
borsada islem goren portfdy menkul kiymetler i¢in uygunsa; Yonetim Sirketi ve/veya Idari Hizmetler
Acentas! s6z konusu menkul kiymetleri sozii edilen borsadaki (sirastyla son kote edilen satig fiyati ya da resmi
giin kapanis fiyati) en son fiyat1 tizerinden ya da eger bildirilen bir satis yoksa, en son teklif edilen ve talep
edilen fiyatlar araliginda degerleyecektir. Diizenlenmis bir piyasada islem goren menkul kiymetler kote edilen
menkul kiymetlere miimkiin oldugunca en yakin sekilde degerlenecektir.

Yénetim Sirketi ve/veya Idari Hizmetler Acentasi, spesifik bir fon tarafindan yukarida “VIL. Fon Port{dy
Simirlamalari Hakkinda Bilgiler” bashig: altinda diizenlenen yatirim sinirlamalari cercevesinde elde edilen
tezgah iistii portfdy menkul kiymetlerini, en son teklif edilen ve talep edilen fiyat araliginda degerler. Eger
portfSy menkul kiymetleri hem tezgahtistii piyasada hem borsada islem gorityorsa, Yonetim Sirketi ve/veya
idari Hizmetler Acentasi, bunlar1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlendigi iizere, en genis ve emsal piyasaya
(to the broadest and most representative market) gore degerler.

Genellikle, sirket tahvilleri, devlet tahvilleri ya da para piyasasi araglarinin ticareti, esasen her gtin New York
borsasinin kapanis saatinden 6nce farkli zamanlarda tamamlanir. Net varlik degerini (NAV’1) tespitte
kullanilan menkul kiymetlerin degeri bu zamanlar itibariyle belirlenir. Zaman zaman, bu menkul kiymetlerin
degerini etkileyen olaylar, degerin belirlendigi an ile New York borsasinin kapanigi arasinda meydana
gelebilir, bu durum belirlenen net varlik degerinin (NAV’1n) hesabina yansitilmayacaktir. Yonetim Sirketi
ve/veya Idari Hizmetler Acentasi, soz konusu siire boyunca bu menkul kiymetlerin degerini maddi olarak
etkileyebilecek olaylarin izlenmesinde tigiincii taraf fiyatlandirma saticilarina gitvenmektedir. Herhangi bir
durumun ortaya ¢ikmasi halinde, tigiincii taraf saticilar gdzden gegirilmis degerleri Yonetim Sirketi’ne
ve/veya idari Hizmetler Acentasi’na saglayacaktir.

Bir borsada veya diizenlenmis bir piyasada kote olmayan veya islem gormeyen menkul kiymetlerin
degeri ile bir borsada veya bir organize piyasada kote olan veya islem goren ancak herhangi bir fiyat
kotasyonu bulunmayan veya kote edilen fiyati adil piyasa degerini yansitmayan menkul kiymetlerin
degeri Yonetim Kurulu tarafindan veya Yonetim Kurulu’nun idaresi altinda tespit edilecektir.
Diizenlenmis piyasada islem géren kisa vadeli transfer edilebilir borglanma senetleri ve para piyasasi
araglar1 genellikle itfa edilmis deger lizerinden degerlenir.

Sirketin, “VII. Fon PortfSy Smirlamalari Hakkinda Bilgiler” baslig1 altinda diizenlenen yatirim stirlamalart
cercevesinde kisitlanmus, bir borsaya kote olmayan, ticareti az ve yetersiz olarak yapilan, géreceli olarak likit
olmayan nitelikteki menkul kiymetlere yatirim yapabilmesi sebebiyle, bu menkul kiymetlerden birinin ya da
daha fazlasinin en son piyasa fiyatlar: ile bu menkul kiymetler i¢in en son piyasa degeri gostergeleri arasinda
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fark bulunma olasihig vardir. Yonetim Sirketi’nin ve/veya dari Hizmetler Acentasi’nin bireysel menkul
kiymetlerin ve piyasa fiyatlar1 uygun olmayan (sinirli ya da bir borsaya kote olmayan menkul kiymetler ve
tahsisli satislar gibi) ya da uygun bir sekilde fiyatlandirilamayan (ticaretin askiya alinmasi ya da durdurulmast,
yabanci piyasalar tarafindan fiyat dalgalanmalarina getirilen limitler, yetersiz olarak ticareti yapilan ya da
likit olmayan menkul kiymetler gibi) diger varliklarin gergege uygun fiyatin1 belirlemeye y6nelik prosediirleri
meveuttur. S6z konusu menkul kiymetleri degerlemek igin kullamlan bazi metotlar sunlardir: temel analiz
(kazancin gogaltilmasi, vb.), matris fiyatlandirma, benzer menkul kiymetlerin piyasa fiyatlarinda indirim, ya
da sinirlamalarin niteligine ve siiresine bagli olarak menkul kiymetlerde uygulanan indirimler.

Uygun fiyatlandirma islemlerinin uygulanmasi, 6zel olarak uygulanan islemlere dayanan iyi niyetli bir
belirleme yontemidir. Yonetim Sirketi ve/veya idari Hizmetler Acentasi, Sirket’in pay bagina net varhik
degerini (Sirketin NAV’1) belirledigi sirada menkul kiymeti satmak imkani olsa idi menkul kiymet igin
uygulanacak uygun degeri temin edebilecegi hususunda bir garanti bulunmamaktadir.

Avrupa ve Asya’dakiler gibi yabanci menkul kiymetler borsalarindaki ve kote edilmemis menkul
kiymetler piyasalarindaki menkul kiymetlerin ticareti New York Borsasi’nin agik oldugu her giin,
New York Borsasi’nin kapanig saatinden normal olarak ¢ok dnce tamamlanabilir. Genel olarak
Avrupa veya Uzakdogu’'daki veya belli iilke veya iilkelerdeki menkul kiymetlerle ticaret, her
Degerleme Giinii'nde gergeklesmez. Bunun diginda, ticaret gesitli yabanci piyasalarda Degerleme
Giinii olmayan giinlerde gergeklesebilir ve o giinlerde Alt Fon’un net varhik degeri hesaplanmaz. Bu
sebeple, hisselerin net varlik degerinin hesaplanmasi, hesaplamada kullanilan birgok portféy menkul
kiymetlerin degerlerinin hesaplanmasiyla aym zamanda gergeklesmez ve eger bu yabanci menkul
kiymetlerin degerlerini maddeten etkileyen durumlar ortaya ¢ikarsa menkul kiymetler, Y&netim
Sirketi tarafindan veya Y netim Kurulu’nun idaresi altinda iyi niyetle belirlenmis ve onaylanmis olan
adil deger (fair value) tizerinden degerlenecektir.

(B) Swing Fiyat Ayarlamasi

Bir Fon, Yatirim Yoneticisi tarafindan nakit giris ve gikiglarim uyarlamak igin iistlenilen Fon’un
portfdy alim-satimlart ile iligkili islem maliyetlerini yansitmayan bir fiyattan Yatirimeilarin
Fon’dan ve Fon iizerinde satin alma, satis ve/veya menkul deger degistirilmesi nedeniyle Hisse
basina Net Varlik Degerinin diismesine maruz kalabilir.

Bu zayiflama etkisine karsilik vermek ve Hissedarlarin kazang¢/menfaatlerini korumak igin,
degerleme politikasinin bir pargasi olarak Sirket tarafindan swing fiyatlandirma mekanizmasi
benimsenebilir.

Fon, Fon seviyesindeki toplam sermaye faaliyeti (giris ve ¢ikislarin toplami), Degerleme Giinii i¢in
Fon'un net varliklarinin bir yiizdesi olarak belirlenen, nceden belirlenmis esik degeri gegtiginde
uygulanan bir swing fiyatlandirma mekanizmasi isletir. Fonlar, esigin sifira ayarlandigi durumlarda
tam bir swing fiyatlandirma mekanizmasi veya esigin sifirdan biiyiik oldugu durumlarda ise kismi
bir swing fiyatlandirma mekanizmasi ¢alistirabilir.

Genelde, Fona net girislerin oldugu durumda bu tiir bir (fiyat) ayarlamasi Hisse basina Net Varlik
Degerini artiracaktir ve Fon'dan gikislarin oldugu durumlarda ise Net Varlik Degerini diigiirecektir.
Bir Fon'daki her bir Hisse Sinifinin hisse bagina Net Varlik Degeri ayri hesaplanacaktir, fakat/




herhangi bir ayarlama yiizde olarak bir Fon'daki her bir Hisse Siifinin Hisse basina Net Varlik
Degerini ayni gekilde etkileyecektir. Swing fiyat ayarlamast, bireysel yatirimcilarin iglemlerinin
ozel kosullarini ele almaz.

Ayarlamalar, Fon'un varlik alip satacagi on goriilen fiyatlan ve tahmini islem maliyetlerini
yansitmaya ¢aligacaktir.

Yatirnmeilar, Fon'un Net Varlik Degerinin volatilitesinin, swing fiyatlama uygulamasmnin bir
sonucu olarak dogru portfoy performansini yansitmayabilecegini bilmelidir.

Ayarlama etkisinin biiyiikligt, islemlerin hacmi, dayanak yatirimlarin alim satim fiyatlari ve
Fon'un bu dayanak yatirimlarinin degerini hesaplamak igin benimsedigi degerleme yontemi gibi
faktorlere gore belirlenir.

Swing fiyatlandirma mekanizmasi, Sirketin Ttim Fonlarina uygulanabilir. Fiyat ayarlamasinin
kapsami, cari alim-satim ve diger maliyetlerin kabaca bir tahmini yansitmasi i¢in periyodik olarak
Sirket tarafindan yeniden ayarlanacaktir. Bu ayarlama Fon’dan Fon’a degisiklik arz edebilir olup,
normal kosullarda hisse basina orijinal Net Varlik Degerinin  %2’sini gegmeyecektir. Ydnetim
Kurulu, istisnai durumlarda, olagandisi bilyiik Pay sahipleri’nin ticari isledlerinde s6z konusu
islemim Pay sahiplerinin yararina sayildig1 takdirde isbu limitin artirilmasini onaylayabilir.

Yonetim Sirketi, Swing Fiyatlandirma Gozetim Komitesine, swing fiyatlandirmas: ile ilgili
operasyonel kararlari uygulama ve periyodik olarak gozden gegirme yetkisi verir. Bu komite, swing
fiyatlandirmasindan ve Onceden belirlenmis bekleyen talimatlarin temelini olugturan swing
faktdrlerinin devam eden onaylarina iligkin kararlardan sorumludur.

Fiyat ayarlamalar talep iizerine Yonetim Sirketi’nin merkez adresinden temin edilebilecektir.

Belirli hisse smiflarinda, uygulanabilir olmasi halinde, Yonetim Sirketi, bu performansin
sdenmemis NAV'e dayanacagi bir performans licreti almaya hak kazanabilir.

Swing fiyatlandirmasma iligkin ek bilgi agagida yer alan websitesi iizerinden almabilir:
https://www.franklintempleton.lu/investor/resources/investor-tools/swing-pricing.

(C) Net Varlik Degeri Hesaplamasinin Askiya Alinmasi

1. Sirket, asagida belirtilen donemlerde herhangi bir Fon’un Hisselerinin Net Varhik Degeri'nin
belirlenmesini ve hisselerin satin alma ve satis ve hisselerin bir fondan fona degistirilmesini askiya
alabilir:

a. Bu Hisse Sinifina atfedilebilir Sirketin yatirimlarinin herhangi Snemli bir
bolimiiniin zaman zaman kote edildigi herhangi bir ana menkul kiymetler
borsasi veya piyasalarinin normal tatil giinleri hari¢ kapatildig: herhangi bir
donemde veya borsadaki alim-satim islemlerinin kisitlandigi veya askiya
alindig1 herhangi bir dénemde;




b. Acil durum teskil eden herhangi bir durumun var oldugu ve bunun sonucu, bu
Hisse Sinifina atfedilebilir Sirketin sahibi oldugu varliklarin tasarrufu veya
degerlemesinin miimkiin olmadig1 herhangi bir donemde;

c. Herhangi bir Hisse Sinifinin herhangi bir yatinmmnin normalde fiyat veya
degerinin veya herhangi bir menkul kiymetler borsasinda veya piyasadaki cari
fiyat ve degerlerin belirlenmesinde kullanilan herhangi bir iletisim aracinin
bozuldugu bir dénemde;

d. Bu Hisselerin satisindan dolayr muaccel olan ddemelerin yapilmasi amaciyla
Sirketin fonlar1 iade etmesinin (repatriate) miimkiin olmadig herhangi bir
dénemde veya bu Hisselerin satigindan dolayr muaccel &demelerin veya
yatirimlarin ~ gergeklestirilmesi veya iktisap edilmesiyle ilgili fonlarin
transferinin - Yonetim Kurullar1 kanaatine gére — normal kambiyo fiyatindan
gergeklestirilemedigi herhangi bir donemde veya

e. Sirketin Herhangi bir Hisse Simifinin Net Varlik Degerinin dogru sekilde
belirlenemedigi herhangi bir donemde.

f.  Yonetim Kurulunun goriisii dogrultusunda, Fonun veya herhangi bir fonun Paylarinda
islem yapilmaya devam edilmesinin Yatirimeilar agisindan elverissiz veya adaletsiz
olacag olagandist durumlarin meveut oldugu ya da bu sekilde hareket edilememesinin,
Fonun veya herhangi bir fonun Yatinnmeilarinin vergilendirmeye yonelik bir mesuliyetin
altina girmeleri veya Fonun veya herhangi bir fonun Yatirimeilarinin aksi halde maruz
kalmayabilecekleri sair maddi dezavantaja veya sair zarara maruz kalmalar1 ile
sonuglanabilecek durumlarin meveut oldugu herhangi bir donem boyunca;

g. Yonetim Kurulu tarafindan bdyle bir kararin alindif ya da Sirketin veya herhangi bir
Fon'un tasfiyesine yonelik kararin teklif edilecegi Pay sahipleri genel kuruluna iligkin
olarak Pay sahiplerine bildirimde bulunuldugu tarihte veya bu tarihin ardindan Sirketin
veya herhangi bir Fon'un tasfiye edildigi veya tasfiye edilebilecek olmasi durumunda;

h. Yonetim Kurulunun, Pay sahiplerinin korunmast igin gerekli oldugunu addetmesi
halinde, herhangi bir birlesme durumunda;

i. Herhangi bir Fonun, varliklarinin énemli bir kismin yatirdig bir veya daha fazla
dayanak yatiim fonlarimin net varlik degerinin hesaplanmasinin askiya alinmasi
durumunda.

17 Aralik 2010 tarihli Kanun? uyarinca, paylarin ihrag ve itfas: asagidaki hallerde yasaklanir:

(i) Sirketin herhangi bir yediemini bulunmadi: siire boyunca,

(ii) Yedieminin tasfiye siirecine girmesi, iflas etmesi, konkordato ilan etmesi veya alacaklilarla bir
diizenleme yapilmasi, demenin askiya alinmasi veya kontrollii bir yonetime tabi tutulmasi veya benzer
islemlere konu olmasi halinde.

2. Bu tiir bir askiya alma, Sirket tarafindan ilan edilecek ve satig veya switch (degistirme) ile ilgili
gayri kabili riicu yazili alis talebin ibrazi aninda $irket tarafindan Hisselerinin alig, satisini veya
switch (degistirilmesini) talep eden Hissedarlara bildirilecektir.

(®) Varhklarin Tahsisi ve Yiikiimliiliikler

2 17 Aralik 2010 tarihli Luxembourg Yasast’nin I. Béltimii (https://www.cssf.lu/en/Document/law-of-17-december-
2010/)




Yonetim Kurullari, asagida belirtilen usulde her bir Fonun Hisseleri igin bir varlik havuzu tesis
edecektir:

a. Her bir Fon’un her bir Sinifinin Hisselerinin ihracindan elde edilen kazang,
Sirket defterlerinde o Fon igin tesis edilen varliklarin havuzuna eklenecektir ve
buna atfedilebilir varliklar, yiikiimliilikler ve gelir ve gider bu havuza
uygulanacaktir;

b. Herhangi bir varligm/aktifin baska bir varliktan elde edildigi/tiiretildigi
durumda, bu tiirev varlik, tiretildigi varlik gibi Sirketin defterlerinde aym
havuza uygulanacaktir ve bir varligin her bir yeniden degerlemesinde, degerdeki
artis veya azalma ilgili havuza uygulanacaktir;

c. Sirketin, belirli bir havuzun herhangi bir varligiyla veya belirli bir havuzun bir
varligiyla baglantili olarak yapilan bir islemle ilgili bir yuktumliiliige maruz
kaldig1 durumda, bu yiikiimliiliik ilgili havuza tahsis edilecektir;

d. Sirketin herhangi bir varligmin veya yilikiimliligiinin belirli bir havuza
atfedilemedigi durumda, bu varlik veya yiikiimliiliik biitiin havuzlar arasinda
esit sekilde bolistiiriilecektir veya meblaglarin karsilayabilirligi 6l¢iisiinde, ilgili
havuzun net varlik degerine nispeten havuzlara tahsis edilecektir;

e. Herhangi bir Fon’un herhangi bir Sinifina ait Hisselerden herhangi bir temettii
(almaya) hak sahibi kisinin belirlenmesinin kayit tarihinden sonra, bu Fonun
Hisselerinin Net Varlik Degeri, ilan edilen bu temettii miktarinda duistirtilecektir.

2. Herhangi bir Fon igerisinde olusturulmus iki veya daha fazla Hisse Sinifinin olmast halinde, bu
Siniflar i¢in asag1 yukari yukarida belirtilmis tahsis kurallari gegerli olacaktir.

3. Net Varlik Degerinin hesaplanmasi amaciyla, yukarida belirtildigi tizere degerleme ve tahsis, itfa
edilecek Sirketin Hisseleri, Degerleme Giiniinde ¢alisma saatlerinin bitiminden hemen sonrasina
kadar mevcut sayilacak ve dikkate alinacaktir; ve zaman zaman fiyati ddenene kadar Sirketin bir
yiikiimliiligii olarak goriilecektir; flgili Fon'un para birimi disinda baska bir para birimi cinsinden
ifade edilen Sirketin tiim yatirimlari, nakit bakiyeleri ve diger varliklari, Hisselerin Net Varlik
Degerinin belirlendigi tarih ve siirede gegerli piyasa faiz orani veya kambiyo orani dikkate alinarak
degerlemeye tabi tutulacaktir ve uygulanabilirligi Slglistinde bu Degerleme Giuiniinde Sirket
Tarafindan akdedilen herhangi bir menkul kiymet satin alma veya satig islemi herhangi bir
Degerleme Giiniinde yiiriirliige koyulacaktir.

YENIi METIN

Her bir Fon’un her Hisse Sinifinin pay basina net varlik degeri (“NAV”), ilgili Fon veya Fon Sinifinin
para birimi cinsinden hisse degeri olarak agiklanacak herhangi bir Degerleme Giinii’ne gore, her
Fon’un her bir Hissesine tekabiil eden Sirket net varliklarinin, yani s6z konusu Fon’a tekabiil eden
Sirket’in varliklarimnin degerinden s6z konusu Sirket’e isnat olunabilir borglarin ¢ikarilmasi sonucu
bulunan degerin, ihrag edilmis Fon hisselerinin sayisina boliinmesi ile belirlenecek ve Yonetim
Kurulu’nun karar verebilecegi sekilde iki ondalik basamak olusturmak i¢in asagi ya da yukarn
yuvarlanacaktir.




(A) DEGERLEME

Sirket varliklari, asagida yer alanlar kapsamaktadir:
(a) kasada bulunan mevcut nakit ve tahakkuk eden faizleriyle birlikte mevduatta bulunan nakit;

(b) tiim senetler ve muaccel senetler ve alacak hesaplari (satilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymetlerin gelirleri dahil);

(c) Sirket tarafindan sahip olunan veya sdzlesme sonucu ¢ikarilan her tiirlii tahvil, vadeli senet,
pay, hisse senedi, borg senedi (debenture stocks), yeniden gikacak hisse senetlerini satin alma hakki
(subscription rights), rehin senetleri (warrants), opsiyonlar ve diger yatirimlar ile menkul kiymetler;

(d) Sirket tarafindan tahsil olunacak her tiirlti hisse senedi, ticretsiz hisse senetleri (stock
dividends), nakdi temettiiler (cash dividends) ve nakit dagitimlari (cash distributions) (Sirket’in,
eski temettiilerin, eski haklarin isleme konmasi veya benzeri uygulamalarin yapilmast nedeniyle
menkul kiymetlerin piyasa degerinde meydana gelen dalgalanmalarla ilgili ayarlama yapmasi
halinde);

(e) So6z konusu menkul kiymetin ana parasina dahil edilen veya ana paraya yansitilan faizler
disinda, Sirket’ in sahip oldugu faizli menkul kiymetler iizerinden tahakkuk eden faizlerin tamami;

(f) Bugiine kadar gider kaydedilmemis Sirket kurulug harcamalari; ve
(g) Onceden 6denen giderler dahil her tiir ve nitelikte diger varhklar.
Toplam yiikiimliiliikler asagida yer alanlari kapsamaktadir:

(b) tiim krediler, faturalar ve denebilir hesaplar;

(b) tahakkuk etmis ve muaccel tiim idari giderler ( yatirim danismanlik ticretleri, yed-i eminlik
(saklama) ticretleri, sirket temsilcileri ticretleri (corporate agents' fees) dahil );

(c) Degerleme giinii, temettii hak eden Kisinin tespitine iliskin kayit tarihine veya sonrasina denk
geldiginde, Sirket tarafindan 6denmedigi bildirilen temettiiler de dahil olmak iizere para veya mal
ddemeleriyle ilgili vadesi gelmis tiim sozlesme yiikiimlilliikleriyle beraber, bilinen cari ve
gelecekteki tlim yiiktimluiliikler;

(d) Zaman zaman Sirket tarafindan Degerleme Giinii igin tespit edilen sermaye ve gelire gore
gelecekteki vergiler i¢in ayrilan uygun bir karsilik ve Yonetim Kurulu tarafindan miisaade edilip
onaylanmasi halinde diger tasfiye giderleri yiikiimliiliiklerini kapsayan diger karsiliklar; ve,

(e) Sirket’teki paylarla temsil edilen yiikiimliiliikler diginda her ne gesit olursa olsun Sirket’in diger
biitiin yiikiimliiliikleri. Sirket, bu yiiktimliiliklerin tutarini tespit ederken, kurulus giderleri,
hesaptaki giderler ve iicretler, Yonetim Sirketi’ne gesitli hizmetlerin gergeklestirilmesi ve Portfoy
Yoneticilerine (Investment Managers) ve/veya yatirim danmismanlarina, Yediemin’e, ve Yerel
Odeme Acentalarina ve kayit bdlgelerindeki daimi temsilcilere, Sirket tarafindan istihdam edilen
diger temsilcilerin hizmetleri karsihiginda 6denecek ticretler, hukuki ve denetim hizmetleri ticretleri,
sigorta primleri, izahnamelerin, agiklayici notlarin veya tescil beyanlarinin hazirlanma ve basilma
masraflart dahil olmak iizere baski, raporlama ve yayinlama giderleri, vergi ve devletle ilgili diger
masraflar, varlik alim satimi, faiz, banka masraflari ve komisyonculuk, posta, telefon ve faks




masraflari dahil olmak iizere diger tim faaliyet giderlerini igine alan, Sirket tarafindan 6denecek
biitiin ilgili giderleri hesaba katacaktir. Sirket ve/veya idari Hizmetler Acentasi, idari gelirlerle
diizenli veya miikerrer nitelikteki diger giderleri tahmini bir fiyat tizerinden yillik veya farkli
periyotlar igin dnceden hesaplayabilir ve hesaplanan bu tutarlar: ilgili dénemlerde esit olarak
tahakkuk ettirebilir.

Doviz korunmasindan, (foreign exchange hedging) Korunmus Pay Siniflari lehine yararlanilabilir.
Bunun gibi, bu korunma faaliyetlerinin yararlari ve/veya masraflar1 ve ilgili yiikiimliliikleri
sadece o sinifin namina olacaktir. Dolayisiyla, s6z konusu masraflar ve ilgili yiiktimliiltikler ve/veya
yararlar herhangi Korunmus Pay Smifinin paylar: i¢in Hisse basina diigen net varlik degerde
yansitilacaktir. [lgili Fon’un varliklarinin aktif dovizi (the currency exposures) ayri siniflara tahsis
edilmeyecektir. D6viz korunmas spekiilatif amaglar igin kullaniimayacaktir. Alt Fon’un periyodik
raporlar1 korunma islemlerinden nasil yararlanildigini gosterecektir.

Sirketin NAV’1 belirlenirken, Yonetim Sirketi ve/veya [dari Hizmeler Acentasi, nakit ve alacaklari
gerceklestirilebilir miktarlarda degerler ve birikmis faizler ile karlari temettlisiiz islem tarihinde kaydeder.
Yonetim Sirketi ve/veya Idari Hizmetler Acentasi, her bir menkul kiymetin piyasadaki son degerini
belirlemek icin, genellikle iki bagimsiz fiyatlama hizmeti kullanir. Eger piyasa kotasyonlari, kote edilen veya
borsada islem goren portfdy menkul kiymetler igin uygunsa; Yonetim Sirketi ve/veya Idari Hizmetler
Acentast s6z konusu menkul kiymetleri sozii edilen borsadaki (sirastyla son kote edilen satis fiyati ya da resmi
giin kapanis fiyati) en son fiyat1 iizerinden ya da eger bildirilen bir satig yoksa, en son teklif edilen ve talep
edilen fiyatlar araliginda degerleyecektir. Diizenlenmis bir piyasada islem gren menkul kiymetler kote edilen
menkul kiymetlere miimkiin oldugunca en yakin sekilde degerlenecektir.

Yénetim Sirketi ve/veya Idari Hizmetler Acentasi, spesifik bir fon tarafindan yukarida “VII. Fon Portfoy
Siirlamalart Hakkinda Bilgiler” basligt altinda diizenlenen yatirim sinirlamalart gerevesinde elde edilen
tezgah iistii portfsy menkul kiymetlerini, en son teklif edilen ve talep edilen fiyat araliginda degerler. Eger
portfdy menkul kiymetleri hem tezgahiistii piyasada hem borsada iglem goriiyorsa, Yonetim Sirketi ve/veya
idari Hizmetler Acentasi, bunlar1 Yoénetim Kurulu tarafindan belirlendigi tizere, en genis ve emsal piyasaya
(to the broadest and most representative market) gore degerler.

Genellikle, sirket tahvilleri, devlet tahvilleri ya da para piyasasi araglarinn ticareti, esasen her giin New York
borsasinin kapanis saatinden once farkli zamanlarda tamamlanir. Net varlik degerini (NAV’1) tespitte
kullanilan menkul kiymetlerin degeri bu zamanlar itibariyle belirlenir. Zaman zaman, bu menkul kiymetlerin
degerini etkileyen olaylar, degerin belirlendigi an ile New York borsasinin kapanisi arasinda meydana
gelebilir, bu durum belirlenen net varlik degerinin (NAV’n) hesabina yansitilmayacaktir. Yonetim Sirketi
ve/veya Idari Hizmetler Acentasi, sdz konusu siire boyunca bu menkul kiymetlerin degerini maddi olarak
ctkileyebilecek olaylarin izlenmesinde tigiincii taraf fiyatlandirma saticilarina giivenmektedir. Herhangi bir
durumun ortaya ¢ikmast halinde, tiglincii taraf saticilar gézden gegirilmis degerleri Yonetim Sirketi’ne
ve/veya Idari Hizmetler Acentasi’na saglayacaktir.

Bir borsada veya diizenlenmis bir piyasada kote olmayan veya islem gdrmeyen menkul kiymetlerin
degeri ile bir borsada veya bir organize piyasada kote olan veya islem goren ancak herhangi bir fiyat
kotasyonu bulunmayan veya kote edilen fiyat1 adil piyasa degerini yansitmayan menkul kiymetlerin
degeri Yonetim Kurulu tarafindan veya Yonetim Kurulu’nun idaresi altinda tespit edilecektir.
Diizenlenmis piyasada islem gdren kisa vadeli transfer edilebilir bor¢lanma senetleri ve para piyasasi
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araglar1 genellikle itfa edilmis deger lizerinden degerlenir.

Sirketin, “VIL Fon PortfSy Smirlamalari Hakkinda Bi lgiler” bashig1 altinda diizenlenen yatirim sinirlamalari
cercevesinde kisitlanmusg, bir borsaya kote olmayan, ticareti az ve yetersiz olarak yapilan, goreceli olarak likit
olmayan nitelikteki menkul kiymetlere yatirim yapabilmesi sebebiyle, bu menkul kiymetlerden birinin ya da
daha fazlasmnin en son piyasa fiyatlari ile bu menkul kiymetler i¢in en son piyasa degeri gostergeleri arasinda
fark bulunma olasiligi vardir. Yonetim Sirketi’nin ve/veya idari Hizmetler Acentasi’nin bireysel menkul
kiymetlerin ve piyasa fiyatlari uygun olmayan (sinirli ya da bir borsaya kote olmayan menkul kiymetler ve
tahsisli satislar gibi) ya da uygun bir sekilde fiyatlandirilamayan (ticaretin askiya alinmasi ya da durdurulmasi,
yabanci piyasalar tarafindan fiyat dalgalanmalarina getirilen limitler, yetersiz olarak ticareti yapilan ya da
likit olmayan menkul kiymetler gibi) diger varliklarin gergege uygun fiyatin1 belirlemeye yonelik prosediirleri
meveuttur. S6z konusu menkul kiymetleri degerlemek igin kullanilan bazi metotlar sunlardir: temel analiz
(kazancin gogaltilmast, vb.), matris fiyatlandirma, benzer menkul kiymetlerin piyasa fiyatlarinda indirim, ya
da sinirlamalarin niteligine ve siiresine bagli olarak menkul kiymetlerde uygulanan indirimler.

Uygun fiyatlandirma iglemlerinin uygulanmasi, 6zel olarak uygulanan islemlere dayanan iyi niyetli bir
belirleme yontemidir. Yonetim Sirketi ve/veya idari Hizmetler Acentasi, Sirket’in pay basina net varlik
degerini (Sirketin NAV"1) belirledigi sirada menkul kiymeti satmak imkani olsa idi menkul kiymet igin
uygulanacak uygun degeri temin edebilecegi hususunda bir garanti bulunmamaktadir.

Avrupa ve Asya’dakiler gibi yabanci menkul kiymetler borsalarindaki ve kote edilmemis menkul
kiymetler piyasalarindaki menkul kiymetlerin ticareti New York Borsasi’nin agitk oldugu her giin,
New York Borsasi’nin kapanis saatinden normal olarak ¢ok once tamamlanabilir. Genel olarak
Avrupa veya Uzakdogu’daki veya belli iilke veya iilkelerdeki menkul kiymetlerle ticaret, her
Degerleme Giinii'nde gergeklesmez. Bunun diginda, ticaret gesitli yabanci piyasalarda Degerleme
Giinii olmayan giinlerde gergeklesebilir ve o giinlerde Alt Fon’un net varlik degeri hesaplanmaz. Bu
sebeple, hisselerin net varlik degerinin hesaplanmasi, hesaplamada kullanilan birgok portfoy menkul
kiymetlerin degerlerinin hesaplanmasiyla ayni zamanda gerceklesmez ve eger bu yabanci menkul
kiymetlerin degerlerini maddeten etkileyen durumlar ortaya ¢ikarsa menkul kiymetler, Y&netim
Sirketi tarafindan veya Y6netim Kurulu’nun idaresi altinda iyi niyetle belirlenmis ve onaylanmis olan
adil deger (fair value) tizerinden degerlenecektir.

(B) Swing Fiyat Ayarlamasi

Bir Fon, Yatirim Yéneticisi tarafindan nakit giris ve ¢ikiglarini uyarlamak i¢in {istlenilen Fon’un
portfdy alim-satimlari ile iligkili islem maliyetlerini yansitmayan bir fiyattan Yatirimcilarin
Fon’dan ve Fon iizerinde satin alma, satis ve/veya menkul deger degistirilmesi nedeniyle Hisse
basina Net Varlik Degerinin diismesine maruz kalabilir.

Bu zayiflama etkisine karsilik vermek ve Hissedarlarin kazang¢/menfaatlerini korumak igin,
degerleme politikasinmn bir pargast olarak Sirket tarafindan swing fiyatlandirma mekanizmasi
benimsenebilir.

Fon, Fon seviyesindeki toplam sermaye faaliyeti (giris ve ¢ikislarin toplami), Degerleme Giinii i¢in
Fon'un net varliklarinin bir yiizdesi olarak belirlenen, 6nceden belirlenmis esik degeri gectiginde
uygulanan bir swing fiyatlandirma mekanizmasi igletir. Fonlar, esigin sifira ayarlandig1 duruml




tam bir swing fiyatlandirma mekanizmasi veya esigin sifirdan biiyiik oldugu durumlarda ise kismi
bir swing fiyatlandirma mekanizmasi galigtirabilir.

Genelde, Fona net girislerin oldugu durumda bu tiir bir (fiyat) ayarlamasi Hisse basina Net Varhk
Degerini artiracaktir ve Fon'dan gikiglarin oldugu durumlarda ise Net Varlik Degerini diisiirecektir.
Bir Fon'daki her bir Hisse Sinifinin hisse basina Net Varlik Degeri ayr1 hesaplanacaktir, fakat
herhangi bir ayarlama yiizde olarak bir Fon'daki her bir Hisse Sinifinin Hisse basina Net Varlik
Degerini ayni sekilde etkileyecektir. Swing fiyat ayarlamast, bireysel yatirimcilarin islemlerinin
6zel kosullarini ele almaz.

Avyarlamalar, Fon'un varlik alip satacagi &n goriilen fiyatlar1 ve tahmini islem maliyetlerini
yansitmaya ¢alisacaktir.

Yatinmeilar, Fon'un Net Varlik Degerinin volatilitesinin, swing fiyatlama uygulamasmin bir
sonucu olarak dogru portfoy performansini yansitmayabileceZini bilmelidir.

Ayarlama etkisinin biiyiikliigii, islemlerin hacmi, dayanak yatinmlarm alim satim fiyatlari ve
Fon'un bu dayanak yatirimlarmin degerini hesaplamak i¢in benimsedigi degerleme yontemi gibi
faktorlere gore belirlenir.

Swing fiyatlandirma mekanizmasi, Sirketin Tiim Fonlarina uygulanabilir. Fiyat ayarlamasinin
kapsami, cari alim-satim ve diger maliyetlerin kabaca bir tahmini yansitmasi igin periyodik olarak
Sirket tarafindan yeniden ayarlanacaktir. Bu ayarlama Fon’dan Fon’a degisiklik arz edebilir olup,
normal kosullarda hisse basina orijinal Net Varlik Degerinin %2’sini gegmeyecektir. Yonetim
Kurulu, istisnai durumlarda, olagandisi biiyiikk Pay sahipleri’nin ticari igledlerinde s6z konusu
islemim Pay sahiplerinin yararina sayildig: takdirde isbu limitin artirllmasini onaylayabilir.
Yoénetim Sirketi, Swing Fiyatlandirma Gozetim Komitesine, swing fiyatlandirmas: ile ilgili
operasyonel kararlar1 uygulama ve periyodik olarak gzden gegirme yetkisi verir. Bu komite, swing
fiyatlandirmasindan ve nceden belirlenmis bekleyen talimatlarin temelini olusturan swing
faktorlerinin devam eden onaylarina iligkin kararlardan sorumludur.

Fiyat ayarlamalari talep tizerine Yonetim Sirketi’nin merkez adresinden temin edilebilecektir.

Belirli hisse siniflarinda, uygulanabilir olmasi halinde, Yonetim Sirketi, bu performansin
ddenmemis NAV'e dayanacag bir performans licreti almaya hak kazanabilir.

Swing fiyatlandirmasina iliskin ek bilgi agafida yer alan websitesi lizerinden alinabilir:
https:;’/www.franklintemoleton.lu!investorfresourcesfinvestor—too]sfswing-pricing.

(C) Net Varhik Degeri Hesaplamasinin Askiya Ahnmasi
1. Sirket, asagida belirtilen donemlerde herhangi bir Fon’un Hisselerinin Net Varlik Degeri’nin

belirlenmesini ve hisselerin satin alma ve satis ve hisselerin bir fondan fona degistirilmesini askiya
alabilir:

12




Bu Hisse Sinifina atfedilebilir Sirketin yatirimlarinin herhangi Snemli bir
bsliimiiniin zaman zaman kote edildigi herhangi bir ana menkul kiymetler borsasi
veya piyasalarinin normal tatil giinleri hari¢ kapatildig herhangi bir dénemde veya
borsadaki alim-satim islemlerinin kisitlandifi veya askiya alindigi herhangi bir
dénemde;

Acil durum teskil eden herhangi bir durumun var oldugu ve bunun sonucu, bu Hisse
Sinifina  atfedilebilir  Sirketin  sahibi oldugu varlhiklarin tasarrufu veya
degerlemesinin milmkiin olmadig1 herhangi bir doénemde;

Herhangi bir Hisse Sinifinin herhangi bir yatirnminin normalde fiyat veya degerinin
veya herhangi bir menkul kiymetler borsasinda veya piyasadaki cari fiyat ve
degerlerin belirlenmesinde kullanilan herhangi bir iletisim aracinin bozuldugu bir
dénemde;

Bu Hisselerin satisgindan dolayr muaccel olan &demelerin yapilmasi amaciyla
Sirketin fonlar1 iade etmesinin (repatriate) miimkiin olmadig1 herhangi bir donemde
veya bu Hisselerin satisindan dolayr muaccel 6demelerin veya yatirimlarin
gerceklestirilmesi veya iktisap edilmesiyle ilgili fonlarm transferinin - Y&netim
Kurullart kanaatine goére — normal kambiyo fiyatindan gergeklestirilemedigi
herhangi bir donemde veya

Sirketin Herhangi bir Hisse Sinifinmn Net Varlik Degerinin dogru sekilde
belirlenemedigi herhangi bir donemde.

Yonetim Kurulunun goriisii dogrultusunda, Fonun veya herhangi bir fonun
Paylarinda islem yapilmaya devam edilmesinin Yatirimcilar agisindan elverigsiz
veya adaletsiz olacagi olagandisi durumlarin mevcut oldugu ya da bu sekilde hareket
edilememesinin, Fonun veya herhangi bir fonun Yatirimcilarinin vergilendirmeye
yonelik bir mesuliyetin altina girmeleri veya Fonun veya herhangi bir fonun
Yatirimeilarinin aksi halde maruz kalmayabilecekleri sair maddi dezavantaja veya
sair zarara maruz kalmalari ile sonuglanabilecek durumlarin mevcut oldugu
herhangi bir dénem boyunca;

Yonetim Kurulu tarafindan boyle bir kararin alindigi ya da Sirketin veya herhangi
bir Fon'un tasfiyesine yonelik kararin teklif edilecegi Pay sahipleri genel kuruluna
iliskin olarak Pay sahiplerine bildirimde bulunuldugu tarihte veya bu tarihin
ardindan Sirketin veya herhangi bir Fon'un tasfiye edildigi veya tasfiye edilebilecek
olmasi durumunda;

Yénetim Kurulunun, Pay sahiplerinin korunmasi igin gerekli oldugunu addetmesi
halinde, herhangi bir birlesme durumunda;

Herhangi bir Fonun, varhiklarinin 6nemli bir kismini yatirdig1 bir veya daha fazla
dayanak yatirim fonlarinin net varhik degerinin hesaplanmasinin askiya alinmasi
durumunda.

2. 17 Aralik 2010 tarihli Kanun? uyarinca, paylarin ihrag ve itfas1 asagidaki hallerde yasaklanir:

(i) Sirketin herhangi bir yediemini bulunmadig siire boyunca,

217 Aralik 2010 tarihli Luxembourg Yasast’nin I. Boltimii (https://www.cssf.lu/en/Document/law-of-17-december-

2010/)
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(ii) Yedieminin tasfiye siirecine girmesi, iflas etmesi, konkordato ilan etmesi veya alacaklilarla bir
diizenleme yapilmasi, 5demenin askiya alinmas: veya kontrollii bir yonetime tabi tutulmasi veya benzer

islemlere konu olmasi halinde.

3. Bu tiir bir askiya alma, Sirket tarafindan ilan edilecek ve satis veya switch (degistirme) ile ilgili
gayri kabili riicu yazili als talebin ibrazi aninda Sirket tarafindan Hisselerinin alis, satisint veya
switch (degistirilmesini) talep eden Hissedarlara bildirilecektir.

(D) Net Varlik Degeri Hesaplamasinda Hata ve Diizeltme

Net Varlik Degeri hesaplamasi dogru olmayan bir giktiyla sonuclanirsa bir Net Varhk Degeri
hatasi meydana gelir. Bir Net Varhk Degeri hesaplama hatas (i) insan veya veri hatalari,
isabetsiz fiyatlama bilgileri, yetersiz kontrol prosediirleri, operasyonlarin idari isleyisindeki
eksiklikler, Bilgi Teknolojileri, muhasebe veya iletisim sistemleri isleyisinde yasanan kusur
ve eksiklikler dahil fakat bunlarla simirli olmamak iizere bir veya bir¢ok faktér ve kosullarin
sonucu olarak ortaya cikabilir veya (ii) kanun, Esas Sozlesme ve/veya isbu Izahname’de
belirtilen degerleme kurallarina uyulmamasi ile ilgili olabilir. isbu faktérler veya kosullar
Net Varlik Degeri hesaplamasindan sorumlu idari Hizmetler Acentas: seviyesinde meydana
gelebilecek oldugu gibi, Sirket organizasyonunun diger seviyelerinde de ortaya c¢ikabilir.

Sirket ve yatirnmcilarinin menfaatlerinin korunmasi maksadiyla, Pay basina belirli bir esige
esit veya bu esigi asan (pozitif veya negatif) sekilde olmasi gerekenden daha fazla veya daha
az Net Varhk Degeri belirlenmesi sonucunu doguran Net Varhk Degeri hesaplama hatalar,
Liiksemburg Finans Sektorii Denetim Kurulu (CSSF) 24/856 sayih Genelgesi hiikiimlerine
uygun olarak diizeltilecek ve tazmin edilecektir.

(E) Varhiklarin Tahsisi ve Yiikiimliliikler

Yénetim Kurullari, asagida belirtilen usulde her bir Fonun Hisseleri icin bir varlik havuzu tesis
edecektir:

a. Her bir Fon’un her bir Simfinin Hisselerinin ihracindan elde edilen kazang,
Sirket defterlerinde o Fon igin tesis edilen varliklarin havuzuna eklenecektir ve
buna atfedilebilir varliklar, yiikiimliilikler ve gelir ve gider bu havuza
uygulanacaktir;

b. Herhangi bir varligin/aktifin baska bir varliktan elde edildigi/tiiretildigi
durumda, bu tiirev varlik, tiiretildigi varlik gibi Sirketin defterlerinde ayni
havuza uygulanacaktir ve bir varligin her bir yeniden degerlemesinde, degerdeki
artis veya azalma ilgili havuza uygulanacaktir;

c. Sirketin, belirli bir havuzun herhangi bir varligiyla veya belirli bir havuzun bir
varhgiyla baglantili olarak yapilan bir iglemle ilgili bir ytuiktimliliige maruz
kaldig1 durumda, bu yiikiimliiliik ilgili havuza tahsis edilecektir;

d. Sirketin herhangi bir varliginin veya yukumliliginin belirli bir havuza
atfedilemedigi durumda, bu varlik veya yiikiimliiliik biitiin havuzlar arasinda
esit sekilde boliistiiriilecektir veya meblaglarin karsilayabilirligi dlgiistinde, ilgii




havuzun net varlik degerine nispeten havuzlara tahsis edilecektir;

e. Herhangi bir Fon’un herhangi bir Sinifina ait Hisselerden herhangi bir temettli
(almaya) hak sahibi kisinin belirlenmesinin kayit tarihinden sonra, bu Fonun
Hisselerinin Net Varlik Degeri, ilan edilen bu temettii miktarinda diisiiriilecektir.

2. Herhangi bir Fon igerisinde olugturulmus iki veya daha fazla Hisse Sinifinin olmasi halinde, bu
Siniflar i¢in asag1 yukari yukarida belirtilmis tahsis kurallari gegerli olacaktir.

3. Net Varlik Degerinin hesaplanmast amaciyla, yukarida belirtildigi tizere degerleme ve tahsis, itfa
edilecek Sirketin Hisseleri, Degerleme Giiniinde ¢aligma saatlerinin bitiminden hemen sonrasina
kadar mevcut sayilacak ve dikkate alinacaktir; ve zaman zaman fiyat: 6denene kadar Sirketin bir
yitkiimliiltigii olarak goriilecektir; ilgili Fon'un para birimi disinda bagka bir para birimi cinsinden
ifade edilen Sirketin tiim yatirimlari, nakit bakiyeleri ve diger varliklar, Hisselerin Net Varlik
Degerinin belirlendigi tarih ve siirede gegerli piyasa faiz orani veya kambiyo orani dikkate alinarak
degerlemeye tabi tutulacaktir ve uygulanabilirligi Sl¢iisiinde bu Degerleme Giiniinde S$irket
Tarafindan akdedilen herhangi bir menkul kiymet satin alma veya satis islemi herhangi bir
Degerleme Glintinde yiiriirliige koyulacaktir.
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