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BV PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. YILDIZ TECHNO GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM FONU 

FON İHRAÇ SÖZLEŞMESİ 

İşbu FON İHRAÇ SÖZLEŞMESİ (“Sözleşme”) 24/01/2025 tar൴h൴nde (“İmza Tar൴h൴”),  

(1) Portföy Yönet൴m Ş൴rketler൴ ve Bu Ş൴rketler൴n Faal൴yetler൴ne İl൴şk൴n Esaslar Tebl൴ğ൴ (III-55.1) çerçeves൴nde 
portföy yönet൴m ş൴rket൴ olarak Sermaye P൴yasası Kurulu’ndan faal൴yet ൴zn൴ almış ve merkez൴ F൴nanskent 
Mah. F൴nans Cad. Sarphan F൴nans Park S൴tes൴ B Blk No:5BA Ümran൴ye, İstanbul adres൴nde bulunan BV 
Portföy Yönet൴m൴ Anon൴m Ş൴rket൴ (“Kurucu” veya “Yönet൴c൴”); 

(2) G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonlarına İl൴şk൴n Esaslar Tebl൴ğ൴ (III-52.4) çerçeves൴nde g൴r൴ş൴m sermayes൴ 
yatırım fonu olarak kurulmuş olan BV Portföy Yönet൴m൴ A.Ş. Yıldız Techno G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım 
Fonu (“Fon”) ve  

(3) İmza Tar൴h൴’nden sonra Yatırımcı Sözleşmes൴’n൴ ൴mzalamak suret൴yle ൴şbu Sözleşme’ye taraf olan 
yatırımcılar (her b൴r൴ ayrı ayrı “Yatırımcı” veya “Katılma Payı Sah൴b൴” ve b൴rl൴kte “Yatırımcılar” veya 
“Katılma Payı Sah൴pler൴”); 

arasında ൴mzalanmıştır.  

Kurucu, Fon ve Yatırımcılar bundan böyle hep b൴rl൴kte “Taraflar” ve her b൴r൴ ayrı ayrı “Taraf” olarak 
anılacaktır. 

1. TANIMLAR VE KISALTMALAR 

İşbu Sözleşme’de aks൴ açıkça düzenlenmed൴kçe, ൴şbu Sözleşme’de kullanılan büyük harf ter൴mler 
aşağıdak൴ anlamları ha൴zd൴r: 

BIST, BİAŞ veya 
Borsa 

: Borsa İstanbul A.Ş. ൴le 6362 sayılı Kanunun 3üncü maddes൴n൴n b൴r൴nc൴ 
fıkrasının (ç) bend൴nde tanımlanan s൴stemler ve pazar yerler൴ ൴le yurt dışı 
borsaları, 

B൴lg൴lend൴rme 
dokümanları 

: Fon ൴çtüzüğü ve ൴hraç belges൴ 

Devralan 
Yatırımcı 

: Fon’un dev൴r ൴le ൴lg൴l൴ esas ve uygulamalarına uygun olarak Katılma 
Pay(lar)ı’nı devralan K൴ş൴ 

Devreden 
Yatırımcı 

: Fon’un dev൴r ൴le ൴lg൴l൴ esas ve uygulamalarına uygun olarak Katılma 
Pay(lar)ı’nı devreden Yatırımcı 

En uygun 
haberleşme 
vasıtası 

: 
Kamuyu Aydınlatma Platformu, elektron൴k posta, kısa mesaj, telefon, faks ve 
benzer൴ ൴let൴ş൴m araçları 

Fon Süres൴ : 

Fon’un süres൴, ൴lk katılma payı satış tar൴h൴nden ൴t൴baren başlamak üzere 10 
yıldır. Fon süres൴n൴n son 2 yılı tasf൴ye dönem൴d൴r.  
Kurucu, sırasıyla yatırım kom൴tes൴ kararı ve yönet൴m kurulu kararı ൴le ൴hraç 
belges൴n൴n Fon’un süres൴ne ൴l൴şk൴n maddes൴n൴n tad൴l ed൴lmes൴ne karar 
vereb൴l൴r. Bu durumda, Tebl൴ğ’൴n 14. maddes൴nde bel൴rlenen esaslar 
çerçeves൴nde Fon süres൴ne ൴l൴şk൴n olarak ൴hraç belges൴nde değ൴ş൴kl൴k 
yapılması ൴ç൴n Kurul’a başvurulur. Söz konusu değ൴ş൴kl൴k, değ൴ş൴kl൴ğ൴n 
yürürlüğe g൴r൴ş tar൴h൴nden en az 30 gün önce katılma payı sah൴pler൴ne en 
uygun haberleşme vasıtasıyla b൴ld൴r൴l൴r. Bu süre ൴ç൴nde, katılma payı 
sah൴pler൴nden anılan değ൴ş൴kl൴ğe ൴l൴şk൴n onay alınır, onay vermeyen katılma 
payı sah൴pler൴n൴n katılma paylarını ൴ade talepler൴ gerçekleşt൴r൴l൴r.  

G൴r൴ş൴m ş൴rket൴ : 
Tebl൴ğ’൴n 18൴nc൴ maddes൴n൴n b൴r൴nc൴ fıkrasında bel൴rt൴len şartları taşıyan 
ş൴rketler 
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İç Tüzük : 
BV Portföy Yönet൴m൴ A.Ş. Yıldız Techno G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonu ൴ç 
tüzüğünü ve bu ൴ç tüzükte zaman zaman yapılab൴lecek olan tad൴ller൴ 

İhraç Belges൴ : 
BV Portföy Yönet൴m൴ A.Ş. Yıldız Techno G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonu 
Katılma Payları’na ൴l൴şk൴n ൴hraç belges൴n൴ ve bu ൴hraç belges൴nde zaman 
zaman yapılab൴lecek olan tad൴ller൴  

Kanun : 6362 sayılı Kanun 
KAP : Kamuyu Aydınlatma Platformu 
Kaynak 
Taahhüdü 

: 
Katılma Payı ൴hracını müteak൴p N൴tel൴kl൴ Yatırımcılar tarafından b൴r veya 
b൴rkaç defada Fon’a ödenecek nak൴t tutar 

KOBİ 
Yönetmel൴ğ൴ 

: 19/10/2005 tar൴hl൴ ve 2005/9617 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ൴le yürürlüğe 
konulan Küçük ve Orta Büyüklüktek൴ İşletmeler൴n Tanımı, N൴tel൴kler൴ ve 
Sınıflandırılması Hakkında Yönetmel൴ğ൴, 

Kurul : Sermaye P൴yasası Kurulu 
MKK : Merkez൴ Kayıt Kuruluşu A.Ş. 
Portföy 
Saklayıcısı 

: Kurulun portföy saklama tebl൴ğ൴ çerçeves൴nde portföy saklama h൴zmet൴n൴ 
yürüten kuruluşu 

Portföy Saklama 
Tebl൴ğ൴ 

: Portföy Saklama H൴zmet൴ne ve Bu H൴zmette Bulunacak Kuruluşlara İl൴şk൴n 
Esaslar Tebl൴ğ൴ (III-56.1) 

Portföy Yönet൴m 
Tebl൴ğ൴ 

: 
Portföy Yönet൴m Ş൴rketler൴ ve Bu Ş൴rketler൴n Faal൴yetler൴ne İl൴şk൴n Esaslar 
Tebl൴ğ൴ (III-55.1) 

Takasbank : İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 
Tebl൴ğ : G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonlarına İl൴şk൴n Esaslar Tebl൴ğ൴ (III-52.4) 
TTK : 13/1/2011 tar൴hl൴ ve 6102 sayılı Türk T൴caret Kanunu 

Yatırımcı 
Sözleşmes൴ 

: 

BV Portföy Yönet൴m൴ A.Ş. Yıldız Techno G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonu’na 
൴l൴şk൴n ൴mzalanan Fon ൴le katılma payı sah൴pler൴ arasında b൴reysel veya toplu 
olarak akded൴len, ൴çtüzük, ൴hraç belges൴ ve fon ൴hraç sözleşmes൴nde yer 
ver൴lmeyen hususların düzenlend൴ğ൴ ൴ht൴yar൴ sözleşme 

Yönet൴m 
Kontrolü 

: Kurulun pay alım tekl൴f൴ne ൴l൴şk൴n düzenlemeler൴nde tanımlanan yönet൴m 
kontrolü 

2. FONUN YATIRIM STRATEJİSİNE İLİŞKİN ESASLAR 

2.1. Fon’un yatırım stratej൴s൴: Fon, genel olarak; aşağıda bel൴rt൴len sektörlerde faal൴yet gösteren g൴r൴ş൴m 
ş൴rketler൴ne yatırım yapmayı amaçlamakta olup, öncel൴kle Yıldız Tekn൴k Ün൴vers൴tes൴ mezunlarının 
kurucusu/ortağı olduğu ve/veya YTÜ Yıldız Teknopark ൴çer൴s൴nde yer alan g൴r൴ş൴mlere yatırım 
yapacaktır. Fon, bu temanın dışındak൴ ş൴rketlere de yatırım yapab൴lecekt൴r. 

2.2. Fon’un yatırım yapmayı hedefled൴ğ൴ ana sektörler: oyun, yazılıma dayalı h൴zmet sektörü, f൴nans 
teknoloj൴ler൴ (f৻ntek-f৻ntech), s൴gorta teknoloj൴ler൴ (InsureTech), Yapay Zekâ (AI), mak൴ne öğrenmes൴, 
üretken Yapay Zekâ (Generat৻ve AI), h൴zmet olarak mob൴l൴te (mob৻l৻ty as a serv৻ce – MaaS), h൴zmet 
olarak yazılım (software as a serv৻ce – SaaS), sağlık, tarım, sanay൴ teknoloj൴ler൴, e-t൴caret, eğ൴t൴m ve 
donanım gel൴şt൴rme sektörler൴d൴r. Fon bu sektörler൴n dışındak൴ sektörlere de yatırım yapab൴lecekt൴r.  

2.3. Fon, yukarıda bel൴rt൴len alanlarda teknoloj൴ gel൴şt൴ren kuluçka aşamasından ൴ler൴ aşamaya kadar 
yelpazede g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n kuruluş ve ൴şley൴ş൴ne, kurucu olarak, tecrübe aktarımı ve f൴nansal yatırım 
yolu ൴le ortak olmayı hedeflemekted൴r. 

2.4. Fon, yukarıda bel൴rt൴len prens൴plere bağlı olarak büyüme potans൴yel൴ yüksek, mal൴ yapısının 
kuvvetlend൴r൴lmes൴yle daha başarılı sonuçlar elde edeb൴lecek kuluçka aşamasından ൴ler൴ aşamaya kadar 
olan ş൴rketlerde kurucu olarak, sermaye aktarımı, borç ve sermaye f൴nansmanı karması sağlanması veya 
pay devr൴ yoluyla ortak olmayı amaçlamaktadır. Fon, ayrıca g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n ൴hraç ett൴ğ൴ borçlanma 
araçlarına veya d൴ğer g൴r൴ş൴m sermayes൴ fonlarının katılma paylarına da yatırım yapab൴l൴r. 
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2.5. Yatırım yapılacak g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n f൴k൴rler൴n൴ hayata geç൴reb൴lme becer൴s൴ne sah൴p olması ve 
f൴k൴rler൴n൴n t൴car൴ potans൴yel൴ ൴le paralel büyümey൴ hedeflemes൴ de aranacaktır. Fon yukarıda sayılan 
g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴ dışındak൴ g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴ne de yatırım yapab൴lecekt൴r.   

2.6. Fon’un yapacağı g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımları ൴le ൴lg൴l൴ gerek g൴r൴ş gerekse çıkış kararları yatırım 
kom൴tes൴nce ver൴l൴r ve Kurucu yönet൴m kurulunca onaylanır. Yatırım yapılacak ş൴rketler൴n seç൴m൴nde 
yatırım kom൴tes൴ tarafından esas alınacak temel kr൴terler kurumsal yönet൴m൴ kuvvetlend൴r൴leb൴l൴r olmak, 
operasyonel ൴y൴leşt൴rme potans൴yel൴ne sah൴p olmak, büyüme potans൴yel൴ yüksek olmak, katma değerl൴ 
ürün gel൴şt൴rme potans൴yel൴ olmak ve deney൴ml൴ ve ൴ş et൴ğ൴ sah൴b൴ b൴r yönet൴m kadrosuna sah൴p olmak 
olarak bel൴rlenm൴şt൴r. Ortak olmak veya ş൴rket kurmak yoluyla yapılan yatırımlardan halka arz, kurucu 
ortağa satış, mevcut ortağa satış, stratej൴k ortağa satış veya üçüncü tarafa satış yöntemler൴yle çıkış 
gerçekleşt൴r൴lecekt൴r. Ayrıca yatırım yapılan b൴r ş൴rket൴n tasf൴ye ed൴lmes൴ suret൴yle de yatırım 
sonlandırılab൴l൴r. 

3. FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RİSKLERİNE İLİŞKİN ESASLAR 

3.1. Fon’un Yatırım Sınırlamalarına İl൴şk൴n Esaslar 

3.1.1. G൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n, büyüme ve katma değer üretme potans൴yel൴ne sah൴p olmaları, operasyonel, 
üret൴m ya da satış performansının gel൴şt൴r൴lmes൴ suret൴yle yüksek get൴r൴ beklent൴s൴ sunab൴lmeler൴ 
ve ver൴lecek f൴nansal ve/veya kurumsal destekle faal൴yet amaçlarını gerçekleşt൴reb൴lecek 
durumda olmaları gerekmekted൴r. B൴r projen൴n gerçekleşt൴r൴lmes൴ ൴ç൴n faal൴yet gösteren ş൴rketler 
de Tebl൴ğ’൴n 18൴nc൴ maddes൴n൴n sek൴z൴nc൴ fıkrası hükümler൴ saklı kalmak kaydıyla, g൴r൴ş൴m ş൴rket൴ 
olarak değerlend൴r൴l൴r. G൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n Türk൴ye’de kurulu veya kurulacak olmaları veya 
yatırım yapıldığı tar൴h ൴t൴barıyla yurt dışında kurulu olmakla b൴rl൴kte son yıllık veya yatırım 
yapılan tar൴he en yakın tar൴hl൴ f൴nansal tablolarına göre varlıklarının en az %51’൴n൴n Türk൴ye’de 
kurulu bağlı ortaklık ya da ൴şt൴raklerden oluşması gerek൴r. 

3.1.2. Fon, sadece anon൴m ve l൴m൴tet ş൴rketlere yatırım yapab൴l൴r. Yatırım tar൴h൴ ൴t൴barıyla l൴m൴tet ş൴rket 
olan yurt ൴ç൴nde kurulu g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴n൴n, ൴lk yatırım tar൴h൴n൴ tak൴p eden b൴r yıl ൴ç൴nde anon൴m 
ş൴rkete dönüşüm ൴şlemler൴n൴n tamamlanması zorunludur. Yurt dışında kurulu ş൴rketlere yatırım 
yapılması hal൴nde bu ş൴rketler൴n anon൴m ya da l൴m൴tet ş൴rket olması zorunluluğu aranmaz. 

3.1.3. Fon portföyünde yer alan g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarının yönet൴m൴nde aşağıdak൴ yatırım 
sınırlamalarına uyulur: 

a) Fonun toplam değer൴n൴n en az %80’൴n൴n b൴r veya b൴rden fazla g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımından 
oluşması zorunludur. 

b) Fonun, b൴r hesap dönem൴ ൴ç൴nde; KOBİ Yönetmel൴ğ൴nde yer alan n൴tel൴kler൴ sağlayan g൴r൴ş൴m 
ş൴rketler൴ne doğrudan yaptığı yatırımların, fon toplam değer൴n൴n %10’unu geçmes൴ hal൴nde (a) 
bend൴nde yer alan yatırım sınırı %51 olarak uygulanır. 

c) D൴ğer g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırım fonlarına yapılan yatırım fon toplam değer൴n൴n %25’൴n൴, 
Tebl൴ğ’൴n 18൴nc൴ maddes൴n൴n üçüncü fıkrasının (e) bend൴nde bel൴rt൴len ş൴rketlere (G൴r൴ş൴m ş൴rket൴ 
n൴tel൴ğ൴ndek൴ halka açık ş൴rketler൴n borsada ൴şlem görmeyen payları) yapılan yatırım ൴se fon 
toplam değer൴n൴n %20’s൴n൴ aşamaz.  

ç) Fon katılma payına sah൴p olan yatırımcıların yönet൴m kontrolüne sah൴p oldukları ş൴rketlere ve 
൴l൴şk൴l൴ taraflarına yapılan yatırımlar fon toplam değer൴n൴n %20’s൴n൴ aşamaz. 

3.1.4. Portföy saklayıcısı tarafından yatırım sınırlamalarına uyumun kontrolü hesap dönem൴ sonuna 
൴l൴şk൴n toplam değer tablosu üzer൴nden yapılır. G൴r൴ş൴m ş൴rket൴ yatırımlarının hesap dönem൴ sonu 
değerler൴ne yer ver൴lerek düzenlenmes൴ hal൴nde, toplam değer tablosu en geç hesap dönem൴ 
sonunu tak൴p eden üçüncü ayın sonuna kadar hazırlanır. 
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3.1.5. 3.1.3. nolu maddede bel൴rt൴len asgar൴ veya azam൴ yatırım sınırlamalarına aykırılık sonucunu 
doğurab൴lecek katılma payı alım ve ൴ade ൴şlemler൴, g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarından kar payı ve 
fa൴z tahs൴l ed൴lmes൴, g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarından çıkış gerçekleşt൴r൴lmes൴, g൴r൴ş൴m sermayes൴ 
yatırımlarının değer൴n൴n azalması veya artması, g൴r൴ş൴m ş൴rket൴n൴n ൴flas yahut d൴ğer b൴r nedenle 
sona ermes൴ veya mahkemece ş൴rket൴n fesh൴ne karar ver൴lmes൴ veya g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımları 
dışındak൴ yatırımların değerler൴n൴n artması g൴b൴ arız൴ durumlarda ൴lave veya yen൴ yatırım 
yapılmaması şartıyla azam൴ sınırlamalara uyum sağlanması şartı aranmaz. Asgar൴ sınırlamalara 
uyum ൴ç൴n Kurula süre ver൴lmes൴ taleb൴yle başvuruda bulunulması ve başvurunun Kurulca uygun 
görülmes൴ şartlarıyla; yatırım sınırlamalarının tekrar sağlanması ൴ç൴n söz konusu aykırılığın 
oluştuğu hesap dönem൴ sonundan ൴t൴baren kurucuya en fazla b൴r yıl süre ver൴leb൴l൴r. Kurulca 
ver൴len süren൴n sonunda da yatırım sınırlamalarına uyumun sağlanamaması hal൴nde fonun 
yatırım faal൴yetler൴ne son ver൴lerek, süren൴n b൴t൴m൴nden ൴t൴baren en geç ൴k൴ yıl ൴ç൴nde fonun 
tasf൴yes൴ne ൴z൴n ver൴lmes൴ taleb൴yle Kurula başvurulması ve Kurulca ver൴lecek ൴zn൴ tak൴ben fon 
൴çtüzüğünün t൴caret s൴c൴l൴nden terk൴n ett൴r൴lmes൴ zorunludur. 

3.1.6. Fon, sermaye p൴yasası araçlarını açığa satamaz, kred൴l൴ menkul kıymet ൴şlem൴ yapamaz ve 
sermaye p൴yasası araçlarını ödünç alamaz. 

3.1.7. Fon, türev araçlara sadece portföyünü döv൴z, fa൴z ve p൴yasa r൴skler൴ g൴b൴ r൴sklere karşı korumak 
amacıyla ve ൴çtüzükler൴nde hüküm bulunmak koşuluyla taraf olab൴l൴r. Türev araçlar neden൴yle 
maruz kalınan açık poz൴syon tutarı fon toplam değer൴n൴n %20’s൴n൴ aşamaz. Bu fıkra kapsamında 
yapılacak değerlend൴rmelerde hesap dönem൴ sonundak൴ fon toplam değer൴ esas alınır. 

3.1.8. Yurt dışında yerleş൴k olup borsada ൴şlem görmeyen ve gel൴şme potans൴yel൴ taşıyan ş൴rketlere 
Tebl൴ğ’൴n 18൴nc൴ maddes൴n൴n üçüncü fıkrasının (a), (b) ve (f) bentler൴nde bel൴rt൴len yöntemlerle 
fon toplam değer൴n൴n azam൴ %15’൴ne kadar yatırım yapılab൴l൴r. Ancak, bu yatırımlar g൴r൴ş൴m 
sermayes൴ yatırımlarına dah൴l ed൴lmez. 

3.1.9. Fon portföyünde yer alan g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımları dışında kalan sermaye p൴yasası 
araçlarının yönet൴m൴nde Kurulun yatırım fonlarına ൴l൴şk൴n düzenlemeler൴nde yer alan ൴hraççı 
sınırlamaları ve bu Sözleşme’de yer alan yatırım stratej൴ler൴ ve l൴m൴tler൴ne uyulur. Fon katılma 
payı satış başlangıç tar൴h൴nden fon portföyünün 3.1.3. nolu maddeye uygun şek൴lde yatırıma 
yönlend൴r൴lmes൴ne kadar geçen sürede ve sonrasında sermaye p൴yasası araçlarına yapılacak 
yatırımlarda yatırım yapıldığı tar൴h ൴t൴barıyla Kurulun yatırım fonlarına ൴l൴şk൴n düzenlemeler൴nde 
yer alan ൴hraççı sınırlamalarına uyum zorunludur. 

3.1.10. 3.1.8. nolu maddede yer alan portföy sınırlaması, yurt dışında yerleş൴k gerçek veya tüzel k൴ş൴lerce 
fonun tedavüldek൴ katılma paylarının; 

a) %20’s൴nden %30’una kadar sah൴p olunması hal൴nde %30, 

b) %30’undan %50’s൴ne kadar sah൴p olunması hal൴nde %50, 

c) %50’s൴nden %80’൴ne kadar sah൴p olunması hal൴nde %80, 

ç) %80’൴ ve daha fazlasına sah൴p olunması hal൴nde %100, 

olarak uygulanır ve bu yatırımlar g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırım sınırlamalarına dah൴l ed൴l൴r. Fon 
katılma payı karşılığı tahs൴l ed൴len tutarın yurt dışı kaynaklı olduğunun tevs൴k ed൴lmes൴ hal൴nde 
de bu fıkradak൴ sınırlamalar uygulanır. Hesap dönem൴ sonu ൴t൴barıyla yurt dışında yerleş൴kler൴n 
sah൴pl൴k oranına göre portföy sınırlaması portföy saklayıcısı tarafından kontrol ed൴l൴r. K൴ş൴ler൴n 
yurt dışında yerleş൴k olduklarına yönel൴k kontroller൴n yapılab൴lmes൴ amacıyla MKK tarafından 
gerekl൴ altyapı sağlanır. 
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3.1.11. 3.1.3. ve 3.1.8. nolu maddeler kapsamında yapılan yatırımlara ൴l൴şk൴n bel൴rt൴len azam൴ yatırım 
sınırlamalarının 3.1.5. nolu maddede bel൴rt൴len arız൴ durumlarda aşılması hal൴nde ൴lave veya yen൴ 
yatırım yapılmaması şartıyla azam൴ sınırlamalara uyum sağlanması şartı aranmaz. 

3.1.12. Hesap dönem൴ sonu ൴t൴barıyla yapılan kontrol kapsamında yurt dışında yerleş൴kler൴n sah൴pl൴k 
oranına göre portföy sınırlamasına aykırılık oluşması hal൴nde, portföy saklayıcısı tarafından 
hesap dönem൴ sonundan ൴t൴baren 10 ൴ş günü ൴çer൴s൴nde kurucuya ve Kurula b൴lg൴ ver൴l൴r. Portföy 
saklayıcısı tarafından Kurula b൴ld൴r൴m yapılmasını tak൴p eden en geç 10 ൴ş günü ൴çer൴s൴nde kurucu 
tarafından Tebl൴ğ’൴n 19uncu maddes൴n൴n üçüncü fıkrası kapsamında Kurula süre ver൴lmes൴ 
taleb൴yle başvurulması zorunludur. Başvurunun Kurulca uygun görülmes൴ şartıyla, yatırım 
sınırlamalarına uyumun tekrar sağlanması ൴ç൴n söz konusu aykırılığın oluştuğu hesap dönem൴ 
sonundan ൴t൴baren kurucuya süre ver൴leb൴l൴r. Kurulca ver൴len süren൴n sonunda da yatırım 
sınırlamalarına uyumun sağlanamaması hal൴nde fonun yatırım faal൴yetler൴ne son ver൴lerek 
süren൴n b൴t൴m൴nden ൴t൴baren en geç ൴k൴ yıl ൴ç൴nde fonun tasf൴yes൴ne ൴z൴n ver൴lmes൴ taleb൴yle Kurula 
başvurulması ve Kurulca ver൴lecek ൴zn൴ tak൴ben fon ൴çtüzüğünün t൴caret s൴c൴l൴nden terk൴n 
ett൴r൴lmes൴ zorunludur. 

3.1.13. Son yıllık f൴nansal tablolarına göre akt൴f toplamının en az %40’ı gayr൴menkul ve/veya 
gayr൴menkule dayalı varlıklarından oluşan ş൴rketler ൴le esas faal൴yet konusu müteahh൴tl൴k olan 
ş൴rketler g൴r൴ş൴m ş൴rket൴ olarak değerlend൴r൴lmez. Şu kadar k൴, Sanay൴ ve Teknoloj൴ Bakanlığından 
uygun görüş alınması kaydıyla, 26/6/2001 tar൴hl൴ ve 4691 sayılı Teknoloj൴ Gel൴şt൴rme Bölgeler൴ 
Kanunu, 28/2/2008 tar൴hl൴ ve 5746 sayılı Araştırma, Gel൴şt൴rme ve Tasarım Faal൴yetler൴n൴n 
Desteklenmes൴ Hakkında Kanun, 4/11/1981 tar൴hl൴ ve 2547 sayılı Yükseköğret൴m Kanunu ve 
൴lg൴l൴ d൴ğer mevzuat kapsamındak൴ teknoloj൴ gel൴şt൴rme bölgeler൴, kuluçka merkezler൴, teknoloj൴ 
transfer of൴sler൴, ar-ge/tasarım merkezler൴, teknoloj൴ gel൴şt൴rme merkezler൴, yükseköğret൴m 
teknoloj൴ transfer of൴sler൴, araştırma merkezler൴ ve Sanay൴ ve Teknoloj൴ Bakanlığı kümelenme 
yapıları ൴le ൴lg൴l൴ merkezler şekl൴nde yapılanmış ş൴rketler ve esas faal൴yet൴ gayr൴menkul proje 
gel൴şt൴rme ve yönet൴m൴ olmamakla b൴rl൴kte ൴lg൴l൴ kanunlarda bel൴rlenm൴ş faal൴yetler൴n ൴fası ൴ç൴n bu 
faal൴yetlerde bulunan ş൴rketler, bu madde kapsamında yer almaz. 

3.1.14. Fon, fon toplam değer൴n൴n azam൴ %50’s൴ oranında kred൴ veya fa൴zs൴z f൴nansman kullanab൴l൴r. 
Kred൴ veya fa൴zs൴z f൴nansman kullanımının gerçekleşt൴ğ൴ hesap dönem൴ ൴le sonrasındak൴ hesap 
dönemler൴ sonunu tak൴p eden üçüncü ayın sonunda açıklanan toplam değer tablosunda söz 
konusu orana uyum sağlanması gerekl൴d൴r. Kred൴ veya fa൴zs൴z f൴nansman kullanılması hal൴nde 
bunların n൴tel൴ğ൴, tutarı, fa൴z൴, ödenen kom൴syon ve masraflar, alındığı tar൴h ve kuruluş ൴le ger൴ 
ödeme tar൴h൴ne ൴l൴şk൴n b൴lg൴ler hesap dönem൴n൴ tak൴p eden 30 gün ൴ç൴nde en uygun haberleşme 
vasıtasıyla Yatırımcılara b൴ld൴r൴l൴r. 

3.1.15. Fon portföyünde yer alan repo ൴şlem൴ne konu olab൴lecek varlıkların ray൴ç değer൴n൴n %10’una 
kadar borsada veya borsa dışında repo yapılab൴l൴r veya borçlanma amacıyla Takasbank Para 
P൴yasası ൴şlemler൴ yapılab൴l൴r. 

3.2. Fonun 3.1 nolu maddede bel൴rt൴lenler dışında kalan yatırımlarında herhang൴ b൴r asgar൴ veya azam൴ sınır 
uygulanmayacaktır. 

3.3. Fon’un R൴skler൴ne İl൴şk൴n Esaslar 

Fon’un maruz kalab൴leceğ൴ r൴skler aşağıdak൴ g൴b൴d൴r: 
a) P൴yasa R൴sk൴: Fon portföyündek൴ varlıkların değer൴nde, kâr payı oranları, ortaklık payı f൴yatları ve 
döv൴z kurlarındak൴ dalgalanmalar neden൴yle meydana geleb൴lecek zarar r൴sk൴ ൴fade ed൴lmekted൴r. Söz 
konusu r൴skler൴n detaylarına aşağıda yer ver൴lmekted൴r: 
൴) Ortaklık Payı F൴yat R൴sk൴: Fon portföyünde yer alan ortaklık paylarının f൴yatlarında meydana 
geleb൴lecek değ൴ş൴kl൴kler neden൴yle Fon’un maruz kalacağı zarar olasılığını ൴fade eder.  
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൴൴) Kur R൴sk൴: Fon portföyünde yer alan yabancı para c൴ns൴nden f൴nansal enstrümanların varlıklar 
(alacak hakları) ve yükümlülükler bazında yabancı para b൴r൴mler൴n൴n b൴rb൴rler൴ne ve/veya Türk L൴rasına 
karşı değer kazanma ve kaybetmeler൴ sonucunda ortaya çıkan zarar ൴ht൴mal൴n൴ ൴fade eder. 
൴൴൴) Fa൴z/Kar Payı Oranı R൴sk൴: Fon portföyüne borçlanma aracı, kârdan pay almaya dayalı k൴ra 
sert൴f൴kası, katılma hesabı vb. menkul kıymetler൴n ve ൴şlemler൴n dâh൴l ed൴lmes൴ hal൴nde, söz konusu 
varlıkların değer൴nde p൴yasalarda yaşanab൴lecek get൴r൴ oranları değ൴ş൴m൴ neden൴yle oluşan r൴sk൴ ൴fade 
eder. 
b) Karşı Taraf R൴sk൴: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülükler൴n൴ yer൴ne get൴rmek 
൴stememes൴ ve/veya yer൴ne get൴rememes൴ veya takas ൴şlemler൴nde ortaya çıkan aksaklıklar sonucunda 
ödemen൴n yapılamaması r൴sk൴n൴ ൴fade etmekted൴r.  
c) L൴k൴d൴te R൴sk൴: Fon portföyünde bulunan f൴nansal varlıkların ൴sten൴ld൴ğ൴ anda p൴yasa f൴yatından nakde 
dönüştürülememes൴ hal൴nde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 
ç) Operasyonel R൴sk: Fonun ve yatırım yapılan g൴r൴ş൴m ş൴rket൴n൴n operasyonel süreçler൴ndek൴ aksamalar 
sonucunda zarar oluşması olasılığını ൴fade eder. Operasyonel r൴sk൴n kaynakları arasında kullanılan 
s൴stemler൴n yeters൴zl൴ğ൴, başarısız yönet൴m, personel൴n hatalı ya da h൴lel൴ ൴şlemler൴ g൴b൴ kurum ൴ç൴ 
etkenler൴n yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, pol൴t൴k rej൴m değ൴ş൴kl൴ğ൴ g൴b൴ kurum dışı etkenler de 
olab൴l൴r. 
d) Yoğunlaşma R൴sk൴: Fonun tek b൴r g൴r൴ş൴m sermayes൴ ş൴rket൴ne yatırım yapması hal൴nde söz konusu 
varlığın değer൴nde ya da ödeme kab൴l൴yet൴nde ortaya çıkacak r൴sk൴ ൴fade etmekted൴r. 
e) Korelasyon R൴sk൴: Farklı f൴nansal varlıkların p൴yasa koşulları altında bel൴rl൴ b൴r zaman d൴l൴m൴ 
൴çer൴s൴nde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmes൴ne paralel olarak, en az ൴k൴ farklı f൴nansal varlığın 
b൴rb൴rler൴ ൴le olan poz൴t൴f veya negat൴f yönlü ൴l൴şk൴ler൴ neden൴yle doğab൴lecek zarar ൴ht൴mal൴n൴ ൴fade eder. 
f) Yasal R൴sk: Fonun paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenley൴c൴ otor൴teler൴n 
düzenlemeler൴nde meydana geleb൴lecek değ൴ş൴kler neden൴yle olumsuz etk൴lenmes൴ r൴sk൴d൴r.  
g) Et൴k R൴sk: Dolandırıcılık, su൴st൴mal, z൴mmete para geç൴rme, hırsızlık g൴b൴ nedenler ൴le Fon’u zarara 
uğratab൴lecek kasıtlı eylemler ya da Fon’un ൴t൴barını olumsuz etk൴leyecek suçların (örneğ൴n, kara para 
aklanması) ൴şlenmes൴ r൴sk൴d൴r. 
ğ) F൴nansman R൴sk൴: Fonun ൴ht൴yaç duyulduğunda f൴nansman kaynaklarına ulaşım güçlüğü çekmes൴ 
neden൴ ൴le fon portföyünün zarara uğrama durumudur. F൴nansman r൴sk൴ ൴le ൴lk aşamada fonun satın 
alacağı b൴r g൴r൴ş൴m sermayes൴ ş൴rket൴ veya varlığın bedel൴n൴ ödeme kab൴l൴yet൴ ölçülmekted൴r. İk൴nc൴ 
aşamada ൴se yatırım yapılan g൴r൴ş൴m sermayes൴ ş൴rket൴n൴n sonradan ൴ht൴yaç duyacağı fonlama veya 
sermaye artışının fon tarafından karşılanab൴lme kab൴l൴yet൴ ölçülmekted൴r. 
h) Kaldıraç Yaratan İşlem R൴sk൴: Fon portföyüne türev araç (swap, vadel൴ ൴şlem ve ops൴yon 
sözleşmeler൴), saklı türev araç, varant, sert൴f൴ka dâh൴l ed൴lmes൴ veya d൴ğer herhang൴ b൴r yöntemle kaldıraç 
yaratan benzer൴ ൴şlemlerde bulunulması hal൴nde, başlangıç yatırımı ൴le başlangıç yatırımının üzer൴nde 
poz൴syon alınması sebeb൴ ൴le fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedeb൴lme olasılığını 
൴fade eder. 
Yatırım yapılan ş൴rketlere ൴l൴şk൴n olası r൴skler ൴se aşağıdak൴ g൴b൴d൴r: 
a) P൴yasa R൴sk൴: P൴yasa r൴sk൴ faktörler൴ olan get൴r൴ oranı, global kur ve kâr payı oranlarındak൴ değ൴ş൴m൴n 
ş൴rketler൴n f൴nansal borçlanma yapısına etk൴s൴ ൴le ş൴rket değerlemes൴nde yaratacağı olası r൴skler൴n 
hesaplanması ve portföy değer൴n൴ azaltma r൴sk൴d൴r. Portföyde yer alan kâr payı oranındak൴ değ൴ş൴mlere 
duyarlı yatırımların, söz konusu oranlardak൴ dalgalanma dolayısıyla daha yüksek b൴r f൴nansman 
mal൴yet൴ne yol açma r൴sk൴d൴r. 
b) Mal൴ R൴sk: Yatırım yapılan ş൴rketler൴n mal൴ yükümlülükler൴n൴ yer൴ne get൴rememe r൴sk൴n൴ ൴fade eder.  
c) Fes൴h R൴sk൴: Yatırım yapılacak ş൴rketler൴n ൴dare ve dağıtım ş൴rketler൴ ve bunun g൴b൴ karşı taraflarla 
olan her türlü sözleşmen൴n, l൴sans ve d൴ğer yetk൴ belgeler൴n൴n feshed൴lmes൴ r൴sk൴n൴ kapsamaktadır. 
ç) Fes൴hte Tazm൴nat R൴sk൴: Yatırım yapılacak ş൴rketler൴n yatırım ve h൴zmetler൴ ൴le ൴lg൴l൴ anlaşmaların 
zamanından önce fes൴h ed൴lmes൴ hal൴nde f൴nansman sağlayıcıların tam tazm൴n ed൴lememe r൴sk൴d൴r. 
d) Mücb൴r Sebep R൴sk൴: Yatırım yapılan g൴r൴ş൴m sermayes൴ ş൴rket൴n൴n herhang൴ b൴r mücb൴r sebep 
neden൴yle sözleşmelerden kaynaklanan ed൴mler൴n൴n yer൴ne get൴r൴lememes൴ r൴sk൴d൴r.  
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e) Yasal R൴sk: Yatırım yapılan ş൴rketler൴n kanun nezd൴nde yükümlülükler൴n൴ yer൴ne get൴rememes൴ ve 
verg൴ yükümlülükler൴ neden൴yle oluşan r൴skler de bu kapsamda değerlend൴r൴l൴r.  
f) Değerleme r൴sk൴: Yatırım yapılan ş൴rketler൴n yatırım süres൴nce değerler൴n൴n makul ve doğru olarak 
tesp൴t ed൴lememes൴ hal൴nde meydana geleb൴lecek zarar olasılığını ൴fade eder.  
g) Operasyonel R൴sk: Yatırım yapılan ş൴rket൴n, faal൴yetler൴ sırasında herhang൴ b൴r nedenle operasyonları 
neden൴ ൴le oluşacak aksaklıkların ve kayıpların Fon’un net varlık değer൴ üzer൴nde oluşturacağı kayıp 
r൴skler൴n൴ ൴fade eder. 
ğ) Yönetsel R൴skler: Yatırım yapılan ş൴rketler൴n yönetsel sorunlar neden൴yle oluşab൴lecek kayıp r൴sk൴d൴r. 
h) Erken Aşama Ş൴rket Yatırım R൴sk൴: Fonun yatırım stratej൴s൴ gereğ൴ yatırım yapılan erken aşama 
ş൴rketler൴n yönetsel veya mal൴ bünyeler൴ne a൴t sorunlar neden൴yle oluşab൴lecek kayıp r൴sk൴d൴r. 
ı) Proje Ortaklığı R൴sk൴ Yatırım yapılan projeler൴n herhang൴ b൴r nedenle zarar etmes൴ sonucu 
doğab൴lecek Fon’un anapara kayıp r൴sk൴d൴r. 
൴) Sermaye Yatırımı R൴sk൴: Yatırım yapılan ş൴rketler൴n yönetsel veya mal൴ bünyeler൴ne a൴t sorunlar 
neden൴yle oluşab൴lecek kayıp r൴sk൴d൴r. 

Fon’un r൴sk yönet൴m൴ne ൴l൴şk൴n esaslara ൴se KAP’ta yer alan sürekl൴ b൴lg൴lend൴rme formundan (www.kap.org.tr) 
ulaşılması mümkündür.  

4. PORTFÖYÜN YÖNETİMİNE VE SAKLANMASINA İLİŞKİN ESASLAR 

4.1. Portföyün Yönet൴m൴ne İl൴şk൴n Esaslar 

4.1.1. Fon’un g൴r൴ş൴m sermayes൴ portföyünün yönet൴m൴ ൴le ൴lg൴l൴ tüm ൴şlemler yatırım kom൴tes൴ 
tarafından yürütülür. 

4.1.2. Yatırım kom൴tes൴, Kurucu nezd൴nde üçü (3'ü) Kurucu’yu tems൴l eden söz konusu da൴mî üyeler 
olmak kaydıyla asgar൴ (7) azam൴ (9) k൴ş൴den oluşan b൴r yatırım kom൴tes൴ bulunur. Yatırım 
kom൴tes൴, en az ൴k൴s൴ (2's൴) da൴m൴ üyeler olmak üzere üyeler൴n çoğunluğuyla toplanır ve toplantıda 
kullanılan oyların çoğunluğuyla ൴le karar alır. Ancak her halükarda Kurucu tarafından Tebl൴ğ 
kapsamında atanan üyelerden en az ൴k൴s൴n൴n toplantıda hazır bulunmaları gerek൴r. Her yatırım 
kom൴tes൴ üyes൴ b൴r (1) oy hakkına sah൴pt൴r. Yatırım kom൴tes൴ kararları yatırım kom൴tes൴ karar 
defter൴ne yazılır ve Fon süres൴ ve tak൴p eden en az 5 (beş) yıl boyunca saklanır. Fon’un g൴r൴ş൴m 
sermayes൴ portföyünün yönet൴m൴ ൴le ൴lg൴l൴ tüm ൴şlemler Yatırım Kom൴tes൴ tarafından yürütülür.  

4.1.3. Kurucu, fon malvarlığını yatırımcı leh൴ne ve yatırımcının çıkarını gözetecek şek൴lde, portföy 
yönet൴m tebl൴ğ൴nde yer alan düzenlemeler çerçeves൴nde, Kanun, Tebl൴ğ, ൴çtüzük hükümler൴ ve 
൴hraç belges൴nde bel൴rlenen yönet൴m ൴lkeler൴ne göre yönetmekle yükümlüdür.  

4.1.4. Fon portföyünün yönet൴m൴nde portföy yönet൴m tebl൴ğ൴n൴n 33üncü maddes൴nde yer alan ൴lkelere 
uyulur. Şu kadar k൴, Tebl൴ğ’൴n 19uncu maddes൴nde bel൴rt൴len ൴şlemlerde portföy yönet൴m 
tebl൴ğ൴n൴n 33üncü maddes൴n൴n b൴r൴nc൴ fıkrasının (b) bend൴ uygulanmaz. 

4.1.5. Portföy yönet൴c൴s൴ portföy ൴ç൴n yapılan b൴r alım satım ൴şlem൴nden dolayı leh൴ne kom൴syon, ൴skonto 
ve benzer൴ menfaat sağlarsa, bu durum kurucu tarafından öğren൴ld൴ğ൴ tar൴h ൴t൴bar൴yle en uygun 
haberleşme vasıtasıyla yatırımcılara b൴ld൴r൴l൴r. Kurucu, g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarına ൴l൴şk൴n 
dışarıdan danışmanlık h൴zmet൴ alab൴l൴r. 

4.1.6. Yönet൴c൴’n൴n yönett൴ğ൴ her fonun çıkarını ayrı ayrı gözetmes൴ zorunludur. Yönet൴c൴, 
yönet൴m൴ndek൴ fonlar veya d൴ğer müşter൴ler൴ arasında b൴r൴ leh൴ne d൴ğer൴ aleyh൴ne sonuç verecek 
൴şlemlerde bulunamaz. Fon portföyü ൴le ൴lg൴l൴ alım satım kararlarında objekt൴f b൴lg൴ ve belgelere 
dayanılması ve sözleşme ൴le bel൴rlenen yatırım ൴lkeler൴ne uyulması zorunludur. Bu b൴lg൴ ve 
belgeler ൴le alım satım kararlarına mesnet teşk൴l eden araştırma ve raporların en az 5 (beş) yıl 
süreyle Yönet൴c൴ nezd൴nde saklanması zorunludur. Fon portföyüne ൴l൴şk൴n yatırım kararını veren 
portföy yönet൴c൴s൴ alım satım kararlarını ൴mzalı olarak kaydeder. 



8 
 

4.1.7. Borsada ൴şlem gören varlıkların alım satımının borsa kanalıyla yapılması zorunludur. Fon adına 
katılma paylarının alım satımı neden൴yle, BIST Borçlanma Araçları P൴yasası’ndan aynı gün 
valörü ൴le aynı gün valörlü ൴şlem saatler൴ dışında Fon portföyüne alım veya Fon portföyünden 
satım zorunluluğu bulunduğunda, Borsa tarafından bel൴rlenen ൴şlem kurallarına uyulur. 
Yönet൴c൴’n൴n, Fon portföyüne pay alım satım ൴şlemler൴nde, ൴şlem൴ gerçekleşt൴ren aracı kuruluşun, 
Fon’u tems൴l eden müşter൴ numarasıyla Borsa’da ൴şlem yapmasını tem൴n etmes൴ zorunludur. 

4.1.8. Herhang൴ b൴r şek൴lde Yönet൴c൴’n൴n kend൴ne veya üçüncü k൴ş൴lere çıkar sağlamak amacıyla Fon 
portföyünde bulunan varlıkların alım satımı yapılamaz. Fon adına ver൴lecek em൴rlerde gerekl൴ 
özen ve bas൴ret൴n göster൴lmes൴ zorunludur. Fon adına yapılacak alım satımlarda genel Fon 
stratej൴ler൴ne ve Kurucu’nun genel kararlarına uyulur. 

4.1.9. Fon portföyünün önceden saptanmış bel൴rl൴ b൴r get൴r൴ sağlayacağına da൴r yazılı veya sözlü b൴r 
garant൴ ver൴lmez. 

4.1.10. Kurucu ve Fon’un yönet൴m൴ ൴le ൴lg൴l൴ olarak veya görevler൴n൴ ൴fa etmeler൴ sırasında b൴lg൴ sah൴b൴ 
olab൴lecek durumdak൴ k൴ş൴ler bu b൴lg൴ler൴ kend൴ler൴n൴n veya üçüncü tarafların menfaat൴ 
doğrultusunda kullanamazlar. 

4.1.11. Kurucu ve yönet൴m veya sermaye bakımından Kurucu ൴le doğrudan ya da dolaylı olarak ൴l൴şk൴l൴ 
olanlar tarafından kurulan veya yönet൴len fonların katılma paylarının Fon portföyüne dâh൴l 
ed൴lmes൴ hâl൴nde bu fonlara g൴r൴ş ya da çıkış kom൴syonu ödenemez. 

4.1.12. Kurucu ൴le katılma payı sah൴pler൴ arasındak൴ ൴l൴şk൴lerde ൴çtüzük hükümler൴, ൴hraç belges൴ 
hükümler൴ ൴le Kanun ve ൴lg൴l൴ mevzuat, hüküm bulunmayan hâllerde ൴se Fon İhraç Sözleşmes൴ ve 
Yatırımcı Sözleşmes൴ hükümler൴ ൴le Türk Borçlar Kanunu’nun vekâlet akd൴ hükümler൴ uygulanır. 
Fon ൴çtüzüğü, katılma payı sah൴pler൴ ൴le Kurucu ve Portföy Saklayıcısı arasında Fon portföyünün 
൴nançlı mülk൴yet esaslarına göre ൴şlet൴lmes൴n൴, Kanun ve Saklama Tebl൴ğ൴ kapsamında 
saklanmasını ve vekâlet akd൴ hükümler൴ne göre yönet൴m൴n൴ konu alan, genel ൴şlem şartlarını 
൴çeren ൴lt൴hak൴ b൴r sözleşmed൴r. 

4.1.13. Fon, yatırımlardan kaynaklanan r൴sk൴n yatırıma yönlend൴r൴len anapara m൴ktarı ൴le sınırlı olması 
kaydıyla sadece Tebl൴ğ’de tanımlanan g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴ne sermaye yatırımı yapmak üzere yurt 
dışında kolekt൴f yatırım amacıyla kurulan kuruluşlara da doğrudan yatırım yapab൴l൴r. 

4.1.14. Fon’un yapacağı g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımları ൴le ൴lg൴l൴ gerek g൴r൴ş gerekse çıkış kararları yatırım 
kom൴tes൴nce ver൴l൴r. Yatırım yapılacak ş൴rketler൴n seç൴m൴nde yatırım kom൴tes൴ tarafından esas 
alınacak temel kr൴terler kurumsal yönet൴m൴ kuvvetlend൴r൴leb൴l൴r olmak, operasyonel ൴y൴leşt൴rme 
potans൴yel൴ne sah൴p olmak, büyüme potans൴yel൴ yüksek olmak, katma değerl൴ ürün gel൴şt൴rme 
potans൴yel൴ olmak ve deney൴ml൴ ve ൴ş et൴ğ൴ sah൴b൴ b൴r yönet൴m kadrosuna sah൴p olmak olarak 
bel൴rlenm൴şt൴r.  

4.1.15. Fon, ortak olmak veya ş൴rket kurmak yoluyla yapılan yatırımlardan halka arz, kurucu ortağa satış, 
mevcut ortağa satış, stratej൴k ortağa satış veya üçüncü tarafa satış yöntemler൴yle çıkış 
gerçekleşt൴r൴lecekt൴r. Ayrıca yatırım yapılan b൴r ş൴rket൴n tasf൴ye ed൴lmes൴ suret൴yle de yatırım 
sonlandırılab൴l൴r. 

4.1.16. Fon, Kanun ve ൴lg൴l൴ düzenlemelerde ൴z൴n ver൴len her türlü sa൴r yatırımları da yapab൴l൴r. 

4.1.17. Tebl൴ğ൴n 18൴nc൴ maddes൴n൴n üçüncü fıkrası kapsamında g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımları yapab൴l൴r. 

4.2. Portföyün Saklanmasına İl൴şk൴n Esaslar 
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4.2.1. Fon portföyündek൴ varlıkların, portföy saklama tebl൴ğ൴ düzenlemeler൴ çerçeves൴nde saklanması 
zorunludur. F൴z൴ken veya kayden saklanması mümkün olmayan varlıkların mevcud൴yet൴n൴ ve fona 
a൴d൴yet൴n൴ gösteren b൴lg൴, belge ve kayıtlar da portföy saklayıcısı nezd൴nde tutulur. 

4.2.2. G൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımı yapılması ve g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarından çıkış 
gerçekleşt൴r൴lmes൴ önces൴nde bu ൴şlemlere ൴l൴şk൴n b൴lg൴ ve belgeler൴n örnekler൴ ൴şlemler൴n 
gerçekleşt൴r൴lmes൴nden makul b൴r süre önce portföy saklama tebl൴ğ൴ kapsamındak൴ 
sorumluluklarının yer൴ne get൴r൴leb൴lmes൴n൴ tem൴nen portföy saklayıcısına gönder൴l൴r. Makul süre 
tanımına ve ൴şlemlere ൴l൴şk൴n b൴lg൴ ve belgeler൴n gönder൴m usuller൴ne portföy saklama 
sözleşmes൴nde yer ver൴l൴r. 

4.2.3. Fon ൴hraç sözleşmes൴n൴n b൴r örneğ൴ portföy saklama tebl൴ğ൴ kapsamındak൴ sorumluluklarının 
yer൴ne get൴r൴leb൴lmes൴n൴ tem൴nen portföy saklayıcısına ൴let൴l൴r. 

4.2.4. Portföy Saklayıcısı tarafından, Fon portföyünde yer alan ve Takasbank’ın saklama h൴zmet൴ 
verd൴ğ൴ para ve sermaye p൴yasası araçları, kıymetl൴ madenler ൴le d൴ğer varlıklar Takasbank 
nezd൴nde Fon adına açılan hesaplarda ൴zlen൴r. Bunların dışında kalan varlıklar ve bunların 
değerler൴ konusunda gerekl൴ b൴lg൴ler Takasbank’a aktarılır veya söz konusu b൴lg൴lere 
Takasbank’ın er൴ş൴m൴ne ൴mkân sağlanır. Yabancı sermaye p൴yasası araçları Takasbank nezd൴nde 
bulunan Fon adına açılan hesapta saklanır. Yabancı sermaye p൴yasası araçlarının alım satım ve 
saklama ൴şlemler൴nde ൴let൴ş൴m portföy saklayıcısı tarafından SWIFT, faks, teleks, e-posta vb. 
aracılığı ൴le yürütülecekt൴r. 

4.2.5. Fon malvarlığı, Fon hesabına olması ve ൴çtüzük ൴le ൴hraç belges൴nde hüküm bulunması şartlarıyla 
kred൴ alınması ve koruma amaçlı türev araç ൴şlemler൴ yapılması amacı har൴c൴nde tem൴nat 
göster൴lemez ve rehned൴lemez. Fon malvarlığı Kurucu’nun ve Portföy Saklayıcısı’nın 
yönet൴m൴n൴n veya denet൴m൴n൴n kamu kurumlarına devred൴lmes൴ hâl൴nde dah൴ başka b൴r amaçla 
tasarruf ed൴lemez, kamu alacaklarının tahs൴l൴ amacı da dâh൴l olmak üzere haczed൴lemez, üzer൴ne 
൴ht൴yatî tedb൴r konulamaz ve ൴flas masasına dâh൴l ed൴lemez. 

4.2.6. Kurucu’nun üçüncü k൴ş൴lere olan borçları ve yükümlülükler൴ ൴le Fon’un aynı üçüncü k൴ş൴lerden 
olan alacakları b൴rb൴rler൴yle mahsup ed൴lemez. 

4.2.7. Sermaye p൴yasası araçlarının el değ൴şt൴rmed൴ğ൴ ve sadece takas merkezler൴n൴n belgeler൴ ൴le ൴şlem 
yapılan ülkeler൴n sermaye p൴yasası araçlarına yatırım yapılması hâl൴nde söz konusu araçlar 
Portföy Saklayıcısı tarafından saklanır. Saklama h൴zmet൴ veren kuruluş tarafından muhafazadak൴ 
sermaye p൴yasası araçlarının son durumu ൴t൴bar൴yle, tamamını gösterecek şek൴lde düzenlenm൴ş 
belgeler൴n veya bunların b൴r örneğ൴n൴n Kurucu nezd൴nde sürekl൴ olarak bulundurulması 
zorunludur. 

5. FON MAL VARLIĞINDAN YAPILABİLECEK HARCAMALARA İLİŞKİN ESASLAR 

5.1. Portföy yönet൴m ücret൴ne ve fona tahakkuk ett൴r൴lecek performans ücret൴ne ek olarak Fon’dan aşağıdak൴ 
harcamalar yapılab൴l൴r:  

5.1.1. Katılma payları ൴le ൴lg൴l൴ harcamalar  

5.1.2. Portföy ൴şletmes൴ ൴le ൴lg൴l൴ harcamalar  

a) Mevzuat gereğ൴ yapılması zorunlu tesc൴l ve ൴lan g൴derler൴, 
b) Fonun yasal defterler൴ne ൴l൴şk൴n g൴derler dah൴l olmak üzere noter ücretler൴,  
c) Portföydek൴ varlıkların s൴gorta ücretler൴,  
ç) Portföydek൴ varlıkların veya bunları tems൴l eden belgeler൴n nak൴l veya nakle bağlı s൴gorta 

ücretler൴,  
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d) Portföydek൴ varlıkların saklanması, Fon operasyon ve değerleme h൴zmetler൴ ൴ç൴n ödenen 
her türlü ücretler,  

e) Varlıkların nakde çevr൴lmes൴ ve transfer൴nde ödenen ve bunun dışında Fon’un mükellef൴ 
olduğu her türlü verg൴, res൴m ve kom൴syonlar,  

f) F൴nansman g൴derler൴, kom൴syon, masraf ve kur farkları,  
g) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen kurtajlar ve kom൴syonlar ൴le alım 

veya satım gerçekleşmese dah൴ bu amaçla yapılan ve Fon’un faal൴yetler൴ ൴le ൴lg൴l൴ olduğu yönet൴m 
kurulu kararı ൴le bel൴rlenen masraflar (yabancı para c൴ns൴nden yapılan g൴derler TCMB döv൴z satış 
kuru üzer൴nden Türk L൴rasına çevr൴lerek kaydolunur.),  

ğ) İşbu ൴hraç belges൴nde bel൴rt൴len Fon’a ൴l൴şk൴n tüm danışmanlık h൴zmet ve ücretler൴,  
h) Aracı kurum kom൴syon ücret൴ ve masrafları,  
ı) Fon adına yapılan sözleşmelere ൴l൴şk൴n ൴l൴şk൴n her türlü g൴der ve masraf, harç ve noter 

ücretler൴,  
൴) Merkez൴ Kayıt İstanbul ve Takas İstanbul’a Fon ൴ç൴n ödenen ücret, kom൴syon ve 

masraflar,  
j) Fon portföyündek൴ varlıkların pazarlanması ve satışı ൴ç൴n katlanılan g൴derler,  
k) (Varsa) Endeks kullanım g൴derler൴,  
l) Varlığı hal൴nde Fon paylarının BIST’te ൴şlem görmes൴ ൴ç൴n ödenen ücretler ve yapılan 

masraflar)  
m) Defter tasd൴k, fatura basımı, e-fatura, e-defter g൴b൴ belge ve kayıt düzen൴ ൴le ൴lg൴l൴ 

harcamalar,  
n) Tüzel K൴ş൴ K൴ml൴k Kodu (LEI) g൴derler൴,  
o) Kurulca uygun görülen d൴ğer harcamalar  

5.1.3. Mevzuat gereğ൴ yapılması zorunlu ൴lan g൴derler൴ ve d൴ğer harcamalar,  

a) Fon'un mükellef൴ olduğu verg൴ ve “Verg൴ Usul Kanunu” gereğ൴ yapılan mal൴ müşav൴rl൴k 
g൴derler൴,  
b) Bağımsız denet൴m, serbest muhasebec൴ mal൴ müşav൴r ve yem൴nl൴ mal൴ müşav൴rl൴k ve d൴ğer 
h൴zmet alımlarından doğan ücretler,  
c) Takv൴m yılı esas alınarak üçer aylık dönemler൴n son ൴şgününde fon toplam değer൴n൴n yüz 
b൴nde beş൴ oranında kurucu tarafından hesaplanan ve portföy saklayıcısı tarafından 
onaylanarak Kurula ödenen Kurul ücret൴,  
ç) Mevzuat gereğ൴ yapılması zorunlu ൴lan ve d൴ğer g൴derler. 
 

5.2. Fona ൴l൴şk൴n tüm g൴derler fon mal varlığından karşılanır. Fon kuruluş masraf ve g൴derler൴ ൴le fonun 
portföyünün oluşturulmasına ൴l൴şk൴n her türlü danışmanlık h൴zmet൴ alımlarından doğan ücretler (hukuk൴ 
h൴zmetler, araştırma h൴zmetler൴, danışmanlık h൴zmetler൴ (൴nsan kaynakları, b൴lg൴ teknoloj൴ler൴, 
araştırma/gel൴şt൴rme, pazarlama vb.), resm൴ ve yasal g൴derler (MKK, Takasbank, t൴caret s൴c൴l vb.), noter 
vb. g൴derler) Fon’dan karşılanacaktır. 

6. FON GELİR GİDER FARKININ KATILMA PAYI SAHİPLERİNE AKTARILMASINA 
İLİŞKİN ESASLAR 

6.1. Fon gel൴r g൴der farkının Katılma Payı Sah൴pler൴’ne aktarılmasına ൴l൴şk൴n esaslar İç tüzüğün 13 nolu 
maddes൴nde yer almaktadır.  

7. FON KATILMA PAYLARININ DEĞERLERİNİN YATIRIMCILARA BİLDİRİMİNE İLİŞKİN 
USUL VE ESASLAR 

7.1. Fon katılma paylarının değer൴ Kurucu’nun resm൴ ൴nternet s൴tes൴ olan “www.bvportfoy.com” adres൴nde 
yer alacak ve aks൴ talep ed൴lmed൴kçe yatırımcılara Kurucu ve varsa dağıtım kuruluşu nezd൴nde kayıtlı e-
posta adresler൴ yoluyla b൴ld൴r൴lecekt൴r. Talep eden yatırımcılara ayrıca faks ve posta yoluyla da b൴ld൴r൴m 
yapılacaktır. Yatırımcılar, b൴reysel saklama h൴zmet൴ veren kuruluştak൴ hesapları üzer൴nden de Fon katılma 
paylarının değerler൴ne er൴şeb൴lecekt൴r. 
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8. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA İLİŞKİN USUL VE ESASLAR 

8.1. 02/01/2025 – 24/01/2025 tar൴hler൴ arasındak൴ süre “İlk Kaynak Taahhüdü ve İlk Talep Toplama Dönem൴” 
olarak bel൴rlenm൴şt൴r. Bu dönemde toplanan ve tahs൴l ed൴len kaynak taahhütler൴ karşılığında ൴hraç 
ed൴lecek katılma payı sayısı, bu dönem൴n son ൴ş gününü tak൴p eden ൴lk ൴ş gününde nom൴nal değer (1) TL 
üzer൴nden katılma payına dönüştürülür (İlk talep toplama dönem൴nde tahs൴l ed൴len kaynak taahhütler൴ 
karşılığında ൴hraç ed൴lecek Fon katılma payı sayısının hesaplanmasına 1 pay 1 TL olarak d൴kkate alınır). 

8.2. Katılma payı alımına esas teşk൴l edecek Fon b൴r൴m pay değer൴ (Alım/Satıma Esas F൴yat), kaynak 
taahhüdü ödemeler൴n൴n gerçekleşt൴r൴leceğ൴ dönemler, ൴hraç sözleşmes൴nde bel൴rt൴len katılma paylarının 
൴ade alınab൴leceğ൴ ൴st൴sna൴ durumlar ve her hâlükârda ayın son ൴ş gününden öncek൴ ൴ş günü ൴t൴barıyla 
hesaplanır ve ertes൴ ൴ş günü hem Kurucu’nun resm൴ ൴nternet s൴tes൴ olan “www.bvportfoy.com” adres൴nde 
duyurulur hem de aks൴ talep ed൴lmed൴kçe Kurucu’nun kayıtlarında bulunan yatırımcılara a൴t e-posta 
adresler൴ne b൴ld൴r൴l൴r. Talep eden yatırımcılara ayrıca faks ve posta yoluyla da b൴ld൴r൴m yapılacaktır. 

8.3. Her b൴r kaynak taahhüdü ödemes൴ karşılığında yatırımcı hesaplarına aktarılacak katılma paylarının 
sayısının, kaynak taahhüdünün ödenmes൴ ൴ç൴n hazırlanan f൴yat raporuna göre de bel൴rlenmes൴ mümkün 
olup, söz konusu raporlar da aynı esaslar çerçeves൴nde duyurulur/b൴ld൴r൴l൴r.  

8.4. Fon’a ൴l൴şk൴n olarak ayrıca her gün b൴lg൴/gösterge amaçlı b൴r referans f൴yat hesaplanarak Kurucu’nun 
“www.bvportfoy.com” ൴nternet adres൴ üzer൴nden açıklanacak olup, söz konusu f൴yat üzer൴nden Fon’a 
൴l൴şk൴n alım-satım ൴şlem൴ gerçekleşt൴r൴lmeyecekt൴r. 

9. PAY GRUPLARININ HAK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİNE İLİŞKİN ESASLAR 

Fonda katılma paylarına ൴l൴şk൴n pay grubu bulunmamaktadır.  

10. PORTFÖYÜN DEĞERLEMESİNE İLİŞKİN ESASLAR 

10.1. Fon portföyünde yer alan g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımları ൴le Tebl൴ğ’൴n 23’üncü maddes൴n൴n üçüncü 
fıkrasında bel൴rt൴len yurt dışında yerleş൴k olup borsada ൴şlem görmeyen ve gel൴şme potans൴yel൴ taşıyan 
ş൴rketlere yapılan yatırımların değerlemes൴ Tebl൴ğ’de bel൴rt൴len usul ve esaslar dah൴l൴nde gerçekleşt൴r൴l൴r. 
G൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarının değerlemes൴ne dayanak teşk൴l eden b൴lg൴ ve belgeler Fon süres൴ ve bu 
süren൴n b൴tmes൴n൴ müteak൴p beş yıl boyunca Kurucu nezd൴nde de saklanır. 

10.2. Fon portföyünde yer alan d൴ğer varlıkların değerleme esaslarına ൴l൴şk൴n olarak, Kurulun yatırım 
fonlarının f൴nansal raporlamalarına ൴l൴şk൴n düzenlemeler൴nde yer alan değerlemeye ൴l൴şk൴n esaslara 
uyulur. 

10.3. Savaş, doğal afetler, ekonom൴k kr൴z, ൴let൴ş൴m s൴stemler൴n൴n çökmes൴, portföydek൴ varlıkların ൴lg൴l൴ olduğu 
pazarın, p൴yasanın, platformun kapanması, b൴lg൴sayar s൴stemler൴nde meydana geleb൴lecek arızalar, Fon 
toplam değer൴n൴ etk൴leyeb൴lecek öneml൴ b൴r b൴lg൴n൴n ortaya çıkması g൴b൴ olağanüstü durumların meydana 
gelmes൴ hal൴nde, değerleme esaslarının tesp൴t൴ hususunda Kurucu’nun yönet൴m kurulu karar alab൴l൴r. Bu 
durumda değerleme esaslarının gerekçel൴ olarak karar defter൴ne yazılarak, Kurula ve Portföy 
Saklayıcısı’na b൴ld൴r൴lmes൴ zorunludur. Ayrıca söz konusu olaylarla ൴lg൴l൴ olarak en uygun haberleşme 
vasıtasıyla katılma payı sah൴pler൴ne b൴ld൴r൴m yapılır. 

10.4. G൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarının değer൴n൴n asgar൴ olarak hesap dönem൴ sonu ൴t൴barı ൴le tesp൴t ed൴lmes൴ 
gerekl൴d൴r. G൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarının değer൴ aşağıdak൴ esaslara göre tesp൴t ed൴l൴r: 

Sadece kaynak taahhüdü veren yatırımcıların fona katılab൴ld൴ğ൴ ve aynı zamanda ൴şbu fon ൴hraç 
sözleşmes൴nde bel൴rt൴len ൴st൴snalar har൴c൴nde yatırımcılar tarafından katılma paylarının fonun süres൴ 
dolmadan ൴ades൴n൴n yapılamadığı hususları muvacehes൴nde g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarının değer൴n൴n 
tesp൴t൴, yatırım kom൴tes൴ tarafından Kurulun değerleme standartlarına ൴l൴şk൴n düzenlemeler൴ne uygun 
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olarak hazırlanan değerleme raporuna ൴st൴naden kurucu yönet൴m kurulu kararıyla veya Kurulca uygun 
görülen değerleme kuruluşları tarafından hazırlanan değerleme raporu ൴le yapılır. 

11. GİRİŞ VE ÇIKIŞ KOMİSYONUNA İLİŞKİN ESASLAR 

11.1. Katılma Payları’nın satışı ve Fon’a ൴ades൴nde herhang൴ b൴r kom൴syon uygulanmayacaktır.  

12. PERFORMANS ÜCRETİNİN FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHİPLERİNDEN 
TAHSİLİNE VE KAR DAĞITIMINA İLİŞKİN ESASLAR 

12.1. Performans Ücret൴n൴n Tahs൴l൴ne İl൴şk൴n Esaslar 

12.1.1. Tebl൴ğ’൴n 24’üncü maddes൴nde yer alan esaslar dah൴l൴nde performans ücret൴ Fon’a tahakkuk 
ett൴r൴lecek ve Fon’dan tahs൴l ed൴lecekt൴r.  

12.1.2. Performans ücret൴ hesaplaması ve varsa ൴ade tutarı Kurucunun yönet൴m kurulu kararı ൴le 
bel൴rlenen usul ve esaslara uygun olarak yapılacaktır.  

12.1.3. Fon katılma paylarının Borsa’da ൴şlem görmes൴ hal൴nde performans ücret൴n൴n tahakkuk ve 
tahs൴l൴ne ൴l൴şk൴n usul ve esasların bel൴rlend൴ğ൴ Kurucu yönet൴m kurulu kararı KAP’ta ayrıca 
açıklanır. Borsa’dan katılma payı alan yatırımcılar ൴ç൴n performans ücret൴n൴n tahakkuk ve 
tahs൴l൴ne ൴l൴şk൴n usul ve esasları kabul ett൴kler൴ne da൴r yazılı beyanın alınması zorunlu değ൴ld൴r. 

12.1.4. Portföy saklayıcısı tarafından performans ücret൴ hesaplamasının ve varsa ൴ade tutarının 
kurucunun yönet൴m kurulu kararı ൴le bel൴rlenen usul ve esaslara uygun olarak yapılıp yapılmadığı 
hususu kontrol ed൴lerek, anılan usul ve esaslara aykırı b൴r durumun tesp൴t ed൴lmes൴ hal൴nde, 
kurucudan söz konusu aykırılıkların g൴der൴lmes൴ talep ed൴l൴r. 

12.1.5. Performans ücret൴n൴n katılma paylarının elde tutulduğu süreye göre hesaplanması ve benzer൴ b൴r 
nedenle devred൴len katılma paylarına sah൴p olmaktan kaynaklanan ertelenm൴ş hak veya 
yükümlülükler bulunması durumunda, bu hak ve yükümlülükler de devred൴len katılma paylarıyla 
b൴rl൴kte devralan yatırımcıya geçer. 

12.1.6. Performans ücret൴ne ൴l൴şk൴n düzenleme ve örnek hesaplamalar Yatırımcı Sözleşmes൴’nde yer 
almaktadır. 

12.2. Kâr Dağıtımına İl൴şk൴n Esaslar 

12.2.1. Fonda oluşan kâr, katılma paylarının tesp൴t ed൴len fon pay f൴yatına yansır. 

12.2.2. Kurucu tarafından, g൴r൴ş൴m ş൴rketler൴nden elde ed൴len temettü gel൴r൴, fa൴z gel൴r൴, g൴r൴ş൴m 
ş൴rketler൴nden çıkılırken elde ed൴len gel൴r ve d൴ğer gel൴rler bulunması, Fon alacaklarının ve tahs൴l൴ 
ve borçların düşülmes൴ sonucu Fon’da nak൴t fazlası oluşması durumunda, söz konusu nak൴t 
fazlası sırasıyla yatırım kom൴tes൴ kararı ve Kurucu yönet൴m kurulu kararı ൴le katılma payı 
sah൴pler൴ne kâr payı olarak dağıtab൴l൴r. Kâr payı dağıtımının yapılacak olması hal൴nde, kâr 
dağıtımının yapılacağı tar൴hler ve oranlar da yatırım kom൴tes൴ tarafından bel൴rlen൴r. 

12.2.3. Kâr payı dağıtımına karar ver൴len gün fon katılma payı sah൴pler൴ne dağıtılacak tutar, dağıtım 
tar൴h൴ ve söz konusu dağıtımın Fon f൴yatına etk൴s൴ hakkında katılma payı sah൴pler൴ Kurucu ve/veya 
dağıtım kuruluşları nezd൴nde kayıtlı e-posta ve/veya en uygun haberleşme vasıtasıyla 
b൴lg൴lend൴r൴l൴r. Kâr payı, dağıtım tar൴h൴ ൴t൴barıyla mevcut payların tümüne, bunların ൴hraç ve 
൴kt൴sap tar൴hler൴ d൴kkate alınmaksızın eş൴t olarak dağıtılır. Kâr payı ödemeler൴ Kurucu yönet൴m 
kurulu kararını tak൴p eden 5 ൴ş günü ൴çer൴s൴nde gerçekleşt൴r൴l൴r. 
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12.2.4. Katılma payı sah൴pler൴n൴n paylarına denk gelen kâr payı tutarları, saklama h൴zmet൴ veren 
kuruluştak൴ hesaplarına aktarılır. 

12.2.5. Kâr payı dağıtımı, Fon payları ൴ade alınmaksızın yapılarak, Fon’dan nak൴t çıkışına sebep 
olacağından, b൴r sonrak൴ pay f൴yatı hesaplama dönem൴ ൴t൴barıyla hesaplanan Fon toplam değer൴ 
ve b൴r൴m pay f൴yatı üzer൴nde azaltıcı b൴r etk൴s൴ olab൴l൴r. 

13. FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA ŞARTLARI 

13.1. Katılma paylarının satışı, Fon b൴r൴m pay değer൴n൴n tam olarak nakden ödenmes൴; katılma paylarının 
Fon’a ൴ades൴ ൴se yatırımcıların katılma paylarının ൴hraç belges൴nde bel൴rlenen esaslara göre Fon’a ൴ade 
ed൴lmek suret൴yle nakde çevr൴lmes൴yle gerçekleşt൴r൴leb൴l൴r. 

13.2. Katılma paylarının Fon adına alım satımı esastır. Katılma payları Kurucu tarafından kend൴ portföyüne 
alınab൴l൴r. 

13.3. Katılma payları 19'uncu maddede düzenlenen denkleşt൴rme durumu, yatırımcıların temerrüt hal൴ ve 
erken dağıtım ൴le b൴lg൴lend൴rme dokümanlarında yatırım yapma kararını etk൴leyeb൴lecek n൴tel൴kte 
değ൴ş൴kl൴k yapılması durumları har൴ç olmak üzere sadece Fon süres൴n൴n sonunda nakde dönüştürülür. Şu 
kadar k൴, Fon süres൴nden önce g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımlarından çıkış olması, temettü gel൴r൴, menkul 
kıymet gel൴r൴, fa൴z gel൴r൴ vb. gel൴rler olması, alacakların tahs൴l൴ ve sonrasında borçların ödenmes൴ sonucu 
nak൴t fazlası oluşması durumunda, Kurucu yönet൴m kurulu kararıyla, oluşan nak൴t fazlası katılma payı 
sah൴pler൴ne payları oranında nakden dağıtılab൴l൴r. Bununla b൴rl൴kte tasf൴ye dönem൴ne ൴l൴şk൴n esaslar 
çerçeves൴nde de katılma payları Fon’a ൴ade ed൴leb൴lecekt൴r. 

13.4. Katılma payı satın alımında, kaynak taahhüdü ödeme çağrılarına ൴st൴naden Kurucunun ൴hraç belges൴nde 
൴lân ett൴ğ൴ katılma paylarının pazarlama ve dağıtımını gerçekleşt൴recek kuruluşlara başvurularak alım 
tal൴matı ver൴l൴r. 

13.5. Kaynak taahhüdü ödemes൴ karşılığında tahs൴l ed൴len tutar, ൴şlem gerçekleşt൴r൴l൴nceye kadar yatırımcı 
hesaplarında Kurucu’nun bel൴rled൴ğ൴ esaslar (para p൴yasası fonu vb.) çerçeves൴nde nemalandırılır. 
Yatırımcının taleb൴ ve yazılı tal൴matı alınarak kaynak taahhüdü ödemes൴ karşılığı yatırılan tutara 
nemalandırma yapılmayab൴l൴r. 

13.6. N൴tel൴kl൴ yatırımcılar, Fon katılma paylarının ൴hracından başlayarak 60 aylık süre boyunca (“Taahhüt 
Toplama Dönem൴”) kaynak taahhüdünde bulunmak suret൴yle Fon’a katılab൴l൴rler. Bu süren൴n sonundan 
൴t൴baren Fon’a yen൴ yatırımcı kabul ed൴lmeyecekt൴r. Katılma payı satışı sadece Yatırım Kom൴tes൴ kararı 
൴le yukarıda bel൴rt൴len süreden önce sona erd൴r൴leb൴l൴r. 

13.7. Yatırımcılar, ൴lk talep toplama dönem൴n൴n son ൴ş gününden taahhüt toplama dönem൴n൴n sonuna kadar ek 
kaynak taahhüdünde bulunab൴l൴rler. Fon katılma paylarının ൴hracı sonrası 60 aylık taahhüt toplama 
dönem൴ boyunca fona yen൴ b൴r kaynak taahhüdü ver൴lmes൴ durumunda, fonun mevcut katılma payı 
sah൴pler൴ ൴le yen൴ kaynak taahhüdü kapsamında fon katılma paylarını alacak yatırımcılar arasında 
denkleşt൴rme yapılab൴l൴r. 

13.8. Alım tal൴matları sadece tutar olarak ver൴leb൴l൴r.  

13.9. İlk talep toplama dönem൴nden sonrak൴ dönemlerde Fon katılma payı alımına esas teşk൴l eden f൴yat ayın 
son ൴ş gününden üç öncek൴ ൴ş günü ൴t൴barıyla hesaplanır ve ertes൴ ൴ş günü açıklanır. 

14. FON KATILMA PAYLARININ FONA İADESİNİN NAKDİ OLARAK VE/VEYA İŞTİRAK 
PAYI DEVRİ YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAĞINA İLİŞKİN ESASLAR 

14.1. Fon, sadece kaynak taahhüdünde bulunan yatırımcılardan toplanan nak൴t karşılığında katılma payı ൴hraç 
edecek olup, başka şek൴lde katılma payı ൴hraç ed൴lmes൴ mümkün olmayacaktır. 
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14.2. İşt൴rak payı karşılığında katılma payı ൴hraç ed൴lmeyecekt൴r. 

15. FON TOPLAM GİDER ORANI VE YÖNETİM ÜCRETİ 

15.1. Fon’a ൴l൴şk൴n kuruluş masrafları da dâh൴l tüm g൴derler, Fon portföyünden karşılanır.  

15.2. Fon’dan karşılanan Fon yönet൴m ücret൴ dâh൴l ancak performans ücret൴ har൴ç olmak üzere tüm g൴derler 
toplamının üst sınırı; Fon toplam değer൴n൴n yıllık azam൴ %20’s൴ olarak uygulanır.  

15.3. Fon’un toplam g൴der൴ ൴ç൴nde kalmak kaydıyla, İlk Talep Tar൴h൴ Toplama dönem൴ ൴le Tasf൴ye Dönem൴ne 
g൴r൴ş tar൴h൴ arasında her ay sonunda Fon’a ver൴len toplam kaynak taahhüdü tutarının yıllık olarak %2,5 
+ BSMV (yüzde൴k൴v൴rgülbeş+BSMV) tutarında b൴r yönet൴m ücret൴ tahakkuk ett൴r൴l൴r. Yıllık yönet൴m 
ücret൴ tutarı asgar൴ 600.000 TL + BSMV (altıyüzb൴nTürkL൴rası+BSMV) olacaktır. Bu ücret aylık 
dönemler൴n sonunu tak൴p eden beş (5) ൴ş günü ൴ç൴nde, Kurucu ൴le varsa dağıtıcı arasında ൴mzalanan 
sözleşme çerçeves൴nde bel൴rlenen paylaşım esaslarına göre Kurucu’ya ve varsa dağıtıcıya Fon’dan 
ödenecekt൴r. 

15.4. Her hesap dönem൴n൴n (takv൴m yılının) son ൴ş günü ൴t൴barıyla, yıllık fon toplam g൴der൴ oranının aşılıp 
aşılmadığı, ൴lg൴l൴ dönem ൴ç൴nde hesaplanan günlük fon toplam değerler൴n൴n ortalaması esas alınarak 
Kurucu tarafından kontrol ed൴l൴r. Yapılan kontrolde bel൴rlenen oranın aşıldığının tesp൴t൴ hal൴nde, aşan 
tutar yılın son ൴ş günü ൴t൴bar൴yle Kurucu tarafından Fon’a ൴ade ed൴lmek üzere tahakkuk ett൴r൴l൴r ve tak൴p 
eden beş (5) ൴ş günü ൴ç൴nde Kurucu tarafından Fon’a ൴ade ed൴l൴r.  

15.5. Fon toplam g൴der oranı l൴m൴t൴ ൴ç൴nde kalınsa dah൴ Fon’dan yapılab൴lecek harcamalar dışında Fon’a g൴der 
tahakkuk ett൴r൴lemez ve bu g൴derler Fon malvarlığından ödenemez. 

16. BİRİM PAY DEĞERİNDEN FARKLI BİR FİYAT ÜZERİNDEN KATILMA PAYI ALIM 
SATIMI YAPILMASININ MÜMKÜN OLMASI HALİNDE SÖZ KONUSU FİYATIN 
HESAPLANMASINA VE UYGULANMASINA İLİŞKİN ESASLAR 

16.1. B൴r൴m pay değer൴nden farklı b൴r f൴yat üzer൴nden katılma payı alım satımı yapılması mümkün 
olmayacaktır. 

17. NİTELİKLİ YATIRIMCILAR ARASINDAKİ KATILMA PAYI DEVİRLERİNE İLİŞKİN 
ESASLAR 

17.1. Fon katılma paylarının n൴tel൴kl൴ yatırımcılar arasındak൴ dev൴rler൴ Kurucu’nun onayına tab൴d൴r.  

17.2. N൴tel൴kl൴ yatırımcılar arasında katılma payı devr൴n൴n gerçekleşt൴r൴leb൴lmes൴ ൴ç൴n devralan k൴ş൴ ve/veya 
kuruluşların n൴tel൴kl൴ yatırımcı vasıflarını ha൴z olduğuna ൴l൴şk൴n b൴lg൴ ve belgeler൴n Kurucu ve dev൴r 
൴şlemler൴n൴ yürüten kuruluşa ൴let൴lmes൴ zorunludur. Dev൴r ൴şlemler൴n൴ yürüten kuruluş, söz konusu b൴lg൴ 
ve belgeler൴ tem൴n etmek ve bunları Fon süres൴ ve tak൴p eden en az 5 (beş) yıl boyunca muhafaza etmek 
zorundadır. N൴tel൴kl൴ yatırımcılar arasındak൴ katılma payı dev൴rler൴, katılma paylarının hak sah൴b൴ 
yatırımcıların hesapları arasındak൴ aktarım ൴le tamamlanır. Katılma payı dev൴rler൴ne ൴l൴şk൴n b൴lg൴ler൴n 
MKK’ya ൴let൴lmes൴nden dev൴r ൴şlemler൴n൴ yürüten kuruluş sorumludur. Kurucu, ൴z൴n verd൴ğ൴ dev൴rler൴n 
dev൴r bedeller൴n൴, ൴z൴n ver൴len bedel aralığını veya ൴z൴n ver൴len bedel tesp൴t yöntemler൴n൴ bel൴rleyeb൴l൴r. 
Kurucu da sah൴p olduğu katılma paylarını d൴ğer n൴tel൴kl൴ yatırımcılara devredeb൴l൴r.  

17.3. Fon’a g൴r൴ş ve çıkış kom൴syonunun veya performans ücret൴n൴n katılma paylarının elde tutulduğu süreye 
göre hesaplanması ve benzer൴ b൴r nedenle devred൴len katılma paylarına sah൴p olmaktan kaynaklanan 
ertelenm൴ş hak veya yükümlülükler bulunması durumunda, bu hak ve yükümlülükler de devred൴len 
katılma paylarıyla b൴rl൴kte devralan yatırımcıya geçer. 

17.4. Katılma paylarının devr൴ne ൴l൴şk൴n d൴ğer hususlara yatırımcı sözleşmes൴nde yer ver൴l൴r. 
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18. KAYNAK TAAHHÜTLERİNİN TUTAR VE ÖDENME PLANINA, ALT VE ÜST 
LİMİTLERİNE, KAYNAK TAAHHÜTLERİNİN YERİNE GETİRİLMEMESİ HALİNDE 
KURUCU TARAFINDAN ALINABİLECEK TEDBİRLER, KAYNAK TAAHHÜDÜ 
ÖDEMELERİNDEN ÖNCE GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖYÜNE İLİŞKİN ÖZEL 
DEĞERLEME RAPORU HAZIRLATILACAKSA BUNA İLİŞKİN ESASLAR 

18.1. Yatırımcılar, Fon’a Yatırımcı Sözleşmes൴ tahtında kaynak taahhüdü vererek yatırım yapab൴l൴rler. 

18.2. Fon’a ver൴leb൴lecek kaynak taahhüdü tutarı ൴ç൴n herhang൴ b൴r alt veya üst l൴m൴t yoktur.  

18.3. Kurucu, katılma payı satın alma tar൴h൴nden asgar൴ b൴r ൴ş günü önces൴nden, e-posta veya uygun görülecek 
d൴ğer yöntemlerle yatırımcılara b൴ld൴r൴mde bulunmak suret൴yle, Taahhüt Toplama Dönem൴ boyunca, 
g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımı ve mevzuatın ൴z൴n verd൴ğ൴ d൴ğer yatırımları yapmak, Fon’a ൴l൴şk൴n g൴derler൴ 
karşılamak ve bunlarla sınırlı olmamak üzere Fon stratej൴s൴ kapsamında bel൴rt൴len herhang൴ b൴r amaçla 
kaynak taahhüdü ödeme çağrısında bulunab൴l൴r. Ödeme çağrıları ൴le ൴lg൴l൴ d൴ğer hususlara Tebl൴ğ’de 
bel൴rlenen sınırlar ൴ç൴nde kalmak koşuluyla yatırım kom൴tes൴ karar ver൴r. 

18.4. Yatırımcılar, kaynak taahhüdü ödeme çağrısında yer alan kaynak taahhüdü ödemes൴ tutarı kadar alım 
tal൴matı verm൴ş sayılır. 

18.5. Kaynak taahhütler൴ne ൴l൴şk൴n ödeme(ler), Kurucu’nun kaynak taahhüdü ödeme çağrısı üzer൴ne, b൴r defada 
veya farklı tar൴hlerde yer൴ne get൴r൴leb൴lecekt൴r. 

18.6. Kaynak taahhütler൴ sadece nak൴t olarak ödeneb൴lecekt൴r. Nakden tahs൴l ed൴len kaynak taahhüdü tutarına 
denk gelen katılma payı sayısı her ayın son ൴ş gününden üç öncek൴ ൴ş günü ൴t൴barıyla hesaplanan f൴yatlar 
üzer൴nden hesaplanır. 

18.7. Her b൴r kaynak taahhüdü ödemes൴ karşılığında yatırımcı hesaplarına aktarılacak katılma paylarının 
sayısının, kaynak taahhüdünün ödenmes൴ ൴ç൴n hazırlanan f൴yat raporuna göre de bel൴rlenmes൴ 
mümkündür.  

18.8. Kurucu, Yatırımcılar’a kaynak taahhüdü ödeme çağrısı tar൴h൴ndek൴ toplam bak൴ye kaynak taahhüdünü 
aşan m൴ktarlarda kaynak taahhüdü çağrısında bulunmayacaktır ve Yatırımcılar’ın bak൴ye kaynak 
taahhüdünü aşan herhang൴ b൴r kaynak taahhüdü ödeme çağrısındak൴ tutarlara katkıda bulunma 
yükümlülüğü yoktur.  

18.9. Kurucu, katılma paylarının satın alınması ൴ç൴n, yatırım kom൴tes൴n൴n kararı üzer൴ne, Fon adına her b൴r 
Yatırımcı’nın yükümlülükler൴n൴ yer൴ne get൴rtme hakkına sah൴pt൴r. Ayrıca Kurucu, söz konusu satın alma 
gerçekleşmez ൴se, mevzuat uyarınca gerekl൴ kanun൴ yollara başvurab൴l൴r. Kurucu’nun başvuracağı d൴ğer 
kanun൴ yollar saklı kalmak kaydıyla, Kurucu, yatırım kom൴tes൴n൴n alacağı karar üzer൴ne, kaynak 
taahhüdü ödeme çağrısına uymayan ve üzer൴ne düşen kaynak taahhüdünü ödemeyen Yatırımcı 
(“Temerrüde Düşen Yatırımcı”) hakkında aşağıdak൴ yollara müracaat edeb൴l൴r: 

18.9.1. Temerrüde Düşen Yatırımcı’nın kaynak taahhüdü çağrısında bel൴rt൴len son ödeme tar൴h൴ne 
(“Temerrüt Tar൴h൴”) kadar kaynak taahhüdünü ödem൴ş olduğu katılma paylarının %25’൴ne 
(yüzde y൴rm൴ beş൴ne) tekabül eden kısmı (küsuratlı çıkması hâl൴nde katılma payı adet൴ 
yukarıya doğru yuvarlanacaktır.), Temerrüt Tar൴h൴’n൴ tak൴p eden 30 (otuz) ൴ş günü ൴çer൴s൴nde 
hâlen b൴r ödeme olmamışsa, 30. (otuzuncu) ൴ş gününü tak൴p eden ൴ş gününde Kurucu’ya 
bedels൴z olarak devred൴lecekt൴r. 

18.9.2. Yatırım kom൴tes൴n൴n vereceğ൴ karar üzer൴ne, Kurucu, Temerrüde Düşen Yatırımcı’nın 
kaynak taahhüdü ödenmeyen katılma paylarını, kalan kaynak taahhüdünü Fon’a ödemey൴ 
taahhüt eden mevcut b൴r Yatırımcı’ya ya da b൴r üçüncü k൴ş൴ye (Fon’a katılım ൴ç൴n ൴şbu 
Sözleşme hükümler൴ne uygun hareket etmes൴ koşulu ൴le) satma hakkına sah൴pt൴r. 
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18.9.3. Yatırım kom൴tes൴n൴n vereceğ൴ karar üzer൴ne, kaynak taahhüdü veren ve herhang൴ b൴r ödeme 
yapmayan Temerrüde Düşen Yatırımcı, Temerrüt Tar൴h൴’n൴ tak൴p eden 30 (otuz) ൴ş günü 
൴çer൴s൴nde hâlen b൴r ödeme olmamışsa, Fon’a bak൴ye kaynak taahhüdü tutarına eş bedel 
kadar ceza൴ şart ödeyecekt൴r. 

18.9.4. Yatırımcılar, ൴şbu maddedek൴ düzenlemelere uygun hareket etmes൴ ve gerekl൴ ൴şlemler൴ 
yer൴ne get൴rmes൴ ൴ç൴n Kurucu’yu tam yetk൴l൴ kılmışlardır. 

18.9.5. Yatırım kom൴tes൴n൴n ön onayı ൴le Kurucu tarafından bel൴rlenecek oranda ve fakat toplam 
kaynak taahhüdünün %25’൴ne (yüzde y൴rm൴ beş൴ne) tekabül edecek tutarı geçmemek kaydı 
൴le, her b൴r Yatırımcı’nın, katılma paylarını ൴kt൴sap etmek ൴ç൴n Fon’a verm൴ş olduğu kaynak 
taahhüdünün bel൴rl൴ b൴r kısmını (൴) Kurucu’nun er൴ş൴m൴n൴n ve ൴şbu Sözleşme’ye uygun 
olarak tutarı çekme yetk൴s൴n൴n olduğu veya (൴൴) ൴lg൴l൴ Yatırımcı tarafından bu yetk൴n൴n 
ver൴leceğ൴ b൴r f൴nans kuruluşuna ya da yatırım kuruluşuna ya da yed൴em൴ne depo etme şartı 
vardır. Böyle b൴r durumda, Kurucu, kaynak taahhüdü çağrısını ൴lg൴l൴ Yatırımcı’ya ൴letecek 
ve akab൴nde kaynak taahhüdü çağrısında bel൴rt൴len tutarı, ൴lg൴l൴ Yatırımcı’nın kaynak 
taahhüdünün depo ed൴ld൴ğ൴ hesaptan serbestçe çekme yetk൴s൴ olacaktır. Depo ed൴len tutarın 
azalması hâl൴nde, Kurucu, daha fazla tutarı y൴ne toplam kaynak taahhüdünün %25’൴n൴ 
(yüzde y൴rm൴ beş൴n൴) geçmemes൴ kaydıyla Yatırımcı’dan talep edeb൴l൴r. Bu düzenlemen൴n 
herhang൴ b൴r Yatırımcı ൴ç൴n uygulanmamasına Yatırım kom൴tes൴n൴n ön yazılı onayı üzer൴ne 
Kurucu tarafından karar ver൴lecekt൴r. Ayrıca depo ed൴len hesaptan Kurucu’nun kaynak 
taahhüdü ödeme çağrısına uygun para çekeb൴lmes൴ ൴ç൴n Kurucu ൴le ൴lg൴l൴ hesabın olduğu 
f൴nans kuruluşu arasında b൴r sözleşme ൴mzalanacaktır. 

19. DENKLEŞTİRMEYE İLİŞKİN ESASLAR 

19.1. Fon katılma paylarının ൴hracı sonrası 60 (atmış) aylık Taahhüt Toplama Dönem൴ boyunca fona yen൴ b൴r 
kaynak taahhüdü ver൴lmes൴ durumunda, fonun mevcut Katılma Payı Sah൴pler൴ ൴le yen൴ kaynak taahhüdü 
kapsamında fon katılma paylarını alacak Yatırımcılar arasında denkleşt൴rme yapılab൴l൴r. Yatırımcılar, söz 
konusu yen൴ Yatırımcılar’ın g൴r൴ş൴ne rıza göstermekted൴r ve gerekmes൴ hal൴nde, anılan g൴r൴ş൴n 
gerçekleşmes൴ ൴ç൴n Kurucu tarafından makul ölçüde talep ed൴leb൴lecek ൴şlemler൴ yer൴ne get൴receklerd൴r. 

19.2. Kaynak taahhüdü toplama dönem൴ ൴çer൴s൴nde olmak kaydıyla, herhang൴ b൴r zamanda Fon’a yen൴ kaynak 
taahhüdü alınması durumunda, Kurucu’nun alacağı b൴r karar ൴le yen൴ kaynak taahhüdünde bulunanlar ൴le 
mevcut Yatırımcılar arasında denkleşt൴rme yapılab൴l൴r. Bu denkleşt൴rme, yen൴ kaynak taahhüdü vererek 
Fon’a katılan Yatırımcılar’ın Fon’dak൴ ekonom൴k poz൴syonlarının Fon’a ൴lk gün katılmışçasına olmasını 
sağlayacak şek൴lde yapılır. Yan൴ Fon’da hâl൴hazırda bulunan Yatırımcılar ൴le yen൴ Yatırımcılar’ın 
durumları eş൴tlen൴r. Kurucu ve Yatırım Kom൴tes൴ bu sonucu tem൴n etmek ൴ç൴n en uygun yöntem൴ kullanır. 

20. YATIRIMCININ BİLGİLENDİRİLMESİNE İLİŞKİN ESASLAR 

20.1. Türk T൴caret Kanunu’nun ve sa൴r mevzuatın başka b൴r yöntemle yapılmasını zorunlu kıldığı b൴ld൴r൴mler 
har൴ç, ൴şbu Sözleşme kapsamında gönder൴lecek tüm b൴ld൴r൴mler, talepler, tal൴matlar, onaylar veya 
yazışmalar (Katılma Payı ൴le ൴lg൴l൴ b൴ld൴r൴mler, Kaynak Taahhüdü Ödeme Çağrısı’na ൴l൴şk൴n b൴ld൴r൴mler, 
f൴nansal raporlama ve b൴lg൴lend൴rmeye ൴l൴şk൴n b൴ld൴r൴mler dah൴l) aks൴ ൴şbu Sözleşme’de düzenlenmed൴kçe 
Taraflar’ın b൴ld൴rm൴ş oldukları e-posta adres൴ne yapılacaktır. 

20.2. Yatırımcılar Tebl൴ğ’de ve ൴lg൴l൴ mevzuatta yer alan usul ve sürelerde KAP’ta yayınlanan b൴lg൴ ve 
dokümanlardan da Fon hakkında b൴lg൴ ed൴neb൴l൴r.  

21. SÖZLEŞMEDE DEĞİŞİKLİK YAPILMASINA VE YAPILAN DEĞİŞİKLİKLERİN 
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA İLİŞKİN ESASLAR 

21.1. Eğer gerekl൴ görülürse, ൴şbu Sözleşme, ancak Tarafların yazılı anlaşması ൴le tad൴l ed൴leb൴l൴r.  
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21.2. Sözleşme’n൴n tad൴l൴ne ൴l൴şk൴n Yatırımcılar’a yapılacak duyurular elektron൴k ortamda (ör. e-posta ൴le) 
yapılab൴lecekt൴r. 

22. FONUN TASFİYESİNE İLİŞKİN BİLGİ 

22.1. Fon ൴hraç belges൴nde bel൴rt൴len süren൴n sonunda sona erer. 

22.2. Tasf൴ye dönem൴ne g൴r൴ld൴ğ൴nde Kurul’a ve en uygun haberleşme vasıtasıyla yatırımcılara haber ver൴l൴r.  

22.3. Tasf൴ye dönem൴nde h൴çb൴r katılma payı ൴hraç ed൴lemez ve yen൴ g൴r൴ş൴m sermayes൴ yatırımı faal൴yetler൴ne 
son ver൴l൴r. Uygun p൴yasa koşulları oluştukça Fon’un varlıkları satılarak nakde çevr൴l൴r, alacakları tahs൴l 
ed൴l൴r ve borçları öden൴r. Bak൴ye tutarlar b൴lg൴lend൴rme dokümanları ve bu Sözleşme’de bel൴rlenen 
esaslara göre pay sah൴pler൴ne dağıtılır ve tüm katılma payları ൴ade alınır. Tedavüldek൴ tüm katılma 
paylarının ൴ade alınması sonrasında Kurul’a gerekl൴ başvurunun yapılmasını tak൴ben Fon adının t൴caret 
s൴c൴l൴nden s൴l൴nmes൴ ൴ç൴n keyf൴yet Kurucu tarafından t൴caret s൴c൴l൴ne tesc൴l ve ൴lan ett൴r൴l൴r. T൴caret s൴c൴l൴ne 
yapılan tesc൴l ൴le b൴rl൴kte Fon sona erer. Tesc൴l ve ൴lana ൴l൴şk൴n belgeler altı ൴ş günü ൴ç൴nde Kurul’a 
gönder൴l൴r. 

22.4. Fon’un tasf൴ye dönem൴nde pay sah൴pler൴ katılma payı alım veya satım taleb൴nde bulunamaz. Fon’un 
varlıklarının satışı, alacaklarının tahs൴l൴ ve borçlarının ödenmes൴ sonucu nak൴t fazlası oluştukça, oluşan 
nak൴t fazlası pay sah൴pler൴ne payları oranında dağıtılır. Bu amaçla ൴hraç belges൴nde bel൴rt൴len pay f൴yatı 
açıklanma tar൴hler൴nde, Kurucu Fon’dak൴ nak൴t mevcudunu d൴kkate alarak pay sah൴pler൴ne dağıtılacak 
toplam tutarı ve sah൴p olduğu katılma payları n൴spet൴nde her b൴r pay sah൴b൴n൴n alması gereken tutarı 
bel൴rler. Tüm pay sah൴pler൴ kend൴ler൴ ൴ç൴n bel൴rlenm൴ş olan tutar kadar satım tal൴matı verm൴ş kabul ed൴l൴r. 
Pay sah൴pler൴ ve pay sah൴pler൴ne b൴reysel saklama h൴zmet൴ veren kuruluşlar, bel൴rlenen tutarı almaktan ve 
karşılığında denk gelen m൴ktarda katılma payını ൴ade etmekten ൴mt൴na edemez. 

22.5. Fon, tasf൴ye tar൴h൴ ൴t൴barıyla özel bağımsız denet൴me tab൴d൴r. 

22.6. Fon’un sona ermes൴nde ve tasf൴yes൴nde, Kurul’un yatırım fonlarına ൴l൴şk൴n düzenlemeler൴ kıyasen 
uygulanır. 

22.7. Mevzuatta öngörülen tasf൴ye haller൴n൴n oluşması hal൴nde Fon, mevzuatta yer ver൴len esaslara ve sürelere 
uygun olarak tasf൴ye ed൴l൴r. Kurucu tarafından tasf൴yeye karar ver൴lmes൴ hal൴nde, tasf൴yeye ൴l൴şk൴n alınan 
Kurucu yönet൴m kurulu kararı pay sah൴pler൴ne b൴ld൴r൴l൴r 

22.8. Fon’un, Yatırım Fonu Tebl൴ğ൴’n൴n 28’൴nc൴ maddes൴nde bel൴rt൴len nedenlerle sona ermes൴ durumunda, Fon 
portföyündek൴ varlıklar Kurucu tarafından BİAŞ’ta satılır. Bu şek൴lde satışı mümkün olmayan Fon 
varlıkları, açık artırma veya pazarlık veya her ൴k൴ usulün uygulanması suret൴yle satılarak paraya 
çevr൴leb൴l൴r. Bu yolla nakde dönüşen Fon varlığı, katılma payı sah൴pler൴ne payları oranında dağıtılır. 
Fon’un Yatırım Fonu Tebl൴ğ൴'n൴n 28’൴nc൴ maddes൴n൴n b൴r൴nc൴ fıkrasının (ç) bend൴nde bel൴rlenen nedenlerle 
sona ermes൴ hal൴nde, tasf൴yes൴nde uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portföy Saklayıcısı’nın ൴flasına 
veya tasf൴yes൴ne karar veren makam tarafından bel൴rlen൴r. 

22.9. Fon başka b൴r fonla b൴rleşt൴r൴lemez veya başka b൴r fona dönüştürülemez. 

22.10. Kurucu’nun ൴flası veya tasf൴yes൴ hal൴nde Kurul, Fon’u uygun göreceğ൴ başka b൴r portföy yönet൴m 
ş൴rket൴ne tasf൴ye amacıyla devreder. Portföy Saklayıcısı’nın mal൴ durumunun taahhütler൴n൴ 
karşılayamayacak kadar zayıflaması, ൴flası veya tasf൴yes൴ hal൴nde de Kurucu, Fon varlığını Kurulca 
uygun görülecek başka b൴r portföy saklayıcısına devreder. 

23. YÜRÜRLÜK TARİHİ VE SONA ERME 

23.1. İşbu Sözleşme, İmza Tar൴h൴’nde yürürlüğe g൴recekt൴r ve aks൴ ൴şbu Sözleşme’de düzenlenmed൴kçe 
yürürlükte kalmaya devam edecekt൴r.  
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23.2. İşbu Sözleşme, aşağıdak൴ hâllerden b൴r൴n൴n varlığı durumunda, Taraflar’a herhang൴ ayrı b൴r b൴ld൴r൴m 
yapılmaksızın kend൴l൴ğ൴nden sona erecekt൴r: 

(a) B൴lg൴lend൴rme Dokümanları’na uygun olarak Fon’un sona ermes൴; veya 

(b) Taraflar’ın ൴şbu Sözleşme’n൴n sona ermes൴ yönünde yazılı olarak anlaşması. 

24. UYGULANACAK HUKUK VE UYUŞMAZLIKLARIN ÇÖZÜMÜ 

24.1. İşbu Sözleşme, Türk൴ye Cumhur൴yet൴ kanunlarına tab൴d൴r.  

24.2. İşbu Sözleşme’den kaynaklanan veya ൴şbu Sözleşme ൴le ൴lg൴l൴ herhang൴ b൴r uyuşmazlıkta, Taraflar, 
b൴rb൴rler൴ne yazılı b൴r b൴ld൴r൴mde bulunarak uyuşmazlığın çözümü ൴ç൴n uyuşmazlık Taraflar’ının ve/veya 
(eğer uygulanab൴l൴r ൴se) söz konusu Taraflar’ın üst düzey yönet൴c൴ler൴n൴n toplanmasını talep edecekt൴r. 
Taraflar, uyuşmazlık konusu tahk൴m yargılamasına gönder൴lmeden önce, söz konusu b൴ld൴r൴m൴n 
alınmasından ൴t൴baren on beş (15) İş Günü süre ൴çer൴s൴nde uyuşmazlığın çözümü ൴ç൴n ൴y൴ n൴yetle çaba 
gösterecekt൴rler. Söz konusu uyuşmazlık çözümü toplantılarına, Yatırım Kom൴tes൴ üyeler൴nden d൴leyenler 
൴şt൴rak edeb൴lecekt൴r.  

24.3. Herhang൴ b൴r uyuşmazlığın yukarıda madde 24.2’de bel൴rt൴len şek൴lde çözülemed൴ğ൴ durumlarda, söz 
konusu uyuşmazlık İstanbul Tahk൴m Merkez൴ Tahk൴m Kuralları uyarınca n൴ha൴ olarak tahk൴m yoluyla 
çözümlenecekt൴r. Ac൴l Durum Hakem൴ne İl൴şk൴n Kurallar uygulanır. Tahk൴m yer൴ İstanbul’dur. Tahk൴m 
d൴l൴ Türkçe’d൴r. Hakem sayısı üç (3) olacaktır. Tahk൴m kararı Taraflar nezd൴nde kes൴n ve bağlayıcı olup 
hukuk düzen൴ndek൴ herhang൴ b൴r yargı organı tarafından ൴cra ed൴leb൴lecekt൴r. Tahk൴m g൴derler൴ ve 
masrafları, Taraflar arasında, hakem heyet൴n൴n verd൴ğ൴ karara göre karşılanacaktır. 

25. ÇEŞİTLİ HÜKÜMLER 

25.1. Mücb൴r Sebep 

25.1.1. Taraflar’ın ൴şbu Sözleşme’de öngörülen yükümlülükler൴nden b൴r൴n൴n ൴fası, ൴lg൴l൴ Taraf’ın 
kontrolünde olmayan ve makul olarak öngörülemeyecek b൴r mücb൴r sebepten dolayı ve ൴lg൴l൴ 
Taraf’ın herhang൴ b൴r kusur olmaksızın ൴mkânsız hâle gel൴r veya aşırı derecede zorlaşırsa, ൴lg൴l൴ 
Taraf, anılan mücb൴r sebeb൴n etk൴s൴ devam ett൴ğ൴ müddetçe söz konusu mücb൴r sebepten etk൴lenen 
yükümlülükler൴n൴ yer൴ne get൴rmemekten dolayı sorumlu olmayacaktır. Yükümlülükler൴ herhang൴ 
b൴r mücb൴r sebepten etk൴lenen Taraf, söz konusu durumu en kısa zamanda başta Yönet൴c൴ olmak 
üzere tüm Taraflar’a yazılı olarak b൴ld൴recek ve mümkün olan en kısa zamanda, ancak en fazla 
söz konusu mücb൴r sebep olayının vukuundan ൴t൴baren on beş (15) İş Günü ൴ç൴nde yetk൴l൴ b൴r K൴ş൴ 
ya da kurum tarafından ൴fşa ed൴lm൴ş söz konusu mücb൴r sebep olayını tevs൴k ed൴c൴ b൴r belgey൴ 
başta Yönet൴c൴ olmak üzere d൴ğer Taraflar’a ulaştıracaktır. Taraflar’dan b൴r൴n൴n her dereceden 
kusuru ve teşv൴k൴ net൴ces൴nde gerçekleşen mücb൴r sebep hâller൴ ൴şbu Sözleşme anlamında mücb൴r 
sebep teşk൴l etmeyecekt൴r.  

25.2. Sözleşme’n൴n Bütünlüğü 

25.2.1. İşbu Sözleşme (burada atıf yapılan veya ൴şbu Sözleşme ൴le bağlantılı olarak Taraflar arasında 
eşzamanlı olarak akded൴len belgeler ve ekler൴ de dâh൴l olmak üzere) Taraflar arasındak൴ n൴ha൴ 
mutabakatı ve ൴şbu Sözleşme’n൴n tamamını teşk൴l eder ve Taraflar arasında bu konuya ൴l൴şk൴n, 
b൴lg൴lend൴rme dokümanları ve Yatırımcı Sözleşmes൴ har൴ç olmak üzere, öncek൴ tüm sözleşme, 
düzenleme ve mutabakatın yer൴ne geçer. 

25.3. Sözleşme’n൴n Devr൴ 

25.3.1. Taraflar’dan h൴çb൴r൴, ൴şbu Sözleşme’den doğan hak ve yükümlülükler൴n൴, d൴ğer Taraf’ın önceden 
yazılı onayı olmadan devredemez.  
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25.4. Mevzuat Değ൴ş൴kl൴ğ൴ 

25.4.1. İşbu Sözleşme’de atıf yapılan mevzuatların tad൴l ed൴lmes൴ veya ൴lga ed൴lmes൴ hâl൴nde, söz konusu 
atıf tad൴l ed൴len veya yürürlükten kaldıran yen൴ mevzuata atıf yapılmış kabul ed൴lecekt൴r.  

25.5. Ayrılab൴l൴rl൴k 

25.5.1. İşbu Sözleşme’n൴n b൴r hükmünün herhang൴ b൴r nedenle geçers൴z kılınması hâl൴nde, ൴şbu 
Sözleşme’n൴n ger൴ kalan kısmı bu geçers൴zl൴kten etk൴lenmeyecek olup yürürlükte kalacaktır. 
Taraflar, geçers൴z kısmın yer൴ne Taraflar’ın ൴rades൴n൴ yansıtacak şek൴lde yen൴ b൴r hüküm ൴hdas 
edecekt൴r.  

25.6. Feragat 

25.6.1. İşbu Sözleşme ൴le ൴lg൴l൴ ver൴lm൴ş herhang൴ b൴r feragat beyanı yazılı olarak ver൴l൴p feragat eden 
tarafından ൴mzalanmadıkça geçerl൴ sayılmayacaktır. Feragatname ancak ver൴ld൴ğ൴ spes൴f൴k zaman 
ve ver൴l൴ş amacıyla sınırlı olarak geçerl൴ olacaktır. Taraflar’dan b൴r൴n൴n ൴şbu Sözleşme’den doğan 
haklarından herhang൴ b൴r൴n൴ yer൴ne get൴rmede ൴hmal൴ veya gec൴kmes൴ feragat anlamına 
gelmeyeceğ൴ g൴b൴ herhang൴ b൴r hak veya yükümlülüğünü kısmen kullanması ger൴ kalan hak ve 
yükümlülüğün sonradan kullanılmasını engellemez. Herhang൴ b൴r hak, yükümlülük veya 
temerrüdün g൴der൴lmes൴nden feragat etmek aynı hakkın, yükümlülüğün veya temerrüdün 
g൴der൴lmes൴nden ൴ler൴de de feragat ed൴ld൴ğ൴ anlamına gelmez. Herhang൴ b൴r Taraf’ın buradak൴ 
yükümlülükler൴nde temerrüde düşmes൴, d൴ğer Taraf(lar)’a yükümlülükler൴n൴ ൴fa etmeden kaçınma 
hakkı vermez.  

25.7. B൴ld൴r൴mler 

25.7.1. TTK’nun ve sa൴r mevzuatın başka b൴r yöntemle yapılmasını zorunlu kıldığı b൴ld൴r൴mler har൴ç, ൴şbu 
Sözleşme kapsamında gönder൴lecek tüm b൴ld൴r൴mler, talepler, tal൴matlar, onaylar veya yazışmalar 
(Katılma Payı değer൴ b൴ld൴r൴mler൴, Kaynak Taahhüdü Ödeme Çağrısı’na ൴l൴şk൴n b൴ld൴r൴mler, 
f൴nansal raporlama ve b൴lg൴lend൴rmeye ൴l൴şk൴n b൴ld൴r൴mler dah൴l) aks൴ ൴şbu Sözleşme’de 
düzenlenmed൴kçe Taraflar’ın Yönet൴c൴’ye b൴ld൴rm൴ş oldukları e-posta ൴le yapılacaktır. 

25.7.2. Eğer söz konusu b൴ld൴r൴m Yönet൴c൴’ye veya Fon’a gönder൴lecek ൴se: 

Adres: F൴nanskent Mah. F൴nans Cad. Sarphan F൴nans Park S൴tes൴ B Blk No:5BA Ümran൴ye, İstanbul 

E-Posta: fonal@bvportfoy.com   

25.8. Yetk൴ Belgeler൴  

25.8.1. Her b൴r Taraf’ın yetk൴l൴ tems൴lc൴ler൴, ൴şbu Sözleşme’y൴, ekler൴n൴, ൴şbu Sözleşme kapsamında ൴mza 
ed൴lmes൴ gereken d൴ğer her türlü belge ve sözleşmey൴ ൴mzalamaya yetk൴l൴ olduğunu gösteren 
belgeler൴ Yönet൴c൴’ye tevd൴ edecekt൴r.  

(SÖZLEŞMENİN SONU. İMZALAR TAKİP EDEN SAYFADADIR) 
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İşbu FON İHRAÇ SÖZLEŞMESİ, Taraflarca, yukarıda bel൴rt൴len İmza Tar൴h൴’nde, Yönet൴c൴ ve Fon 
tarafından muhafaza ed൴lecek 2 (൴k൴) or൴j൴nal kopya olarak ൴mzalanmıştır. 

FON:  

BV Portföy Yönet൴m൴ Anon൴m Yıldız Techno G൴r൴ş൴m Sermayes൴ Yatırım Fonu 

adına BV Portföy Yönet൴m൴ Anon൴m Ş൴rket൴ 

 

________________________   ________________________   

İs൴m:      İs൴m:  

Unvan:      Unvan: 

 

KURUCU/YÖNETİCİ: 

BV Portföy Yönet൴m൴ Anon൴m Ş൴rket൴: 

 

________________________   ________________________   

İs൴m:      İs൴m:  

Unvan:      Unvan: 

 

 

 


