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“Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

Yurtdisinda kazanilan yeni ihalelerin katkisiyla ek gelir beklentisi
Satis gelirlerinin farkl enerji Uretim kaynaklari ve cografyalar ile gesitlendiriimesi hususunun konsantrasyon riskini belirli
Olglide azaltmasi
e  Gelirlerin buyuk bir kisminin YEKDEM kapsaminda olmasindan dolayr ddviz bazli garanti birim fiyatlarin nakit akisinin
ongorulebilirligini arttirmasi ve nakit tretim kabiliyetini desteklemesi
Dustlik seviyedeki stipheli alacak bakiyesi ile desteklenen aktif kalitesi
2024 yil Eylul ayi itibariyla sermaye artisi ile gliglenen 6zkaynak seviyesi
Yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimini tesvik eden sektérel otoritenin yliksek destek dlizeyi
Birgok farkli sektorde faaliyet gosteren Global Yatinm Holding'in istiraki olmasi ve grup sirketleri iginde yaratilan sinerji
Kurumsal yénetim ilkelerine uyum duzeyi
2023 yilinda adirlikla yiiksek enflasyon ve buna bagh olarak artan maliyetler nedeniyle FAVOK marjinda gerceklesen
daralma
e Net bor¢/FAVOK oraninda gériillen bozulma ve planlanan yatirnmlarin finansman ihtiyaclari nedeniyle,2025 yilinda finansal
borglulukta artis beklentisi yani sira kisa vadeli ve dedisken faiz agirlikh finansal borglanma yapisi
Incelenen dénemlerde yiiksek seviyedeki faiz giderlerinin karlilik ve faiz karsilama rasyolar lizerinde baski olusturmasi
Digsal etkenler ile beraber sektorel uygulamalarda olasi degisikliklerin is stratejisinde belirsizlik olusturma riski
Jeopolitik risklerin golgesinde, 6ncli ekonomik gostergeler kiresel talep kosullarindaki zayifidin siirdigune isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri Anonim Sirketi’’nin Uzun Vadeli
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu “A (tr)" seviyesinden “A- (tr)" seviyesine revize edilmis olup, tim notlar asadidaki sekilde
olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal fhrag Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : J2 (tr) / (Stabil Gériinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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