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1. Raporun Konusu, Gerekgesi ve Amaci

Pasifik Teknoloji A.S. (“Pasifik Teknoloji”?, “PATEK” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikras1 uyarinca halka arz fiyatinin belirlenmesi i¢in tarafimizca hazirlanan Fiyat
Tespit Raporu (“FTR”) 02.02.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yayimlanmig ve
Sirket paylar1 13.02.2024 tarihinde islem gormeye baslamistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/4 Maddesi geregince Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan igbu rapor, FTR’de esas alinan halka arz fiyati ile 12.12.2024
tarihinde giin kapanisina kadar olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda
degerlendirmeler igermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler tavsiye
niteligi tasimamaktadir.

Aciklamalar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay Tebligi
Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca;

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapiumasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki
siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmas: zorunludur. Ikiden fazla besten az
degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmast
zorunludur”.

Isbu rapor bu yiikiimliiliik kapsaminda hazirlanmustr.

2. Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Ozeti

2.1. Degerleme Yaklasim

02.02.2024 tarihinde www.kap.org.tr’de yayimlanan FTR’de PATEK’in halka arz fiyati belirlenirken;

= Sirket’in 01.01-30.09.2023, 01.01-31.12.2022, 01.01-30.09.2022, 01.01-31.12.2021, 01.01-31.12.2020
doénemlerine iliskin gelir tablolar1 ile 30.09.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihli
bilangolarina yer verilmistir.

= Sirket paylarmin degerinin tespit edilmesi amaciyla; Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (“INA”) (Gelir
Yaklagimi) yontemi incelenmistir.

= Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Yontemi kapsaminda; Sirket’in halka arz edilecek pay basina
degerinin tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri kapsamida Madde 40 uyarinca gelir
yaklasimi ¢ercevesinde indirgenmis nakit akislari yontemi kullanilmstir.

Degerleme metodolojisi olarak;

e Sirket’in heniiz ana is planlar1 ¢er¢evesinde yaptig1 yatirimlara dayali faaliyetlerine yeni baglamig
olmasi,

o Sirket’in sahip oldugu uluslararasi s6zlesmeler sebebiyle edindigi rekabet ve fiyatlama avantaji,
e Yurt i¢inde benzer nitelik ve kapsamda faaliyet gdsteren bir sirketin olmamasi,

e Yurt disindaki benzer sirketlerin ise sektdriinde oturmus, pazar payi1 ve kar marj1 duragan hale gelmis
ve uzun zamandir faaliyet gosteren sirketler olmalar

26

f /HalkYatirimMenkulDegerlerA.S . /halkyatirim 444 42 55 | alkyatirim.con



https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/8acae2c58b2fa64e018d63b9afbd4e6c

] IHIHALKYATIRIM I DOGRU >

nedeni ile Sirket’in 6zelliklerine uygun olarak ve performansimi daha iyi yansitacagi diisiincesi ile Gelir
Yaklagimi — INA yéntemi secilmistir.

2020 — 2023 / 09 donemini kapsayan bilango ve gelir tablosu, diger sirket bilgileri ve beklentileri 15181nda
analiz edilmis, 2023 - 2028 yillar1 i¢in projekte edilmistir.

2.2. Degerleme Sonucu

Degerleme Yaklasimi bagligi altinda yer verilen sebeplerden dolay1 Sirket’in faaliyetlerine daha uygun
olacag1 ve performansim daha iyi yansitacag diisiincesi ile Gelir Yaklasim — INA yontemi secilmistir.
Sirket’in degerlemesinde INA Analizi hesaba katilmis olup %100 agirliklandirilarak 6.503 mn TL
Ozsermaye degerine ulagilmistir. Sermayesi 120 mn TL olan Sirket’in halka arz pay basina degeri 54,19
TL olarak hesaplanmustir. Yaklagik %35,4 oraninda halka arz iskontosu sonrasinda ise 0zsermaye degeri
4.200 mn TL, pay basina deger ise 35,00 TL olarak hesaplanmustir.

Halka Arz Edilen Pay Degeri ve Halka Arz Biiyiikliigii

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 6.503
Nominal Sermaye Tutari 120
Iskonto Oncesi Pay Basina Deger 54,19
Halka Arz iskontosu %35,4
Halka Arz Iskontosu Sonrasi Piyasa Degeri 4.200
Halka Arz Pay Fiyati 35,00
Halka Arz Biiyiikligii 945

3. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Sirket paylar1. 13.02.2024 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da 35,00 TL / pay baz fiyat,
“PATEK” kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gérmeye baglamistir. Sirket paylarinin 9 Ocak 2025 tarihi
itibartyla kapanis fiyat1 97,45 TL seviyesinden gergeklesmistir. Sirket paylar1 halka arz tarihinden bugiine
kadar en yiksek 177,10 TL seviyesinden gunlik kapanis gergeklestirirken, en disiik ise 38,50 TL
seviyesinden gunlik kapanis gergeklestirmistir.

Pasifik Teknoloji ve BIST Teknoloji Endeksi Fiyat Gelisimleri*
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Pasifik Teknoloji ve BIST Bilisim Endeksi Fiyat Gelisimleri*

200,00 20.000
180,00 18.000
160,00 16.000
140,00 14.000
120,00 12.000
100,00 10.000
80,00 8.000
60,00 6.000
40,00 4.000
20,00 2.000

13/02/2024
27/02/2024
12/3/2024
26/03/2024
9/4/2024
29/04/2024
14/05/2024
28/05/2024
11/6/2024
28/06/2024
12/7/12024
29/07/2024
12/8/2024
26/08/2024
10/9/2024
24/09/2024
8/10/2024
22/10/2024
6/11/2024
20/11/2024
4/12/2024
18/12/2024
2/1/2025

e XBLSM (sag eksen) — e PATEK (sol eksen)
*09.01.2025 tarihinde; PATEK kapanis fiyat: 97,45 TL, BIST Teknoloji Endeks 14.548 ve BIST Bilisim Endeksi 4.915 seviyelerinde gerceklesmistir.

Yukarida yer alan grafikler Pasifik Teknoloji’nin PATEK koduyla borsada islem gormeye basladigt
13.02.2024 tarihinden, 09.01.2025 seans kapanmisina kadar BIST Teknoloji Endeksi (XUTEK) ve BIST
Bilisim Endeksi (XBLSM) ile karsilagtirmali fiyat gelisimini gostermektedir.

Pasifik Teknoloji, 13.02.2024 tarihinde 35,00 TL fiyatla islem gérmeye baslamis olup 09.01.2025 tarihinde
97,45 TL fiyati ile glin sonu kapanis1 ger¢eklesmistir. Bu iki donem arasinda PATEK’in fiyat degisimi %178
olarak gergeklesmistir. Aym iki tarih arahginda; BIST Teknoloji Endeksi 13.457 seviyesinden 14.548
seviyesine gelmis olup, degisim %8 ve BIST Bilisim Endeksi ise 5.899 seviyesinden 4.915 seviyesine gelmis
olup, degisim -%17 olarak hesaplanmaktadir.

4. Halka Arz Sonrasi Onemli Gelismeler

Sirket, Kamuyu Aydimlatma Platformu’nda; 23.02.2024, 27.02.2024, 01.03.2024, 13.03.2024, 20.03.2024,
05.04.2024, 18.04.2024, 08.05.2024, 13.05.2024, 22.05.2024, 30.05.2024, 31.05.2024, 05.07.2024,
17.07.2024, 20.09.2024, 31.10.2024, 12.12.2024 ve 07.01.2025 tarihlerinde asagidaki 6zel durum
aciklamalarint yaymmlamistir. Sirket’in operasyonlarina yonelik olarak yapilan isbu 6zel durum
aciklamalarinin nihai halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki olusan farkliliklarin olasi nedenleri arasinda
oldugu diistiniilmektedir.

o Sirket, 23.02.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasiyla; Sirket’in Yonetim Kurulu
23.02.2024 tarihinde gergeklestirdigi toplantida, Titra Teknoloji A.S.'nin %51 hissesini, hazirlatilan
degerleme raporu kapsaminda tespit edilen 478.197.000 TL bedel ile satin almaya ve hisse devir
stirecinin baglatilmasina karar verildigini ve Sirket faaliyetlerinin icrasinda gérev almak tizere, Titra
Teknoloji A.S.'nin kurucu ortagi olan Muhammed Selman DOnmez'in Pasifik Donanim ve Yazilim
Bilgi Teknolojileri A.S.'nin Genel Miidiirii olarak atanmasina karar verildigini duyurmustur.
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e Sirket, 27.02.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasiyla; Titra Teknoloji A.S.'nin %51
hisse devrine iliskin sitirecin 27.02.2024 tarihinde itibariyla tamamlandigini bdylece Pasifik
Teknoloji ¢atis altinda sunulan iiriin ve hizmetlere, Titra biinyesinde sunulan insansiz hava araglari
(“IHA”) sistemleri, akill1 saglik sistemleri, akilli sehirler, yapay zeka, biiyiik veri (big data) analizi
gibi hizmetlerin eklendigini kamuoyuna duyurmustur.

o Sirket, 01.03.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasiyla; bagli ortakligi olan Titra
Teknoloji A.S'nin mevcut iiretim kapasitesinin 3 katina ¢ikarilmasi, genisleyen is hacmine uygun
olarak artan istihdam ve arastirma ve gelistirme faaliyetleri i¢in daha genis alanlarda galismalarini
siirdiirmesi amaciyla Ankara'nin Havacilik ve Uzay Ihtisas Organize Sanayii Bélgesinde 4.987 m?
iiretim alan1 ve 1.234 m? ofis alam ile toplamda 6.221 m? kapali alana sahip bir fabrika binasmi 5
yillik siire i¢in kiraladigim1 duyurmustur.

o Sirket, 13.03.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum acgiklamasiyla; bagl ortakligi olan Destel
Connect Elektrik Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin yurt i¢i yerlesik bir sirket ile 2.527.761,55
Amerikan Dolar1 tutarinda malzeme satisi sdzlesmesi imzaladigin1 kamuoyuna duyurmustur.

e Sirket, 20.03.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum aciklamasiyla; bagl ortakligi olan Destel
Connect Elektrik Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ile Pasifik Gayrimenkul Yatirim insaat A.S
arasinda Next Level Kemer Projesi, tim bloklarin elektrik tesisat isleri i¢in 473.932.626,94 TL +
KDV olmak iizere yeni bir anlagsma imzalandigin1 kamuoyuna duyurmustur.

o Sirket, 05.04.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasiyla; Sirket ortaklarindan Fatih
Erdogan, Abdulkerim Firat ve Mehmet Erdogan'in her biri ayr1 ayr1 olmak {izere; Pasifik Donanim
ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S.”de bulunan 8.000.000 adet imtiyazli A grubu ile 14.780.000 adet
B grubu paylarin (toplamda 24.000.000 adet A grubu - 44.340.000 adet B grubu) Borsa Istanbul A.S.
"Toptan Alis Satis Islemlerine Iliskin Prosediir’ii” ¢ergevesinde belirlenmis fiyat olan 176 TL’den,
sahibi olduklar1 Pasifik Holding A.S.'ye devredilebilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na yaptiklar
bagvurunun olumlu karsilandigini duyurmustur.

o Sirket, 18.04.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasiyla; Pasifik Donanim ve Yazilim
Bilgi Teknolojileri A.S. olan unvanini, Pasifik Teknoloji A.S. olarak degistirdigini kamuoyuna
duyurmustur.

e Sirket, 08.05.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasiyla; bagli ortakligi olan Titra
Teknoloji A.S. ile Ulastirma ve Altyapt Bakanligi, Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme
Aragtirmalart Merkezi Bagkanligiin (UDHAM) arasinda aragtirma ve gelistirme faaliyetlerine
iliskin destek s6zlesmesi imzalandigini duyurmustur.

o Sirket, 13.05.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasiyla; bagl ortakligi olan Titra
Teknoloji A.S. ile Orta Asya bolgesindeki bir miisteri arasinda gergeklesen yeni is iliskisini
kamuoyuna duyurmustur.

o  Sirket, 22.05.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasiyla; bagli ortakligi olan Titra
Teknoloji A.S.’nin Fransa merkezli Airbus Defence and Space SAS ile stratejik isbirligi sdzlesmesi
imzaladigin1 kamuoyuna duyurmustur.

o Sirket, 30.05.2024 tarihinde yapmus oldugu 6zel durum agiklamasiyla; bagli ortakligi Titra Teknoloji
A.S. stratejik hedefleri dogrultusunda biiylimesini finanse etmek iizere 242.856.900 TL fon yatirimi
sagladigim kamuoyuna duyurmustur.

e  Sirket, 31.05.2024 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasiyla; 01.03.2024 tarihinde yapmus
oldugu duyuruya referans vererek ilgili agiklamada yer alan fabrika binasinin hazirlik asamalarinin
tamamlandigimi ve 31.05.2024 itibanyla tagmmma isleminin gergeklestirildigini kamuoyuna
duyurmustur.
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o Sirket, 05.07.2024 tarihinde halka arz araciliyla bedelli sermaye artirimi sonucunda elde edilen
490.000.000 TL tutarindaki fondan giderler disiildiikten sonra kalan 482.282.500 TL gelirin
300.441.795,99 TL’sini kullandigina dair fon kullanim yeri raporu yayinlamustir.

o Sirket, 17.07.2024 tarihli KAP ac¢iklamasinda halka arzdan elde edilen 490.000.000 TL tutarindaki
fondan giderler diisiildiikten sonra kalan 482.282.500 TL gelirin 317.057.795 TL’sini kullandigina
dair fon kullanim yeri raporu yayinlamustir.

o Sirket, 20.09.2024 tarihli tarihli 6zel durum agiklamasinda; bagli ortakligi olan Titra Teknoloji A.S.
ile Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Savunma Sanayii Bagkanlhigi arasinda Kargo Dron
gelistirilmesi projesi kapsaminda ek bir s6zlesme imzalandigini duyurmustur.

e Sirket, 31.10.2024 tarihli 6zel durum agiklamasinda; bagli ortaklig1 olan Titra Teknoloji A.S. ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanli§1 Savunma Sanayii Baskanlig1 arasinda ALPIN - 2 Insansiz
Helikopter tedarikine iliskin sd6zlesme gorligmelerine baslandigin kamuoyuna duyurmustur.

o Sirket, 12.12.2024 tarihli 6zel durum agiklamasinda; bagli ortakligi olan Titra Teknoloji A.S. ile
Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Baskanligi arasinda mubhtelif adette
Insansi1z Helikopter tedarikine iliskin Déner Kanatli Kargo IHA Projesi sdzlesmesi imzaladigin
kamuoyuna duyurmustur.

o Sirket, 07.01.2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda; AselsanNET Elektronik ve Haberlesme
Sistemleri Sanayi Ticaret insaat ve Taahhiit Ltd Sti. ile 2025 yil sonuna kadar tamamlanmak iizere
1.205.000.000 TL (birmilyarikiylizbesmilyontiirklirasi) + KDV tutarinda alt yiiklenici sdzlesmesi
imzaladigin1 kamuoyuna duyurmustur.

5. Degerlendirme

13.02.2024 tarihinde pay basina 35,00 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan PATEK
paylari, en yiksek 177,10 TL kapamis seviyesini gormiis, 09.01.2025 itibartyla 97,45 TL fiyat ile
kapanmustir. Halka arzdan bu yana gecen siire icinde Sirket paylarinda meydana gelen fiyat artis ve azalislar
ile mevcut fiyat seviyesinin olugmasi lizerinde rol oynayan dnemli faktorler 6zetle;

» Sirket tarafindan acgiklanan ¢esitli tutarlardaki yeni is iliskisi anlagmalari,
» Sirket’in yatirimcilar tarafindan bilinirliginin artmasi,
» KAP’ta agiklanan Savunma Sanayii alanindaki yeni is birlikleri,

olarak degerlendirilmektedir.
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