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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.- Kamuyu Aydınlatma Platformu 
 
 
“Emek Elektrik Endüstrisi A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 
• 2023 yılında FAVÖK marjındaki hafif daralmaya rağmen, 2024 yılı üçüncü çeyrekte bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla karlılık 

marjlarındaki toparlanma,  
• İncelenen dönemlerde düşük finansal borçluluk seviyesi ile birlikte güçlü kaldıraç metrikleri,  
• 2024 yılı üçüncü çeyrekte esas olarak sermaye düzeltme farkları ve geçmiş yıl karlarından beslenen ve incelenen dönemler boyunca 

sürdürülen yüksek düzeydeki özkaynak seviyesi,  
• İnceleme dönemi boyunca pozitif net işletme sermayesi ile birlikte tatmin edici likidite metrikleri, 
• Döviz gelir yaratma kabiliyetinin belirli bir ölçüde doğal koruma sağlıyor olması,  
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına ve kalite standartlarına uyum ile birlikte sektörde uzun yıllara dayanan 

deneyimi, 
• 2024 yılı üçüncü çeyrekteki hafif toparlanmaya rağmen, 2023 yılında düşük düzeyde faiz karşılama oranları, 
• 2024 yılı üçüncü çeyrekteki gelir artışına rağmen, son üç yıldır satış hacmindeki düşüş eğilimi, 
• Yüksek faaliyet gideri, finansman gideri ve enflasyon muhasebesi kaynaklı parasal kaybın da etkisiyle 2022 ve 2023 yıllarında oluşan 

net zarar, 
• Yüksek seviyedeki şüpheli ticari alacakların alacak kalitesini baskılıyor olması, 
• Müşteri yoğunlaşma riski, 
• Sektörün de doğası gereği uzun nakit dönüşüm döngüsü,  
• Esas olarak işletme faaliyetlerinden nakit akışın işletme sermayesi ihtiyacı nedeniyle baskılanması kaynaklı, 2023 yılı ve 2024 yılı 

üçüncü çeyrekte oluşan negatif serbest nakit akış metrikleri, 
• Jeopolitik risklerin gölgesinde, öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, yumuşak 

inişe yönelik adımların ön planda tutulması. 
 
Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Emek Elektrik Endüstrisi A.Ş.”nin tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

 
NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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