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Konu 1 SPK Seri VIII, No 51 sayil Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Emek Elektrik Endiistrisi A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2023 yiinda FAVOK marjindaki hafif daralmaya ragmen, 2024 yili (igiincii ceyrekte bir dnceki yihn ayni dénemine kiyasla karlilk
marjlarindaki toparlanma,

e Incelenen dénemlerde diisiik finansal borgluluk seviyesi ile birlikte giiclii kaldirag metrikleri,

e 2024 yil Gglincl geyrekte esas olarak sermaye dizeltme farklari ve gegmis yil karlarindan beslenen ve incelenen dénemler boyunca
surdurulen yiksek dizeydeki 6zkaynak seviyesi,

e Inceleme dénemi boyunca pozitif net isletme sermayesi ile birlikte tatmin edici likidite metrikleri,

e  Doviz gelir yaratma kabiliyetinin belirli bir 6lgiide dogal koruma saglyor olmasi,

e Halka agik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina ve kalite standartlarina uyum ile birlikte sektérde uzun yillara dayanan
deneyimi,

e 2024 yil Gglincl geyrekteki hafif toparlanmaya ragmen, 2023 yilinda diisik duzeyde faiz karsilama oranlari,

e 2024 yil Gglincu geyrekteki gelir artisina ragmen, son Ug yildir satis hacmindeki disus egilimi,

e Yiksek faaliyet gideri, finansman gideri ve enflasyon muhasebesi kaynakli parasal kaybin da etkisiyle 2022 ve 2023 yillarinda olusan
net zarar,

e Yiksek seviyedeki supheli ticari alacaklarin alacak kalitesini baskiliyor olmasi,

e  Musteri yogunlasma riski,

e  Sektérin de dogasi geredi uzun nakit donlisim dongusa,

e  Esas olarak isletme faaliyetlerinden nakit akisin isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle baskilanmasi kaynakl, 2023 yili ve 2024 yili
Uglncl ceyrekte olusan negatif serbest nakit akis metrikleri,

e Jeopolitik risklerin gélgesinde, 6ncl ekonomik gostergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifligin sirdigine isaret ederken, yumusak
inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi.

Esas itibariyla yukarndaki hususlar kapsaminda “Emek Elektrik Endiistrisi A.S.”nin tim notlar asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Goérinum)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu H BB / (Stabil Gértinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gortinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gorisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendiriimemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedik¢e 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.
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