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Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
fzahname
Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea 2¥01/2025 tarihinde onaylanmgtir,

Ortakhgmmizin  ¢ikartlons  sermayesinin - 300,000,000 TL’den 428.600.006 TL’ye
gikarilmast nedeniyle artirilacak 128.600.0¢0 TL nominal degerli 128.600.000 adet B
Grubu pay ve meveut ortaklardan Avni Celik’e ait 21.450.000 TL nominal degerli
21.450.000 adet B Grubu pay olmak iizere foplam 150.050.000 TL wominal degerli
150.050.000 adet B Grubu hamiline yazih paym halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogrn oldugunen Kurulea
tekeffiilit anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabut edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendiribmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin (www.seranit.com,tr) ve halka arzda satisa aracihk edecek
Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim $Sirketi’nin (www.halkvativios.con.tr) adresh
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformn (KAPYnda (www.kap.oreir)
yayimlanmighr, Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tuiulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPXn)nun 1¢’uncu maddesi uyarmmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamittict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrage: sorumludur. Zararin ihragoudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraggimin ybanetim kurulu iiyeleri kusurlarima ve
durumun gereklerine gtre zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgilde sorumludur,
Ancak, izahnamenin difer kisumlar ile birlikte okundufu takdirde dzetin yamltict, hataly
veya futarsiz_obmasi durumu hari¢ olinak ilizere, sadece éizete bafh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bafimsiz denctim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak tizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sorumludur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

fsbu izahname, “dusiinfilmekiedir™. “planfanmakiady™, “hedeflenmektedit™.  “tahmin
edilmektedir™, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agikiamalar
icermektedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekic olup, sadece izahnamenin yayun
tarihindeki ongorilleri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktdr, ihragginim gelecege yinelik
aciklamalarinm éngoritlenden ¢ok daha farkl sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

| KISALTMALAR TANIMLAR .

AS. Anonim Sirketi

S Anonim § |
ABD Dolar fUSD / I

Amerikan Dolar | Amerika Birlesik Devletleri Dolar

Adana Ticaret Sicili Mildiirliigii nezdinde 85143 sicil numaras: ile

Aidana Subest | kayith olan, Kurtulug Mah. Ziyapaga Bul. Refah Apartmani Sitesi A
’ | Girisi Blok No: 23/1A Seyhan/Adana adresinde bulunan Seranit

Granit Seramik Sanayi Ve Ticaret Anonim $irketi Adana Subesi

i Borsa'ya ilk kotasyonda halka arz edilen kisminin piyasa degeri

Ana Pazar 5060.000.000 TL ve 2.000.000.000 TL aralifinda olan paylarin islem
- o | gbrecefii pazar. . .
Aracilik ve ihraget, Avni Celik ve Halk Yatinm tarafindan akdedilen 14.05.2024
Konsorsiyum | .| tarihli Halka Arza Aracilik ve Finansal Danigmanlik Stzlegmesi ve
Stzlegmesi | 05.08.2024 tarihti Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum S8zlesmesi
AR-GE | . | Aragtirma-Geligtirme _ ] B
An Finansal Kiralama l : | An Finansal Kiralama A.5. |
ATM o |1 | Otomatik Para Cekine Makinesi (Automated Teller Machire) f
AVM : | Alisveris Merkezi B
Avro / EUR / Euro : | Avrupa Birligi para birimi -
BSMV : | Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi _
BIAS / Borsa/Borsa e
fstanbul / BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi
Covid-19 ;| Koronavirils hastalig 2019
‘Bati Ege GYO | : | Bati Ege Gayrimenkul Yaturim Ticaret Anonim jirketi |
Beyazkum n ‘Beyazkum Satiy Pazarfama Igletme Hizmetleri Anonim $irkelt '
Hiirriyet 1.0SB Mah. Ata Bulvani Cad. No: 16 I¢ Kapi No: | Merkez
Bilecik Tesisi / Bilecik adresinde yer alan Uretim tesisi; Bilecik Ticaret Sicili
Mudiirliigit nezdinde 1575 sicil numarasi ile kayith olan Seranit
Granil Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi Bilecik §ubesi
Bilecik Ticaret Sicili Mudirtigli nezdinde 2848 sicil numarast ile
Bilecik Ikinci Subesi kayih olan, Hirriyet 1.0SB Mahallesi 4. Cad. No: 3/
Merkez/Bilecik adresinde bulunan Seranit Granit Seramik Sanayi ve
I | Ticaret Anonim Sirketi Bilecik fkinci Subesi
Bogazigi Egitim

Hizmetleri | Bogazigi Egitim Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi
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KISALTMALAR

Bostanci Subesi

Bursa Subesi

CAGR
[..F_ZED
DK-YK-SPK

EFT

Esas Stzlesme
GES
GVK

GYO
GYY Elektrik

HA Uluslararasi

Kurulug/ Konsorsiyum
Lideri

Halka Arz Eden Pay
Sahibi

| Halka Arz Edilen
Paylar

ICC
IMSAD

thrager / Sirket /
Seranit

Insni Tesisi

b 153 Dbt S TS |
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Halk Yatirim / Yetkili

| TANIMLAR

| Istanbul Ticaret Sicili Miidiiritigii nezdinde 199921-3 sicil numaras:
ile kayith olan, igerenkdy Mahallesi Biiyiik Kartal Sk, No: 3/1
Atagehir/Istanbul adresinde buiunan Seranit Granit Seramik Sanayi
- ve Ticaret Anonim $irketi Bostanci Subesi

Bursa Ticaret Sicili Midirligi nezdinde 127727 sicil numarasi ile
kayith olan, Balat Mah. Sihhiye Cad. Vizyon Evleri Sitesi A Blok
No: 48A fc Kap No: 1 Nilitfer / Bursa adresinde bulunan Seranit
Granit Seramik Sanayi ve Ticarel Anonim Sirketi Militfer Bursa

Subesi
.Yk bilesik bitylme oram

(evresel Etki Degerlendirmesi ‘
| Duvay Karosu-Yer Karosu -~ 8irl1 Porselen Karo

Elektronik Fon Transler

Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi’nin esasl
sbzlegmesi - —
Giineg Enerjisi Santrali -
06.01,1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan {93
| sayili Gelir Verpisi Kanunu
. Gayrimenkul Yatirun Ortakhifi

Ll GYY Elektrik Uretins Anonim Sirketi

HA Uluslararast Yatinm Gayrimenkul Ingaat Enerji Ortaklig|
| Anonim Sirketi

Halk Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

. | Avni Celik

Ihrage'mn  ¢ikartinug  sermayesinin - 300.000.000  TL’den
428.600.000 TL'ye ¢gikarilmas: nedeniyle artirtlacak 128.600.000
TL nominal degerli 128.600.000 adet B Grubu pay ve meveut
ortaklardan Avni Celik’e ail 21.450.000 TL nominal degerli
21.450.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 150.050.000 TL

Milletleraras: Ticaret Odasi

“Tiirkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernefii

Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi |

ismetpasa Mahallesi Seranit Granit Seramik Sanayi Ticg
(Kilme Evler) No: 1/1 indnli/Eskigehir adresinde yer 3
| tesisi; Eskisehir Ticaret Sicili Mildiirligti nezdinde 131-Jj¢
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KISALTMALAR

Interser

is Kanunu

| is Saghg ve

I Givenligi Kanuou
isyeri Agma ve
Caligma Ruhsatlarina
ligkin Yonetmelik

[zmir Subesi

KAP

Kat Turizm
KDV

Kurul / SPK
kr/krs

KVK

KVKK

kWe
kWh
kWp
ny?
e
MKK

N —

Maslak Subesi

Mlkl on-s

Miilk Gayumenkul
Yatirim |

T & M TP
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i Beytes Do
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| interser Dig Ticaret Servis ve Turizm Isletmeleri A.S.

| Is saghip ve gitvenligi

. Kamuyu Aydinlatma Platformu

| Kat Turizm Gayrimenkul Yatirumlan ve Isletme Tic. Anonim §irketi

| Kurus

" | savih Kisisel Verilerin Korunmast Kanunu

Limited $irketi

| Metrekare

se Fm’(ﬁ’“ \m ’{Mm

TANIMLAR
numarasi ile kayitl olan Scranit Granit Seramik Sanayi ve Ticarel

Anonim $irketi/Eskigehir Subesi

10.06. 2803 tarih ve 25134 sayili Resmi Gazete’de yayimlauan 4857
sayilt fs Kanuny

30.06.2012 tarih ve 28339 say;ll Resm; Ga?ete de yawmlanan 6331
sayil Is Saghg ve Giivenligi Kanunu N o i
10.08.2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete'de yaytmldnan|
2005/9207 sayili Igyeri Agma ve Cahigma Ruhsallaring {liskin
Yonetmelik

{zmir Ticaret Sicili Miidtirligh nezdinde 20514 sicil numaras: ile|
kaysth olan, Sofukkuyu Mah. 1595 Sk. Gencerler Apartmani Blok|
No: 27A Bayrakl / [zmir adresinde bulunan Seranit Granit Serainik
Sanayi ve Ticaret Anonim §irketi lzmir Subesi

Katma Deger Vergisi

Sermaye Piyasast Kurulu

21.06.2006 tarihli ve 26205 sayih Resmi Gazete’de yayunlanan
5520 sayily Kurumlar Vergisi Kanunu

07.04.2016 tarihli ve 29677 sayi)i Resmi Gazetede ;,ayimlanan 6698|

. | Elekirik enerjisi tiretiminde tiretien gliciin birimi |

Kifovatsaal

Uretilebilen enerjinin kilowatt cinsinden gésterimi

Metrekiip

Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

Istanbu! Ticaret Sicili Miidiirligi nezdinde 326833-5 sicil numarasq|
ile kayith olan, Maslak Mah. AOS 53. Sk. No: 3A Sariyer / Istanbul
adresinde bulunan Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi Maslak §ubesi

Mikron-s Mikronize Mineral Endilstrisi Anonim Sirketi

Miilk Gayrimenkul Yatirim Danismanhiggt Anonim Sirks f

gov.fr/dokuman-dogrulama



KISALTMALAR
OAIB
OSB

0SB Kanunu

0SB Yonetmeligi

Oswe Real Esiatc

Prodek

Servet GYO
SGK

Sinai Miiikiyet
Kanunu

| Sinpag GYO

| Sinpas Grubu

Kanunu

Bankasy

Sinpas Holding
Sinpag Yapt Endistrisi
Sosyal Sigortalar ve

Genel Saplik Sigortas:
Kanunu

SPKn

: | Orta Anadolu ihracatgilar Birlii

| Ticaret Anonim §irketi
: | Servet Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi Anonim §irketi

.| Sosyal Glivenlik Kurumu

| : | Sirket'in ySnetim ve sermaye iliski iginde oldugu girketler
: | Sinpag Holding A.§.
Sinpag Yap: Endiistrisi Anonim $irketi

SSCI B
TBK / Tiirk Borglar

T.C.
Takasbank
TCMB / Merkez

TANIMLAR

Organize Sanayi Bolgesi

15.04.2000 taribli ve 24021 sayih Resmi Gazcte de yayimlanan
4562 sayili Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu |

02.02.2019 tarihli ve 30674 sayih Resmi Gazete d{‘ yaylmlanan

‘Organize Sanayi Bolgeleri Uygulama Y Snetmelig

Oswe Real Eslale GmbH

Prodek Mekan Tasarimi Proje Dekorasyon Urlinleri Sanayi ve

10.01.2017 tarihli ve 29944 sayili Resmii Gazete’de yayunlanan
6769 sayih Sinai Miilkiyet Kanuoy

Sinpas Gayrimenkui Yatirim Ortakhfii Anonim Sirketi

16.06.2006 tarihli ve 26200 sayili Resmi Gazete'de yayuniznan
5510 say1ll Sosyai Sigortalar ve Gienel Saghik Sigortas) Kanunu

10.12.2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazete'de yayunlanan
6362 say1 Sermaye Piyasas: Kanwu _

‘Sosyal Bilimler Atif Dizini (Social Science Citation fndex)

l

04.02.2011 tarihli ve 27836 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan
6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu '
Tirkiye Cumhuriyeti

fstanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi

Titrki ye Cumbhuri lyei Merkez Bankasi

TFRS

Ticaret Bakanhg

TL . [ :

TTK

TTSG

;| TIllkl}e Flmnsal Raporlama Standalt]arl

1.C. Ticarel Bakanhgi
Tivk Lirasi

14.02.2011 tarihli ve ?7846 sayth Resmi Gazete'de yayunlanan|
6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
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KISALTMALAR TANIMLAR
TOBB “Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi |l
TPMK : | Tiirk Patent ve Marka Kurumu |
TUFE : Tuketici Fiyat Endeksi
TUBA .| Tiirkiye Bilimler Akademisi _
TUIK : | Tiirkiye istatistik Kurumu _
- Jeive Gape T : h ey N )
TURMOBR Tﬂj]\l}l:‘, Seibest Mu!m's::‘b&_u Mali Miigavirler ve Yeminli Mali
Misavirler Odalan Birligi
;Eiikeum!];r: Hakkmda 28.11.2013 tarih ve 28835 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 6502
PR 1 sayHli Tiiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun
 Kawun I —
|UMS : | Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
IEEEZ B : | Oretici Fiyat Endeksi o o
| UR-GE__ : | Oriin Getigtirme
s Wi, ..&.
| %E"i’g*{zﬁﬁ;lﬁm .| 12.03.2020 tarih ve 31066 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7223
i © | | sayils Urlin Gilvenligi ve Teknik Diizenlemeler Kanunu
| Kanunu -
I VERBIS |+ | Veri Sorumlulan Sicil Biigi Sistemi
| 10,01.1961 tarih ve 10703 sayils Resmi Gazete'de yayimbanan "13
YUK !
. {© sayth Vergi Usul Kanunw . )
Yapimek : | Yapimek Yapi Mekanik ve Otomasyon Endiistrisi Tlcarei A. S 1‘
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L. BORSA GORUSU

Borsa istanbul A.8.'nin Sermaye Piyasast Kurulu'na muhatap 02.12.2024 tarihli ve E-
18454353-100.06[100.06]-30948  sayili ile 24.001.2025 taribli ve E-18454353-
100.06[100.06]-32573 yazilarinda,

1. Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin linci fikrasinda yer alan gartlardan (b)
hendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermaveye ovam” sarflarnn hatka arzdan sonra saglamasi kosuluyie
Sivket paviarim Ana Pazar'de islemn girebilecegi,

2. Sivket hakkmda hazwlanan hkukqu roporunmmn izalinamenin ekinde vayunlaimist.

3. Borsa goivitgihide, "ol Borse Istanbal A.S. Gorilgil, Borsa Isizmbul A8 min verecedi
karara doniik herhangi bir wahhiit yo do baglaycilik olugturmamak sartivle. sudece
SPK i giviis talebine covap vermek amaciyla siurir olimok fizere nieveut bilgi ve belgeler
dikkate alinarak hazirtannusie. Isby Borsa Istanbul A.S. gorilgiine dayandarok almacak
kararlar sonucy dogabilecek zararior nedesivie Borsa Istanbul 4.5 'nin hevhangi bir
sorumhdugu bulusmamakiadu " Hudesinin yer almdst

Tarsustarinn Kuealunuza iletilmesine kavar verifmigtir,

denilmekiedir.
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11 DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Sirket'in paylarin halka arz ctmesi igin Kurul ve Borsa istanbul chsinda herhangi bir kurumdan

gorlis veya onay alinmasina gerek yoktur.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,
gergede uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksikiik
bulunmamas i¢in her tirld makul dzenin gosterilmis oldugunu bevan ederiz.

ibrage
Sorumlu Oldugu Kisim:
Seranit Granit Seramik Sanayi ve Tlcarm ALS.

. e ———— D e PPpR— ]

it

Tarih: 23.01.2025
Ads Soyadr: Avni Celik E&-uw:r WiN TAMAMI
A ey g |

drevi: Yoneti urulu Baskam ber 113 Lipnoangs 15 TR
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—— e — Y —

i Haika Arz Eden Pay Sahibi \ |
Oy Sorumlu Olduga Kisim: ]

Avm Celik A ‘
S
Tic Bt s TTRSAD

Tarih: 23.01.2025  Serane Goomt Semmrss S ve T 45 ‘ IZAHNAME’NIN TAMAMI |
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Halka Arza Aracithik Eden Yetkili Kurulug
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Cldufu Kisim:

| Tarik: 23.01.2025
Ad1 Soyadi: Menevge Ozdemir Dilidiizgiin

Gorevn Mudul YA
. [ (‘ | 1ZAHNAME’NIN TAMAMI

-?"

Tarih: 23.01.2025
Ad) Soyady: Arzu Bagoglu Anibiz
| Gorevi: Mudir
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fzalmamenin bir pargast olan bu raporda yer
cercevesinde, gercepe uygun oldugunu ve bu

atan bilgilerin. sahip oldugumuz titim bilgiler
1 bilgilerin anlammu degistirecek nitelikie bir

eksiklik bulunmamast i¢in her térldl makul dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz,

f figili Bagamsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulug

Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Adi Soyadi: Ali Orduly

Garevi: Sorumlu Denetgi

|
iigili Gayrimenkul Degerleme Raporunu

Hazirlayan Kuruolusg
Reel Gayrimenkul Degerieme A5,

; Ad1 Soyadr: Ahmet Ipek

: Gorevi: Degerleme Uzman

I

- Ad1 Soyads: §. Seda Yiicel Karagoz
Girevi: Degerleme Uzmant

Ad Sovadi: Eren Kurt

! Girevi: Sorumlu Deerleme Uzmami

ligili Gayrimenkul Degerleme Raporunu
Hazirlayan Kurulug

Reel Gayrimenkul Degerleme A.S.

Adi Soyadi: Ahmet Ozgiin Hergiil

Girevi: Degierleme Uzmans

Adt Soyadr: S. Seda Yiicel Karagiz

Girevi: Degerleme Uzmans

Adi Soyadi: Eren Kurt

Gorevi: Sorumlu Deggerleme Uzmani

Tic Beg Mo 278557
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Sorumju Oldugn Kisim:

Sirket’in 31.12.2021, 31.£2.2022,
| 31.12.2023, 30.09.2024 tarihinde sona
eren hesap dénemine ait konsolide
finansal tablolara iligkin tzcl bagimsiz
denetgi raporu

Sorumly Oldugu Kisim:

11.11.2024tarihli ve SRS-2410243

numarah gayrimenkul degerleme rapora
|

Sorumln Oldugu Kisim:

11.11.2024 tarihli ve SRS-2410244
numarah gayrimenkul deferleme
raporlan
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ilgiti Makine/Menkul Degerleme Raporunu
Hazirlayan Kurulug

Reel Gayrimenkul Degerleme A.S.

Adi1 Soyadi: Fatma Asude Harman

Giérevi: Makine Miihendisi

Adi Soyads: Berrin Kurtulug Sever

Giirevi: Sorumlu DeZerleme Uzmani
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Sorumlu Oldugu Kisim:

10.05.2024 tarihk ve SRS-2405023,
19.05.2024 tarihli ve SRS-2405024 rapor |
numarall makine/menkul deferleme
raporlar:




2. GZET

- o s\-—-(;lRl@ VE UYARILAR -
| ) Basllk S Aclklama Yuklimlulugll o
’Gms ve ll‘y’.ll‘i'&l |0 Bu  ozet izahnameye giris  olarak |,
[ okunmalidr.
» Sermaye pivasast araclarma iliskin yatirum
J i kararlarl izahnamenin bir biitiin olarak
1 . degerlendirilmesi sonucu verilmelidiy.

» izahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddiakarm mahkemeye taginmasi
duremunda, davac yatirimei, halka arzmn

‘ | gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
 gergevesinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin
maliyetlere yasal siirecler baglablmadan

dnce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak|

' lizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin difer kissmlan |le

‘ birlikte okundudu takdirde yamiltier, hatal ;

i

veya tutarsiz olmasi veya yatrimalarin |
yatirim kararm vermesine yardimer olacak
dnemli bilgileri saflamamasi durumunda

_ - gidiliy,
A2  lzahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullaniimayacakt.,
kullanimina iligkin bilgi |
l—— o _— P —
= ... BIHRACCI
' B.i ihragcmin ticaret unvam ve | Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim
| igletme ady , | Sirketi

B.2 | ihraccmmm hukuki statiisl, | Hukuki statiisii: Anonim Sirket

tabi  oldufu  mevzual, | s gdupu vzuat; Tirkiye Cumbhuriyeti
kuruldugu iilke ve adyesi k:m:nlarl Bu mevzuat: Tkl HarHyED

Kurualduju iilke: Tiirkiye Cumbhuriyeti

| Adresi: Sultantepe Mahallesi Hiiseyin Baykara Sk.
No: 1/3 Uskitdar/Istanbul

B3  Ana firiinfhizmet | Sirket igbu Izahname tdl‘lhi itibartyla karo, f,rdml
kategorilerini de icerecek porselen, seramik gibi yapr malzemelerinin
sekilde ibraggmn  meveut | lretimi, pazarlamasi ve ticareti faaliyetierinde |
faaliyetlerinin ve | bulunmaktadir. Sirket, subeleriyle akdettigi bayilik
faaliyetlerine  etki  eden | sdzlesmeleri araciifiyla Urettigi tirtinlerin satiy ve
snemli faktdrlerin tanmm ile | pazarlamasini saglamakiadr,

‘{aali}'r?‘t / ] iﬁsl:'ﬂil;" Sirket iiretim faaliyetlerinin tamanum  Bilecik
sektbrler/pazarlar hakkunda | oot fnsng Tesisi ve Prodek  fabrikasinda

bilgi gercekiestirmektedir.
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Bileeik Tesisi

Hitrriyet 1.0sb Mal. Ata Bulvan Cad. No: 16 g
Kapi No: 1 Merkez / Bilecik adresinde bulunan
firetim tesisidir. Bu lesiste 3 adet fabrika
 bulunmakta olup ilgili fabrikalarm  ikisinde
porselen karo imalat  yapimaktadu.  Diger
fabrikada isc parlatina hattinda yer alan mat
irtinlerin paz’iahlmgg yaptlinakiadir.

Bl ECIK P01l N 2022 2023 2624088

retin
Militan 332590 1676247 T RA0.056 1593 451

im’l

Kapasite
Kullenim 47% 52% % 2%
Orani )

Toplam
[l 7.100.000 7.100.000 7,100,600 7.100.000
Kapasitesi
im'y
s

Satis
Bliktar +.179.395 1470425 1260724 1.911.972

| (i _ |

Saty Tutan
(TL)

1419.203 920 | 1894075397 1.45¢.394,048 569.383.937

‘ indnii Tesisi

Ismetpasa Mahallesi Seranit Granit Seramik Sanayi
Ticaret A.S. (Kiime Evler) No: 1/1 Indnii/Eskisehir
adresinde  bulunan  iiretim  tesisidir.  Indnii
Tesisi'nde 2 adet fabrika binas) bulunmakia olup

| ilgili fabrikalarin birinde yer, duvar ve sl porselen
karo ve diger fabrikada dekor ve kii¢lik ebails yer
ve duvar karolan iiretilmektedir.

ESKISEHIR 2021 2022 2023 2024199
[ivetim £393.065 5741060 | 5178770 LedSedd

Miktar {m®)

Kapasite
Kulkamm 60% % Nn% 36%

Oram s’}
Toplsm Tesis
Kapasiesi 7.3 3080 7313680 2313686 7.313.0686
m)

f:\',‘; Mikian 5050124 so2s780 | 3570426 | 25154

| Satig Tularn

o
Prodek Fabrika

Kemal Tinkler Mahallesi Ekin Sokak No:3
Sancaktepe/istanbul  adresinde  bubunan  tiretim

tesisidir, Tesiste | adet {abrika binas bulunmakia
olup. mutfak mobilyasi tretilimektedir.

1.152.931.611 1760 493.080 | 999467683 | 44405949
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202 21022 023 20241069

Liretin AR.000 48008 $2.000 36444
Miktnr

Kapasll
¢

fuliam PolOM} 2100 v 100 “ahify
m Oram
(miadiid)

Toplam
Tesls
Kapasit 4000 48000 2400 53,004
esi
{madiil |

Sotsy
Miktan 44158 45024 51150 J1L600
{m") ‘

Salis
Tetar: 200.179.494 | 266.300.904 | 272347157 | $1076.115

(TL)

Sirket, fiili durum itibariyla seramik karo. porselen
karo, granit ve difer lopraktan elde edilen ham
madde ve sanayvi mamulerinin ticareti ve ihracati
faaliyetlerinde bulunmakta ve burada sayilan ‘
triinlerin - Oretilebilecedi  {icetim  tesislerini
acabilmektedir.

Sirkel, temin ettigi hami maddeleri. Bilecik ve
Inénit"de yer alan firetim tesisierinde islemekie ve
mUslerisiyle  akdettipi  satun sbzlesmeleri
| cergevesinde  satiyt  saflamaktadir.  Satim
sézlesmelerine ek olarak Sirket. firettigi Uriinlerin
satising, akdeltigi bayilik sdziesmeleri
dogrultusunda stbeleri haricinde de
saplayabilmekie ve bu dogrultuda Sirkei esasinda
toplamda 6 farkl kanal olan bayi satig, proje satis,
ihracat satis, kurumsal satg, kentsel donfisiim satis
ve perakende satig yontemilerini uygulamaktadir,
Sirket’in bay! sati deparimamnda caligan kendi
personelleri aracilifiyla bayilik stzlegmesi yapilan
bayilere satig gerceklegtirilmektedir. Bunun yam
sira, yine kendi personelleri aracilifiyla bayi satig
disinda, direkt satig yaptilan proje satis departmani,
kurumsal satis. kentsel déniisiim satis ve 8 sube ile
petakende satig kanallart bulunmaktadir. Proje satig
departmani, biiyitk dlgekli projelere (toplu konut,
karma projeler, avm, hastane. havalimanlan vb.)
satis yapmaktadir, Kentsel satis departmanminda,
| Gzcllikle blylik  sehirlerde  eski  konutlarm
renovasyon siireglerini takip etmek amaciyla daha |

' butik ingaal sirketlerine satigh
gerceklestirilmektedir. Kurumsal satig depg
'ara(nllglyla zincir mafiazalar, market,
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givim. gida vb. konsept magazalara yer ve duvar
seramigi olarak karo satigi gergeklestirilmekitedir.
Perakende satig kanali aracihfiyla ise nihai
tiketicilere  Sirket’in  magazalarinda  satig
yapilmaktadir,  Ayrica, Sivket ihracal  satis
departmani ile yurl dist satiglarim
gerceklestirmekiedir, Ihracat satiginda da yine
Sirket'in kendi personelleri. $irket’in 40 tikkede 55
adet satis noktasinda satig gergeklegtirilmektedir.

Seramik sektdril ham madde yéntinden madencilik.
yardimer maddeler ve bazi kKimyasal maddeler
yoniinden kimya, Oriin yOniinden konul ve ingaal,
miteahhitlik. milhendislik ve miisavirlik hizmetleri
sekidrleri ile yakmn iliski igindedir. Orliniin tamam
insaat sektrlinde kullaniimakiadir. Seramik saghk
geregleri ve aksesuarlarinda yan firlin olarak
adlandirilan bircok firiin kuflaniimaktadir. Bunlar,
rezervuar i¢ takimlar. klozet kapaklart, spiral boru
ve hortumlar, vana musluk gibi armatiirler, tuvalet
kagtdi makaras: vb. tamamlayici irbinlerdir.

Turkiye’de seramik kaplama malzemelerinin
tiretildigi iller Canakkale, Bilecik, Eskigebir,
Kiitahya, Usak, izmir, Manisa, Aydin, Cankir ve
Yozgat'tir.

Tirk seramnik sekdirii, ilk defa dilzenli Orelim ve

sanayilegme anlammda 19501 yillarda Taaliyel |
gBsiermeye baglamg, 1980°1i yitlavdan itibaren ise |
hizli bir ivinelenme igerisine girmistir. Sektdr, her

gecen vil firinlering geligtirmekte ve triinlerinin

gesitliligini artirmakta olup, dlinyada kullamlan

yeni iiretim teknolojileri ve modern seramik Uretim

hatian tilkemize kurulmusiur,

Glincel durumda ise seramik sektGrli, Tirkiye icin
snemli bir ihracat aract haline gelmis olmakla
beraber yogun ihtiyaca kiyasen diga bagumliigm
gorece az oldugu sekidrierden birisidir. Ulkemizde
seramik sektdrlt thracats 2011-2023 dbneminde
toplam 14,6 milyar dolar gerceklesmistir. Seramik
sekidriinde 2022 yalr verilert ile dofrudan 49.139
istihdam saglamaktadur.!

B4 lhragoiys ye fanliyet | Son yillarda seramik karo iiretim kapasitest.
obsterdigi sckidrii eikileyen | teknolojik ilerlemeler ve yeni fabrikalann agilmas:
dmemli on son epilimler | ile birlikte Snemli Slgiide arfmugtis. Ozellikle Cin,

‘ baklunda bilgi Hindistan ve Ispanya gibi Glkeler dilnya ¢apmnda

bilyiik threticiler olarak Sne gikmaktacir. Bu tilkeier,
yiiksek firetim kapasiteleri sayesinde global 6%

! e/ i i govaetoedas Thes 3 & bacsleiy

=)
sere It\h-_ . 17
Tie S Mo 273587 s M -3 :LUN—
Seonr Grand Serome: Ser ve Tx \ 3 o .
Huswpn Bayrars fimae ‘f

No 173 ke RETANSUL -,

15 At & 1 761 ALY /i w20

Dogrul dy: - - -
o o o T BT mmnsaente



paylarini artirms ve sekidrde lider konumlarina

|ula;;m|$l|r. Ancak, veni fabrikalarin kurulumuo ve
teknolojik  yatwmlarm  baslangig  maliyetleri
oldukga yiiksektir ve geri doniis siiresi uzun
olabilmektedir.

Kiiresel pazarlarda seramik  karo lalebinin
artmastyla birlikte illkelerin ihracat oraniarnda da
dnemli bir artis gdzlemlenmektedir. Avrupa ve
Kuzey Amerika pazarlanina yonelik ihracat
hacminin  genislemesi.  sirketlerin  marka
bilinirligini artirmakta ve ihracat gelirlerini
ylikseltmekiedir. Ancak, kiiresel ticaret
politikalarindaki  degigiklikler ~ ve  dbviz
kurlarindaki dalgalanmalar ihracat siireglerinde
belirsizlik yaratabilmektedir.

Ingaat sekt6riinde mevsimsel olarak Ocak ve Subat
aylarmda konut liretiminde azalmalar yaganirken,
yaz aylarnda artig gozlenmektedir. Yiksek
enflasyon ddnemlerinde bile, konut yenileme
projeleriyle sektdrdeki talep korunabilir. 2022 |
yilinda yaganan yiiksek enflasyon kaynakh talep
daralmasi, liretimlerde degisimlere yol agmustir.
2022’nin son ceyregindeki yavaslama, ekonomik
durgunluk ile ilgilidir. Rusya - Ukrayna savasi ve
dogalgaz fiyatlanindaki artislar, seramik karo
sektoriini olumsuz yinde etkilemigtir.

2023 yilinda gergeklesen ve 11 ili etkileyen 6 Subat
depremi sonrasi bolgede blyiik bir barinma ihtiyaci
dofmus ve ingaat sektdriinde bir genisieme orlaya
ciknugtir, Kentsel dénilglim projeleri ile yenileme
pazari hizla ivine kazanmaktadir. Ancak, projelerin
zamaninda tamamlanamamast, gelirlerin
gecikmesine yol agabilmektedir.2024  yihinda
| seramik sektoril, enerji maliyetlerindeki artig,
ekonomik dalgalanmalar ve cevresel
sitrdirlilebilirlik baskilari gibi zorluklarla karg
karsiya kalmigtir. Yiksek enerji tiiketimi, firetim
maliyetlerini artirirken, ¢evre dostu ve yesil liretim
standartlartna  uyum  zorunlulugu ek  yik
yaratmistor. Ham madde ve lojistik maiiyetlerindeki
artig, sekitrlin  rekabet plicind  zayiflatmistir.
Ayrica, Avrupa’da talep daralmas) ve yerel pazarda
tiiketicilerin  fiyat hassasiyeti, kar marjlarm
dilsirmiistiir. Teknolojik donilglimiin gerektirdigi
| yliksek yatirnnlar ve niteliki is glicti eksikligi de
sektdril olumsuz etkileyen diger faktdrierdir. | |

B.5 | ihracemm dahil  oldugu | Sirket, Sinpas Grup binyesinde yer r
| grup ve grup icindeki yeri .
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Sermayedeki veya toplamn oy
hakk: icindeki  paylars
dogrudan veya  dolayh
olarak %5 ve fazlasy olan
kisilerin isimleri/unvantari
ile her birinin pay sahipligi
haklanda bilgi

ihragermn hakim
ortaklarmmn  farklh oy
haklarma  sakip  olup

olmadikiar: haklanda bilgi

| Varsa dofrudan veya dolayl
olarak ihra¢ccmmm  ybnetim
hakimiyetine sahip

olanlarm ya da ihraggyr

kontrol edenlerin
isimlerifunvanlarn  ile bu
kontroliin kaynag hakkmda
bilgi

Sinpas Grubu’nun temelleri. 1974 yilinda insaat
miihendisi Avii Celik'in Sinpag Yapi Endiistrisi ve
Ticarel A.8.yi kurmasiyla atilngtir.  Sinpag
Grubu, Sinpag Yapr ile willar iginde insaat
sekiGriindeki faalivetlerini gelistirerek. sanayi ve
servis sektdrlerinde de hizmet veren gesitli
istirakler kurmugtur.

Sitket’in  isbu  Izahname tarihi  itibariyla
300.0600.000 TI. nominal tutarndaki mevewt
¢ikarilmig  sermayesinde,  Avni Celik’in
176.759.023 TL nominal deperde ve %58,92
oranmda pay), Ahmet Celik’in 4.599.501 TL
nominal degierde ve %1,53 oraninda payt, An
Finansal Kiralama’min 59.642.124 TL nominal
degerde ve %10 oraninda payr ve Sinpas Yapt
Endiistrisi'nin 58.999.352 TL nominal degerde ve
219,67 oranmnda pay1 bulunmaktadir.

Sirket’in igbu Izahname tarihi itibariyla $irket’in
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar
dogrudan veya dolayl: olarak %5 ve fazlasi olan ile
%5 altnda olan pay sahiplerinin bilgilerine
asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Sermaye Payi Oy Hakk
Ortagan
Nominal
AduSoyad: | Gruba | Sermaye %) [Grubu| Oy Adedi | {%)
{iL}

A | sroroers | 1964 A | 294598375 | 420 |
Avii Celk | —— ]

B 137.839.346 | 392§ | B 117.839.345 | 168
Abnret A | 1533067 | 05t | A | 7665835 | 11
Culik B 3066334 | 102 | B | 3066334 | 04
A A | 19880708 | 663 | A | 99403540 | 142
Finansul l s p
Koo | B | 39761416 | 1323 | B | 39761416 | 59
Sinpag Yap A 19.666.450 6,56 A 98332250 | 14,1
Endistirisi |

[¥] 39332902 13l B 39332901 | 56
Toplam - 20,400,000 | E0D - | 700.000.600 | 100

Avni Celik 58.919.675 adel A Giubu pay ve
117.839.348 adel B Gmbu pay olmak Ulzerc
dogrudan Sirket paylarinin %358,92'sine sahiptir.
Sirket fizerindeki yonetim kontroliiniln kaynagy,
dogrudan Sirket scrmayesinin %58,92°sine sahip
olmas: ile birlikte; Esas Stzlesme’nin “Genel
Cural™ baglikly 13" 0ncl maddesi uyarinca sahibi
olduiu her bir A Grubu pay i¢in 5 oy hakkua sahip |
olmak {zere toplam oy hakks icerisinde %58,92
orannda oy hakkina sahiptir. -
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Sermayedeki veya toplam oy hakkt igindeki

dogrudan paylan %5 ve fazlasi olan Sirket'in

gercek kisi ortak Avni Celik tir.

Avni Celik ile Sirke’in mevcut pay sahipleri
| atasinda  Sirket'in - yonetim  kontroline iliskin

herhangi bir aile anayasast veya hisscdarlar
| | szlegmesi s62 konusu degildir.

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile Sitket'in donen varhiklarmin toplam varliklar
ihragennn finansal | icindeki dagibmi 2021 yilinda %49, 2022 yilinda
duramunda ve faaliyet | %49. 2023 yilinda %41 iken. 30.09.2024
sonuclarinda meydana gelen | doneminde %44 olmugtur. Sirket'in varliklarini
dnemli degisiklikler agirlikh olarak donen ve duran varhklar alunda

sinsflanan  stoklar ile duran varliklar altmda

simiflanan maddi duran varliklar olusturmaktadir.

S8z konusu bu iki kalemin toplanu 31.12.2021,

31.12.2022, 31.12.2023 vc 30.09.2024 tarihli

| finansal tablolarma gdre  toplam varliklarin

srasiyla %75, %74, %85 ve %386’sim
olusturmaktadir.

Sirketin  toplam  varhklan  31.12.2021°de
7.182.743.003 TL, 31.12.2022’de 7.551.720.055
TL, 31.12.202%1e B.253.669.981 TL wvc
30.09.2024’te  8.697.400.975 TL  olarak
gergeklesmisti.  loplam  varliklar,  2021°den
2022°ye yaklagik %S5 artig gostermig, bu artig
2022°den 2023%e %9 artis, 2023 w1l sonu ile 2024
Eyltl sonu arasinda ise %5 artiy oraninda devam
clmistir,

Gegmis dénemlerde yaganan artisin temel sebebi
maddi duran varliklar kaleminde gergeklesen deger
artiglaridir, Bu degier arnigy, Szellikle 2023 yilinda
belirgin - sekilde 4.795.504.878 TL olarak
girilmektedir.

Sirketin  dbnen  varbklar, 2021 yilinda 1
3.515.816.114 TL iken, 2022 yilinda yaklasik %5
oraninda artarak 3.688.703.006 TL'ye ulagmustir.
Ancak, 2023 wviinda bir Onceki yila gore %9
oraninda  azalarak  3.354.4386864  Tl'ye
gerilemistir. 30.09.2024 doéneminde ise 2023 yil
sonuna gdére %12 ocraninda artis  gosiererek
3.768.479.533  Tl'ye yikselmistin. ~ Donen
varliklardaki bu artigin temel nedeni, 2023 y1l sonu
itibariyla hesaplanan enflasyon muhasebesinin
etkisiyle stoklar ve pesin &denmis giderlerdeki
| artistir.

Dénen varliklar igerisindeki en yliksek paygfSa
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yilinda donen varliklar igindeki payr %56 iken,
2022 yilinda %58, 2023 yilinda %066'ya yitkselmis
ve 30.09.2024 doneminde ise %74 civarmnda
olmustur, 2021 yili ve 2022 yillarinda yaganan
enerji krizi ve fiyatlarin rekor seviyeye ulagmas: ile
satiglarm duraklamass ve satin alma giigliikleri ile
karsilastlnistir. Bu duruma ilave olarak 2023 yih
Subat aymda Avrupa Birligi tarafindan uygulamaya
konulan antidamping yaplirtmi neticesinde dis
ticaretin  daralmasi ve  Subal  aymda
Kahramanmaras merkezli depremle birlikte ingaat
sektorindeki  durgunlukian  dolayr ig  1alebin
azalmis olmasi. firetim yapan diger firmalarda
oldufu gibi Sirket'te de arz fazlalifi meydana
getirmistir,

Son dénemde Merkez Bankalarinca enflasyonun
kontrol altina alinmasi igin yapilan faiz artiglan tiim
faiz hadlerini oldugu gibi konut kredi faizlerinin de
yiikselmesine neden olmustur.

Ayrica Tiirkiye’de konut kredisi faizlerinin oransal
olarak simiflandirlmasi ve son dénemde GSYH
bUyiimesindeki yavaslama konut talebindeki
azabmaya neden olmusg. bu durum ingaat sektdriine
dogrudan bagl olan seramik sektoriinll olumsuz
etkilemistir. Bu dogrultuda Tirkiye'deki seramik
sirketleri, faizlerdeki yitkselis nedeniyle arian nel
isletme sermayesinin fonlama giderleri nedeniyle
fiyatlarinda ciddi oranlarda indirim yapmistir.
Diisen firiin talebi nedeniyle piyasa oyuncular hem
fiyat indirimlerine girmis hem de tesislerini gegici
olarak kapatmustir. Bu donemde Sirket, firetim
stireklilifini saplamak ve paydaglari nezdinde
yasanacak olumsuzluklardan kaginmak igin
tesislerinde  Oretime  devam etmistir.  Ayrica
iirtinlerinin  kalitesi ve vyiiksek marka algmsi
nedeniyle fiyatlarinda stoklarini azaltma hedefi ile
' indirime gitmemigtir. 2023 — 2024 doéneminde
maliyetlerine paralel bir fiyatlama politikast
izlemis herhangi bir stok azaltma politikas amagh
fiyat iskontosu uygulamanusti. 2024 yihmin son
ceyrepi ile birlikte 2025 yiluu da kapsayacak
sekilde Sirket, stoklarini azaltmak f{izere bir
program uygulayacaktr.

31.12.2021,31,12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024
tarihli finansal tablolar itibar: ile iliskili olmayan
taraflardan ticari alacaklann Onceki dhncmlere
gbre azalmig oldugu gozlemlenmektedir. z
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202} yilmdan bu zamana kadar iliskili taraflardan
ticari  alacaklar  kaleminde artig  oldugu
gortilmektedir, Sinpas Grup firmalarinin birgogu
insaat sektdriinde oldugundan ilgili firmalara
seramik karo satigmdan kaynakh ticari alacaklar
artnigtir,

Sirket’in pesin ddenmis giderleri; 2021 yihnda
54.723.263 TL, 31.12.2022 yilmda 99.284.499 TL,
31.12.2023 yrlnda 150.286.529 TL ve 30.09.2024
itibar1 ile 194.043.005 TL dir. Sirket’in pesin
tdenmis giderlerinin yildan yila artig gostermesinin
sebebi pesin Sdenmis piderlerde en yiitksek paya
sahip olan verilen siparis avanslarinin yildan yila
artmasidir. Verilen siparis avanslarinin
artmasindaki sebep, pesin aitm yapilan ham madde
ve {iretim malzemelerinden kaynaklanmaktadir. Bu
tutar Sirket faalivetlerinin getirdigi karsihkh
anlagsmalar neticesinde degismekiedir.

fzahnameye konu [finansal tablo ddnemleri

‘ itibaniyla  duran  varhiklar  yatrim  amaghi
gayrimenkuller, maddi duran varbklar, maddi
olmayan duran varhiklar ve pesin  8denmis
giderlerden olugmaktadir. Sirket'in duran varhklan
31.12.2021,31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024
donenmeri fibarniyla siasiyla 3.666.926.889 TIL..
3.863.017.049 TIL, 4.899231.317 YL wve
4,928.921.442 TL olarak gerceklesmistii. Duran
varhklar tutarimda; 2022 yilinda 2021 v sonuna
gbre %3,35 oraninda artig, 2023 ylinda 2022 yil
sonuna ghre %26,85 oraninda artig ve 2024 yilinin
3. geyreginde 2023 il sonuna gre %0,60 crammnda
artis gergeklegmigtir,

Sirket’in duran varbiklarinda en yitksek paya sahip
kalem maddi duran varhklardi, Maddi duran
varitklar kaleminde yer alan makinelerin ekspeitiz
' calismalar sonucunda; Bilecik Tesis'inde yer alan
| makineler ve techizatlarm toplam piyasa degeri
31.12.2023 itibariyla 696.540.000 ‘FL. olarak
| belirlenmigtiv,  Indnit  Tesisi'nde  yer alan
makinelerin ekspertizine gdre. bu tesisin toplam
piyasa degeri 31,12.2023 itibartyla 746.990.000 Y1

olarak belirlenmistir.

Duran varliklarda 2021, 2022 ve 2023 ynillannda
| yasanan artigin sebebi maddi duran varbklar ve l
vatwim  amagh  gayrimenkullerin - yeniden
| degerleme sonucu olusan defer arisindan ve 288
| yilmda enflasyonun  ylikselmesi  netigl

Il - | depierleme  kaisayisinin
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kaynaklanmaktadir. 30.09.2024 itibariyla %0.60
oraninda artis  gerceklesmis  olup  bu  artsg,
31.12.2023 yihna gdre enflasyon rakamlarindaki
arigin - dnceki  doneme  lkiyasla daha az
gerceklegmesinden kaynakianmaktadti. |

Sirket’in  kisa  vadeli  yabanci  kaynaklari.
31.12.2021 (arihinde 2.996.388.271 TL iken.
31.12.2022 tarihinde %15.36 oraminda bir artigla
3.456.527.659 TL'ye yitkselmistir, 2023 yilinda ise |

| bir dneeki vila gore %40.72 oraninda bir azalisla
2.048.964.104 VL. olmustur.  30.09.2024
doneminde ise %2928 oranmda bir artisla

| 2.648.801.160 TL. olarak ger¢eklesmistir. Sirket i
kredi  ddemeleri neticesinde  kisa  vadeli
yitkiim{liliiklerinin  dalgahi bir seyir izledigi
gbzlemlenmektedir. Bu durum, $irket’in belli bir
siire Bdemesiz. ve uzun vadeli kredilere yénelerek
ylkimitiliiklerini daha uzun vadelere yayma
stratejisi ile uyumlu goriinmektedir.

Sirket’in  ticari borglan  kisa  vadeli  olup,
31.12.2021  yilinda  503.693.310  TL  iken,
31.12.2022  wyilnda  %23,71  oraninda  artig
poslererek  623.138.324 TL'’ye  yilkselmis.
31.12.2023 tarihinde %19.86 oraminda azalarak
499.353.449 TL ve 30.09.2024 doéneminde ise
%3,96 oraninda artarak 519.161.778 TL olarak
gerceklesmistir,

Sirket'in uzun vadeli yilkiimliiltkleri, 2021 yilmda
5.443.620.192 TL iken, 2022 yilinda yaklagitk %24
oraninda azalarak 4.129.611.731 TL, 2023 yiinda
2022 yilina gdre yaklagik %9,45 oraninda azalarak
3.739.126.328 TL  olarak  gergeklesmistir.
30.09.2024 dbnemi itibariyla, 2023 yi1l sonuna gore
yaklasik %19,31 oraninda azalarak 3.018.226.553
TL seviyesine gerilemistir.

Uzun vadeli ylikiimitilikler igerisinde en fazla paya
sahip kalem uzun vadeli borglanmalardir. Uzun
| vadeli bor¢lanmalar kalemi agirlikh olarak banka
kredilerinden olugmakta ofup; 2021 yilmda
‘ 4.635.759.562 TL, 2022 yilinda %28,58 oraninda
azatarak 3.310.662,562 TL. 2023 yilinda %14,68
| oraninda azalarak 2.824.531.814 TL ve 30.09.2024
donemi itibariyla %25,19 oramnda azalarak
2.112.223.070 TL olarak gergeklesmisgtir.

| Sirket’in uzun vadeli yiikiimliitilklerinde yer alan | |
kargiliklar, 15 Kanunu hilkimleri uyarinca ayp#ie o
| kidem tazminati kargihiklarindan olusmaktagfir.
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Sirket’in 31.12.2021'de negatif olan 6zkaynaklari, i
2023 yilmda 2.465.579.549 TL’ye, 30.09.2024
déneminde  ise  %22,90 oraunda artis  ile
3.030.373.262 TL'ye yikselmigiin. Bu  arts,
sermaye olumly farklar ve kar/zarar hesaplannm
degierlenmesinden  kaynaklanmaktadw.  $irket’in
2023 yihinda clde etligi kar ile gegmis yil zararlar
azalig gostermigtic. Sirket'in 2021 yilinda net
donem zararn varken. satislarin ve bununla birlikie
faalivet karmin artimesy ile finansman giderlerinin
azalmast  sonucu  dénem  karmda  artsglar
gerpeklesmistin,

Sirket'in - wzun  vadeli  ytktimliliklerindeki
dalgalanmalar. borglanma, kargihk ayirma ve vergi
stratejilerindeki  degisikiikler  ile iligkili
girlinmekledir, Uzun vadeli borglarda yasanan
diiglg, sirketin mall yapising iyilestirme ve borg
yitkkiind  azaltma  cabalanm  yansitiken,
karsiliklarda ve erlelenmis vergi
‘yﬁki‘mﬂﬂ]iiklc:rindc yasanan artiglar,  girketin
gelecckteki maliyetlere kargt daha  hazichkl
oldugunu gdstermektedir.

Thragei'min kisa ve uzun vadeli fon kaynaklarina
bakildiinda, toplam boreun 31.12.2021 tarihinde
, %65 inin uzun vadeli, %35'inin ise kisa vadeli
i kredilerden kaynaklanchgi goriiimektedir. Bu oran
31.12.2022 tarihinde vzun vadeli %54, kisa vadeli
%46, 31.12.2023 tarihinde ise vzun vadehi krediler
%63 iken kisa vadeli kredi borglan %35 olmustur.
30.09.2024 tarihli finansal tablolarda ise bu oranin
%53inin uzun vadeli, %47'sinin ise kisa vadeli
kredilerden olustugu gdrilmekiedir. Aynt zamanda
finansal borglarda yillar itibariyla gzle goriiliir bir
dilsiis  bulunmakiadir. Finansal bor¢larm  vade
dagilmuna bakildiginda, bilyiik bir bSHimiintin |
| yildan fazla vadesi oldugu gbzlemlenmektedir.

Sirket'in 31.12.2021 ve 31.12.2022 wyillarinda
finansman  giderlerinin  artmasindan  dolayl
tzkaynak toplamlart negatif olarak gergekiegmistir,
31.12.2021] itibariyla  ozkaynak  toplami
1,257.265.460 TL., 31.12.2022 itibariyla ise
34.419.335 TL olarak kaydedilmistiz. 2023 yihinda
sitketin kredi  borglarmin  azalmasiyla birdikie
finansman giderlerinde de azalma yaganmg ve
tzkaynak  foplami  2.465.579.549  TL'ye

| yikselmistir. Bunun yam sira. 31.12.2023 tarihingde
' | uygulanan  enflasyon muhasebesinin el
| _ " olugan artiy  nelicesinde, 30.09.2024 405
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itibariyla Ozkaynak toplami 3.030.373.262 Tt
olarak gergeklesmislir.

Sirket'in hasilat kaleminin 2021 yilindan 2024
yilma  kadar dnemli degisiklikler gosterdigi
goriilmektedir. 2021 yilinda hasilat 2.772.315.027
TL iken, 2022 yilinda bu rakam ciddi bir artigla
3.921.874.880 TL olarak gergeklesimigiir. Bu artig,
ic ve dig piyasalarda yaganan talep arli;n ve
Sirket’in satig stratejilecinin  etkili olmasindan
kaynaklanmaktadir. 2022 yili. ingaat sektdriinde bir
toparlanma slizecinin yagandifi ve avtan projelerin
sirketin geliflerine ohunlu yansidigt bir ddnem
olmustar, 2023 yilinda hasilat 2.673.209.488 'T'L
olarak  gerceklesmigtin.  Bu  durum,  ingaat
sekidriindeki  yavaglamanm  yamr sira kiiresel
skonomik belirsizliklerden  kaynaklanmaktadn,
Yiikselen maliyetler ve enflasyon hem Tirkiye'de
hem de uluslaravasi dilzeyde ingaat projelerinde bir
azalmaya neden olmus ve bu durum da girketin
gelirlerini  olumsuz  etkilemigtir.  30.09.2024
itibartyla ise hasilat 1.177.539.035 TL olarak
gergeklesmistic. Bu rakam, Firket'in satiglarinin
belirgin sekilde diigtiigtinti ve ingaat sektOriindeki
durgunlugun  gelirler fizerinde ciddi bir bask
olusturdugunu  gbstermektedir.  Yitksek  [aiz
oranlary, artan maliyetler ve ingaat projelerine olan
talebin azalmas), bu durumun Snemli nedenleri
arasindadir. Sirket'in bu dénemde daha az sabig
yapmasi ve piyasadaki genel durgunluk, gelirlerin
azalmasinda belirleyici etkenler olmustur,

Sirket’in 2021 yibinda hasilat 2.772.315.027 T1. |
iken, 2022 yimnda %415 oraninda bir artisla
3.921.874.880 TL olarak gerqeklesmistiv. Bu arbg,
szellikle enflasyon, ham madde fiyatlarmndaki
yiikselis, enctji maliyetierindeki artis ve genel
ekonomik kosullardan kaynaklanmaktadi., Ayni
zamangda, Sitket’in sati hacminde yaganan bityiime
de maliyetlerin artmasina katkida bulunmustur.
2023 yilinda satiglarn maliyeti 1.578.960.969 T1.
olarak gerceklesmigtir. Bu durum, Sirket’in lretim
slireglerinde yaptig: verimiilik artirict
diizenlemelerden, daha disiik maliyetlerie firetim
yapmasmdan veya ham madde fiyatlarmda yasanan
bir gerilemeden kaynaklanmstir.  30.09.2024
itibantyla ise maliyetier 640.681.346 TI. olarak
gereklesmisti.  Bu  tutar,  Sirket’in eatts.
hacmindeki azahs ile uyumiu olup,
kapasitesinin  azaltilmas:  veya daha g
| maliyetlerle tedarik saglanmass sonucun? :
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ciknugtir, Ayni zamanda ckonomik durgunlugun ve
dissiik satislarim da maliyetlerin azalmasida etkili
olmustur. |

| Bu veriler, Sirket*in maliyet ydnetimi konusundaki
esnekligini ve piyasa kogullarma uyum saglama
kabiliyetini ortaya koymaktadi.

Sirket’in  briit  kan  31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023, 30.09,2023, 30.09.2024 dénemlerinde
sirastyla 1.010.287.070 TL, 1.512.383.827 TL,
£.094.248.519°T'L, 694.763.932 T vc 536.857.689
T olarak gerekiegmistin, Brit kar marjlan ise
%36,4, %J38,6, %40.9, %36,4 ve %d45.6 olarak
gergeklesmistin

Sirket’in pazarlama, sabig ve dagilun giderlerinde;
31,12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 ydlarinda
artis géritlmiis olup, 30.09.2024 doneminde bir
snceki yilin dénemine gore yaklasik %10 oraninda
azalis gergeklesmigtiv. 2022 yilmdan sonra kur ve
faiz artiglan ile maliyetler yiikselmis, dolayisiyla ‘
gider kalemletinde de artis stz konusu olmugtur.
Gider kalemlerinde artis  yaganmasuun  diger
sebepleri ise veni sube ve magaza agthglare ile fuar
ve organizasyon harcamalarindan
kaynaklanmaktadir, Ayni sekikle genel ybnetim
giderlevine bakidiginda 31.12.2021, 31.12.2022, |
31.12.2023 ve 30.09.2024 donemleri itibari ile |
simrls artig gergeklegmistin, Bu artigin en Snemli |
nedeni.  personel  giderlevinin  artmasindan
kaynaklanmakladir, $irket, bu giderlers ek olarak
Ar-Ge cahsmalarma da  @nemli  harcamalar
yapmigtit.

Sitket’in izahanmede yer alan finansal tablo
dénemierinin esas faaliyet kar marji ortalamasi
%426 orantndadir. 2021 yilinda eksi olan dénem net
kary, 31.12.2022 yih itiban ile 1.119.689.635 TL've
|| ulagmigti. 31.12.2023 yilina bakddignda ise
yaklasik %171k bir arvg ile [.305.544.966 TL'ye
|| ctkimistir, 30.09.2024 itibar ile donem net kan
563.614.347 TL olarak gergeklesmistir.

Esas faaliyetlerden gelirler kalemleri 6nceki
donemler ile karslagtutldifinda, 31.12.2022 yali |
tneeki doneme gbre %2 oranimda azalig, 2023 vili
tnceki dbneme gore %I artig gostermis olup stabii
seyretmigtir. Esas faaliyetlerden giderler hesabi ise
31.12.2022 yih 6nceki ddneme gre %1 orannda
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kaynaklanmaktadir.  Aym sekilde  30.09.2024
danemindeki bir dneeki yilin ayn dénemine gbre
%3 oranmda artmasinn arbslarm nedenileri de
disviz kurlar ve reeskont oranlarindaki artiglardan
kaynaklanmaktadr.

|
Sirket'in  finansman  giderlerinde;  31.12.2022
yvilinda bir dnceki yia gore yaklagtk %38,
31.12.2023 wilnda bir nceki yila gre %30 azalig
ve 30.09.2024 doneminde ise bir dnceki ythin aym
dénemine  gbre  benzer  seviyelerde  artig
gergeklesmigtie. Sirket, doviz. kredilerini ddedikge
finansman  gideelerindeki  kur  farklart  etkisi
. azahms, dolayisiyla finansman giderlerinde de
1 azalma geigeklesmistit,

Sirket’in gelir tablosunda yer alan parasal kayip /

kazane kaleminde gergeklesen artig, maddi ve

maddi olmayan duran varliklar, yatusm amagh

gayrimenkuller, stoklar, dzkaynak gibi kalemlere

enflasyon muhasebesi uygulanimasindan
‘ kaynaklanmakiadir.

Parasal Kazance / Kayip kalemi 2022 yilinda Gneeki
déneme gore %8 oraninda artmig, 2023 yihinda
Snceki  déneme  ghre %0,5 oraninda  arlis.
30.09,2024 doneminde ise dnceki dBneme giive
%10 oraminda azahs gistermistir. Parasal Kazang /
Kayip kalemi. enflasyon oranlarina bagh olarak
Sirket'in zellikle stoklar, maddi duran varhikiars
ve sermaye kalemleri  gibi  fakiSrlerden
etkilenmektedir,

I]3.8 |Se¢ilmis tnemli proforma  Yoktur
finansal bilgiler

B.0 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.

B.10 | izalinamede  yer  alan | Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A5 nin,
finansal tablolara iligkin | Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
denetim raporlarmdaki  30.09.2024 tarihinde sona eren dénemiere iligkin
olumlu goriis digindaki ' finansal tablolarma iliskin vermis oldugu olumly
hasuslarm icerigi gbrils asagida yer almaktadu:

“Gartigiimiize gore ilisikicki konsolide finansal

tabiolar, Grup wn 30 Evliil 2024, 31 Araltk 2023,

31 dvolik 2022 ve 31 Arvalik 2021 iovibleri |

itibaryla konsofide finansal durnimume ve ayvin

iariblerde  sona  eren hesap  dénemberine  ait
konsolide finansal  performansim ve  konsolide
nakit akiglari, Tiivkive Muhasebe Standartfariig

i
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| B.11 | ihracpmm isletme ihraggi’nin igletme sermayesi isbu {zahname nin
serinayesinin meveut imza tarihini miitcakip en az 12 ay iginde ortaya
yiikiiglillitklerini cikacak ihtiyaglar igin yeterlidir.

| . . ) .
kargilayamamasi 30.09.2024 itibariyla lhragei'nimn dénen varhk

toplami  3.768.479.533 TL. ve kisa vadeli
yitkiimliilukleri toplam: 2.648.801.160 TL olup. net
isletme  sermayest  1.119.678.373 TL. olarak
gergekiesmistir,
;nansnl i
Kaieeler MAL021 | a0z | 31422023 | 3009.2024
1514, == S
Dnen Vesliktar | R5I5.840.114 | 3685700000 | 33544380601 | 3768470533 |
f“:.j‘;'u::ﬁ;:“a 2296388271 | 1456517659 | 2048900104 | 2,648,501 160
z::'l’;'t_’;'l" SIA2TBE | 232078347 | 1305474560 | (19678373
thrager’nin isleime serinayesi meveut
yiiktimliliiklerini kargilamada yeterlidir. !
|
{
C—SERMAYE PIYASAS] ARACI |
.1 | fhra¢  edilecek  vefveya Sitket'in sermayesini temsil eden A Grubu nama
borsada  islem  gorecek | yazih ve B Grubu hamiline yazih olmak lizere iki |
~sermaye piyasasi aracmn | gruba ayrilmstir,

I;menkul lﬂl!i’sf?;f ltal':_ilntli]:ma Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul'da iglem
numaras ( i k') (ba'll' il ghrecek sermaye piyasas: aract $irket’in B Grubu
gruplarma Hiskin bilgl hamiline yazait paylandir,

Soz konusu paylarin ISIN numarasi igbu izahname
p i §

| tarihi itibariyla belirlenmemis olup, bu paylara
jlisgkin ISIN numarast Kurul onaymmn ardindan
| Takasbank’tan temin edilecektir.

| | Halka Arz Edilen Paylar’w imtiyaz: yoktur.

C.2 | Sermaye piyasas: aracim | Paylar Ttirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

_ ihrag edilecegi para birimi

C3  Ihrag edilmis ve bedelleri Izahname tarihi itibanyla, Sivket’in gikanlmig

tamamen Sdenmis pay sayis1  sermayesi 300.000.000 TL olup, bu sermaye her
biri 1.00 TL nominal degerde toplam 300.000.000 |

ile wvarsa  bedeli iam
tdenmemis pay says: adet paydan olugmaktadir. Bu sermayenin tamamt |
| muvazaadan ari bir gekilde tamamen Gdenmistir. |
Her bir paym nominal Sirket'ig_paylarr her biri 100 1“1. nomina! degerde
defieri olmak iizere 2 ayn gruba aynimis olup, ‘toplam ;
300,000.000 adet payin 100.000.000 adedi nama |

yazill A Grubu ve 200.000.000 adedi hamilifige
| yazlt B Grubu paylardan olugmaktaclir. ; '
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C.

[

Aracinin
haldkmda

1 Sermaye piyasasi
sagladigy hakiar
bilgi

C.5  Sermaye piyasasi aracinm
deviv ve tedavitHinii |
kisitlayier hususlar hakkinda

bilgi

C.6  Halka arz edilen sermaye
piyasas: ara¢larimn borsads
islem gdrmesi i¢in bagvurn
vapilip  vapiimadify  veya
yapihp yapilmayacagi |
hususu ile iglem ghriilecek
pazars iligkin bilgi

Kar dafitim
hakkinda bilgi

. c7 politikasi

ap

e S« bwi 770550 rM" ‘ ey,
Sermrt Grann Sevmmi San v 1
M0 Brviare Soxg . - f k M
Ne 113 UshuggrASTANR }'
B Munsioiion VO 7E1 403 i ey wwn e oo |

Dogrulamah§ L}]sp?gg@?r?—fck?f-MbG -827f-1aaaba96807e

AAA.

lalka Arz Fdilen Paylar, ilgili mevzuat uyarmca.

pay sahiplerine  agagidaki  gesitli - haklar
saglamaktadir:

e Kar Pay1r Hakki

o Oy Hakk:

o  Yeni Pay Alma Hakki

»  Ortakliktan Ayrilma Hakki

o Oriakliktan Cikarma ve Satma Hakk

o Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim

Hakki

Bedelsiz Pay Edinme Hakki

Genel Kurula Davei ve Katilma Hakks
Bilgi Alima ve [nveleme Hakki

iptal Davasi Agima Hakki

Azinlik Haklan

Ozel Denetim Isteme Hakki

-]

= & & &

Halka Arz Edilen Paylar Gizerinde. paylarin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin hakiann

' kullanmasma engel olacak kayit bulunmamaktadr.

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul*da
islem gormesi i¢in 02.07.2024 tarihinde Borsa
[stanbul’a bagsvury yapimistir. Ancak. halka arz
edilen paylarm satig tamamiandikian sonra Borsa
| Istanbul’da islem porebilmesi, Borsa istanbul
mevzuating ilgili hitkéimleri gergevesinde Borsa
istanbul Yonetim Kurulu'nun kararina baghdar,

Borsa Istanbul'un pSilish isbu Izahnamenin “I-

Borsa Gérlish” kisminda yer almaktadir,

Sirket’in  halka  apk  ortakhk  statilsiind
kazanmasmdan sonra, kdr dafitimi  yapilip
yapilmayacagi ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacagt hususu  Fsas Stzlesme'nin “Kann
Tespiti ve Dafitun™  baghklt  20. maddesi
dogruitusunda Genel Kurul tarafindan  karara
baglanacakur. Sirket tarafindan K&r Dagilim
Politikasinin  belirlenmesine iligkin  07.05.2024
tarih ve 2024/7 sawh ybnetim kurulu karar)
almmugtir, Yonetim kurulu karan ile belirlenen
politikalar 09.05.2024 1tarihli olaganiistit genel
kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve
goriiglerine sunulmus ve pay sahiplerinin onayna
stmulanlar kabul edilmistir. Sirket kar da@itn
politikasi uyarinca ilke olarak, ilgili diizenlcme!ei
ve finansal imkénlar elverdifi silrece, g
beklentileri, Sirket in uzun vadeli stratejisigdir
isticak  ve  baili  ortakliklarinin  #
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istirak ~ ve  bagh  ortakliklarmun sermaye
gereksinimleri. yaurim ve finansman politikalar.
kirhlik ve nakit durumu dikkate almarak Kéar
dagitimma karar verilir. Kér payi, nakit veya kirn
sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
| ﬂl'hll\lala dagntlhbilecegi f,ibi belli omnda nakil

D»éﬁiiékbﬁﬁ

ihvaguiya ve fanlivetlerine iliskin riskler:

Ihracoiys, iaah‘ymim ing e
icinde  bulvndufn  sekidee
Shskin Snemli risk fakisrleri 7 Siket  saliglarinn biv b8limitng  bayiler
h;;k;m.(gﬁ_ bilgi tizerinden yapmakta olup. bayilerde yasanabilecek
potansivel olumsuziuklar  Sirket’in - satiglanm
olumsuz. etkileyebilir,
2 Sirket’in bayileri ve miigterileri ile iligkilevini
stirdiiremermesi veya potansiyel miisteri ve bayileri
| ile iliski baglatamamas, satiglarin azalmasina veya
satiglart arthirma straiejisinin
gereeklestirilememesine neden olabilir.

3. Sirket’in olagan faaliyetlerinin ham madde ve
malzeme tedarikinin devamhbhigina bagh olmasi
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

4 Ham madde fiyatlarmda yaganabilecek artiglar
Sivket’in {irlinferinin  fiyatlannda  artiga  neden
olacagindan &tiirii satistaron oiumsuz etkileyebilir,

5. Nakliye ve navlun liyatlarindaki artis $irket’in
ihracat hacmini azaltabilir,

6, Sirket'in  planladift  bityime  hedefleri
makroekonomik, politik diinya ekonomisindeki
dalgalanmalar ve benzeri scheplerle
sergeklesmeyebilir., Bilytline kapsammda
planlanan  yatirunlar  planfandigi  gekilde
gergeklesmeyebiliy, ¢k maliyetlere katlanabilir,
yatmm sonrast hedeflenen livetim ve satig arhiy
gerceklegmeyebilir.

7. Sirket'in satiglanmm bir kismi yurl digs
salislar olusturmaktad:r. $irket’in satis yaptigs
tilkelerde  yasal diizenlemelerin - ve  ficari
politikalarm defismesi miimklin olup, s6z konusu
iilkelerde degisebilecek ticari politikalar, yasal
ditzenlemeler veya bunlarin  yorumlanmasinda
meydana  gelebilecek  degisiklikler  Sirket’in
satiglanmi ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

8  Sirket, nel satiglarmm dortte bir o
bsltmiing ilk 10 miigteriden elde etmekte offp, 43
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'miisterilerda bazilarm  kaybettigi  takdirde.
faaliyetleri olumsuz cikilenebilirn

9, Kredi ihtiyaciin ortaya gikmas ve fimansman
maliyetlerinin artmas: hélinde Sirket’in finansal
duromu olumsuz etkilenebilic,

10. Sirket'in  faaliyetleri  igletme  sermayesi
gerektirmektedir. $irket’in isletme sermayesini
finanse edememesi, Sirket’in operasyonel ve mali
yapisii olumsuz etkileyebilir.

11. Stoklarm etkin  sekilde ydnetilememesi
Sirket’in karhiigim azaltabilir.

12. Urtin kalitesinde sorun yasanmasi, lisans,
sertifika, kalite belgeleri veya benzeri belgelerin
yenilenmemesi  ve lirbnlerin  piyasadan  geri
cekilmesi durumu Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

13. Sirketin sahip oldugu markalarm Sirket’e
saglanus oldugu avantajlar kaybedilebilir.

I4. Tesislerin  enerji  tedarikinde  kesintiler
yasanabilir, Elektrik ve dogalgaz satin alma
maliyetlerinin  artmasy  Uretim  ve  salig
ditstirebileceginden Sirket’in karhilifisny olumsuz
etkileyebilir.
15, Ham madde ithalati ve / veye yurt icinden
temini ile ilriin ihracatinda ve / veya yurt igi
satiglarmda Ggiincti taraf lojistik sirketlerinden
alman hizmetlerdeki aksakliklar ile nakliye ve
navlun fiyatlarindaki artiy Sirket’in maliyetlerini
| ve satis hacinini olumsuz etkileyebilir.

6. Sirke’in performans: iist diizey yGneticilerin
Sirket'te devamhhgma ve performansina baghdsr.
Kilit personel kayb1 veya yerine kilit personel
bulamamak  Sirket’in  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir,

17. Sirket'in  yararlandir  gesitli  tesvik.
| siibvansiyon ve desteklerin sona ermesi ve/veya
azaltulinast senucu  Sirket'in  finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

:18. Sirket’in tabi oldufu mevzuatta meydana
gelebilecek depisikiikler Sirket’in ilave harcama
yapmasina veya faaliyetlerinin  kisillanmasina
| neden olabili, mevzuata uyumsuzivk Sirket'in
| yaptirimlara maruz kalmasina neden olabilir.

okuman-dogrulama




£9. Sirket’in bilgi islem sistemlerinin
arizalanmast. yetersiz kalmast. Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

20, Bir kaza, hasar durumu veya baska bir sekilde
ortaya ¢ikabilecek tiim riskleri kapsayacak gekilde
sigorta yaptiwilmasr miimkiin degildir. Sirket’in
karst  karstya  kalabilecegi  tiim  cisklerin
sigortalanmast mimkin olmayabilit. kargilagilan
hasarlar sigorta kapsaminda olmayabilic veya
Sirket tagminatin tahsil edemeyebilir,

| 21, Iy strecleriniiz kayba sebebiyel verebilecek
sekilde aksamasi, personel hatalary, teknolojik ya
da altyapiyla  ilgili  aksamalar  ve  silreg
depisikliklerinin bagarth bir sckilde uygulamaya
konufamamas: gibi operasyonel riskler Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

22. Sirket’in iggilik maliyetlerinde beklenenden
fazla aris olmasi Sirket’in faaliyetlerini  ve
karlihgini olumsuz ybnde etkileyebilir.

23. Makine ve ekipmanlarmn teknolojik gelismeler
sonucu verimsiz kalmas, yenileme ve ivilestirme
projelerinin bagarisiz olmasi, Sirket’in sektdrdeki
etkinligini azaltabilir. $irket vakiplerinin gerisine
diisebilir,

24. Sirket’in faaliyetlerinde kullandigi makine ve
skipmanlarin beklenmedik arizalara marez kalmas
stz konusu olabiliz, stz konusu arizalarn
| onarilmass ¢ok maliyetli olabilir ya da hig mlimkiin
clmayabilir, yedek parca temininde aksakliklar
yaganabilir ve retimde kesintiler meydana
| pelebilin,

25, Sirket’in  olagan fanliyetleri  kapsanunda
Sirket'e kargi yasal iglemler baglatilarak davalar
actlabiliz, Sirket yargi kararlar. idari ceza ve
yaptirimlarla karsilagabilir.

26, Sirket Gretim tesislerine veya faaliyetlerine
iliskin gerekli izin ve rubsatlan muhafaza
edemeycbilir, kaybedebilin. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz cikileyebilir.

27. Sirketin taaliyetleri, (halka arz soniasinda)
SPK, vergi daireleri ve Kisisel Verileri Koruma
Kurumu gibi gesitli diizenleyici ve denctleyici
kamu otoritelerinin denetimlerine tabidir. Sirket
yiiriielitkteki - mevzuata  uymadift  veya JeE"
- aykinhiklan gidermedifti (akdirde kamu Q,t,e
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Sirket'e  kargt sorusturmalar  baglatabilir - ve
birtakim cezai yaptirnmlar nyguiayabilir.

28, SirkeCin ve rakiplerinin faaliyetlerindeki artis
ve yitkselen rekabei ortamy, Sirket’i veya sektorii
Rekabet Kurumu takip konulan agisindan riskli
duruma dilgiirebilir.

29. Sirket, vergi mevzuatmdaki veya
uygulamadaki degisiklikler, vergi oraniarndaki
artiglar  veya vergi  denetimlerinden  olumsuz
etkilenebilir.

30. Sirket. caliganlarmm, tedarikgilerinin veya
diger Oglincli  kigilerin  olast  etik  olinayan
davramslan veya hukuka aykirr davramglan veya
' geviesel ve sosyal uywmn prosedilrlerine aykin
davramslan dolayisiyia risklere maruz kalabifir: bu
tir ihialler kredi stzlegmeleri tahtinda temerriit
hatterinin meydana gehnesine sebep olabilir,

31, Sirker’in faaliyetleri esnasinda i3 kazalan
meydana gelebilin,  bunun  neticesinde  Sirket
tazminal Bdemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve
hitkiimler cergevesinde yitkiimloliik altina girebilir.

32, Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin
Sirket'in faalivetlerinden kaynsklandifinm ileri
siirilmesi  dolayisiyla  uygulanan  yasal islem,
uyumluluk  caligmalanr  vefveya  faaliyetlerin
dorduruimas:  gibi  senaryolarm  gelecekte |
gerceklesmesi,  maliyetlerin - artmasina yol
agabilceektir,

fhra¢oinm  iginde bulundugu sektdre iliskin
riskler:

| R Sirket'in  faaliyet  gdstermekte  oklugn
seramik ve ingaat sekidninde donemsel olarak
| yaganan, ingaal yasafina bagll olarak santiyeler
{im Gretim siirecini beklemeye almaktadir. ic
pivasadaki mevsimsel olan bu durguniuk ve talep
daralmalar sektdrde faaliyet gistermekte olan
sitketlerin karlilif bzerince basky yaratabilir,

2 Artan enerji maliyetleri seramik sektdriinde
Tunliyel posteren sirketlerin karlihg: tizerinde basks
yvaratimaktadir. |

KA Seramik sektoritnde kullanilan. bagta kil

ham maddesi olmak tizere. ham madde ve diger | |
yardiner maddelerin rezervlerinin azalmast veya
titkenimesi sektdrtin bityiimesine engel olabilif =

4, Seramik sektriinde naklive maliy, fie
| | yitksek  olmasi  ve  Tiirkiye'de f
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yontemlerinin  kisith olmasi, sektdrde  faaliyct
gisteren  sirketlerin - karlilifiny - olumsuz
etkileyebilir.

5 Sirket, faalivet alanlanmin  her Dbirinde
dnemli kiiresel. ulusal, bdlgesel ve yere! rekabetle
kars: karsiyadir.

6. Seramik  sektériine  y8nelik  mesleki
egitimlerin yetersiz olmasi ve talkp pirmemesi,
isverenlerin  kaliteli i gliciine  erigimini
zorlagtirmaktadi,

7 Seramik  sektdriingn  rekabel  agisindan
yogun oimas) Sirket'in faaliyetierini olumsuz
etkileyebilir,

8. Sirkel’in saliglar, ingaat yapan [lirmalarin
taleplerine  bagh olup bu taleplerde azalma
meydana gelebilecektir,

Diger riskler:

I, COVID-19 salgim da dahil olmak lizere kamu
saghgy ile ilgili yaygn endiselerin dogurdugu
aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarni, gelecege yonelik beklentiterini veya
finansal durumunu olumsuz ySnde etkileyebilir.

2. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya
yonelik  baslatilan  askeri operasyonlar ve
Ukrayna’nin Rusya Federasyonu tarafindan iggali
amaciyla iki illke arasindaki savagin devami
Sirket’in faaliyet sonuglan tizerinde dolayli olarak
olumsuz bir etki dogurabilir,

3. Depremler, diger dogal afetier, savag ve salgin
hastaliklar  gibi  milcbir  sebepler  Sirket’in
yerleskelerine ve genel olarak {ilke ekonomisine
zarar vererck  Sirket'in laaliyet  sonuclarmi
olumsuz yinde ctkileyebilin

4. Makro Ekonomik ve Global Riskler

5, Ozel bagimsiz denetimden gegmis finansal

. tablolarda yer verilen diger riskler

D.2 | Sermaye piyvasas: aracing
itigkin Gnemli risk

faktdrieri inklanda bilgi
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1. Halka Arz Hdilen Paylar Borsa’da iglem
goreceginden fivat ve hacim  dalgalanmalar
yasanabilir.

2. Sirket'in halka agiklik orami suurhdir ve
paylarin likiditesi ve pay fiyau fizerinde bunun
olumsuz ctkisi olabileccktir.

3, Halka Arz Edilen Paylar sadece 48
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| E.l ]Halka arza iligkin
tihraggmm/halka arz edenin
elde edecegi nel gelir ile
katlanacaf tahunini toplam
maliyet ve talepte buiunan
yatirmmeiardan talep
edilecek tahimini maliyeller
hakkmda bilgi
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etkilenebilir.

4. Sirket’in paylarn ikincil piyasada islem
gormeye bagladiktan sonra. Ihraggr’nin ana pay
sahibi Sirket sermayesinin dnemli bir bdlimiine
sahip olmaya devam edecefinden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatiim
yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile gatigabilir,
Ayrica ileride Sirket paylannm Snemli Kisminin
salisi veya boyle bir satisin gergeklesecedi
yiniinde alps. Halka Arz Edilen Paylar'm piyasa
deger izerinde esaslt olumsuz etkisi olugturabilir.
5 tlalka Arz Bdilen Paylar igin aktif. likit ve
ditzenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir,

& Tiirk Lirasi’nm degerindeki dalgalanmalar ve

ckonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylarm degerini Snemli dlgiide

etkileyebilir.

7. Sirket, pay sahiplerine kér payr ddememeye
larar verebilir va da gelecekte kér payr
dagitaimayabilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tilms yatirimenlar igin
uypun bir yatirm olmayabilir,

9, Fiyat icspit raporunda belirtilen varsayunlarin
gerceklestirilmemesi, Sirket’in paylarin fiyatm
olumsuz etkileyebilir.

l$ia‘ket’in sermaye artirimi yoluyla gergeklesecek
| halka arzdan 1.543.200.000 TL. briit; 1.507.390.057
TL, net halka arz geliri elde etinesi beklenmektedir.

Halka Arz Edenler'in halka arzdan 257.400.000 TL
brlit; 252.177.186 TL net halka arz geliri clde
etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 41.032.757 TL,
halka arz edilecck pay bagina maliyetin ise 0,2735

TL olacafn tahmin edilmektedir. Halka arz

maliyetlerinin  kilimi  asafidaki labloda yer

almaktadir,

i, [ HKarstayan .
Maliyet Taraf (TL) i

r SPK Kurul Uereti |
{Sermaycnin Nominal Degeri Sirket B5T.2{H)

| tzerinden}
SPR Kurul Uereti {Thrag

Dregeri ve Nominal Defer
Tark) Uzeringden)

‘ Sirket

L
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o TSPK Kural Ucrcti (thray i T
Degeri ve Nominal Deger Ortak 235950
Tarks Uzcrinden) M
Borsa Istmbal lylem CGerme Sukel | 186.214
Bagvuru Ugren Ortak 17.726
TMEK Uvelik Uereli (BSMY
| MK.K Uyelik Ucreli (BSMV Sirket 116207
| Harig) T
Sirket 28.420.386
Aractik Komisyorm
Orizk 1. Mdikd 14
akuki Darsmanhik ¢ Vergiler Firket L 1.371.276
Hari¢) | Ok 228924
F[;?:_.:T{ Denetim (KDY Sirkel 3 000000
UL | R — [
e an Dzt .
ﬁlg:klﬁ:j: Puzarlama. Halkla Sirkel 294000
;Sq,i]':]‘.ﬂ:: Katlanacags Toplam 15.509.943
laliyet =~ — !
Italkn Avz Eden Pay
Sahibiuin D aliyeti 5222814
Toplam Mallyet 41,032,757
Pay Bayma Maliyet 0,2735

Halka arza igtirak cden yairuncilardan. falepte

bulunmas:  sebebiyle  ayrica  bir  Ocret

alinmayacaktir, Ancak alim taleplerine aracihik

eden yetkili kuruluslanin  kendileri tarafindan
' belirlenen istem komisyon bedeli, BSMV maliyeti,
MKK islem maliyetleri ve hesap agilis Gieretinin
yani sua, para ya da pay transferine iligkin tieret
talep edilebilecek ve hatka arza istirak eden /talepte
bulunan yatirsmedar bu tiir maliyetlere katlanmak | |
zorunda kalabileceklerdir,

E.2 ) :
. , o ar
kullani | Sirket paylarmin halka arzi ile kaynak elde

Al %""”e"'“‘" . | edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya
3'”]8',", ¥e e"fe QLS ¢tkmasi, Sirket’e  defer yaratacak  yatnm
t.'flu?nm net gelir hakkinda ! fizsatlariin fonlanmasi, bilinirlik ve tanmirhgin
bilgi pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
| ilkelerinin daha giigii bir sekilde uygulanmas,

Sirket’in  kurumsal kimliginin  giigiendirmesi
hedeflenmektedir.
Sirket tarafindan  sermaye artinmi  yoluyla
gercekiestirilecek  halka arzdan saflanacak net
gelirin;  agagida  detaylann  verilen  sekilde
kullaniimas planlanmaktadir.
Kullamm
Kullanim Alam | Yitzdesi

Finansal Borglarin Odenmesi
Isletme Sermayesi

Satig Pazarlama Agnun
Giiglendirilmesi ve
Dijitatlesme Siireci
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Sirket’in operasyonel ihtiyaglar dogrultusunda,
gerekli gorlildiigi hallerde, sermaye arlirimindan
| elde edilen fonun kullamm alanfar  arasinda,
belirtilen kalemler dahilinde en fazla %10 oraninda
aktarin yapilabilecektir. Soz konusu gegigler veya
aktarim,  Sirket’in  operasyonel  ihtiyaglan
dogrultusunda, Yonetim Kurulunun onayt ile
gergekiestirilecektir. Belirtilen bu gegis orani, fon
kullanimmda esneklik saglayarak, ybnetimin
meveul kogullara gbre kaynaklarin daha etkin ve
verimli kullanilmasina iinkan taniyacaki.

E3 | Halkn arza ilighiu bilgiler ve Halka arzin baglamasi oncesinde, Kurulun yanm
kosullah sira, halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket
paylarimn borsada islem gorebilmesi igin Borsa

[stanbul’un goelistintin almmasi gerekmekiedir,

| Halka arz, Sirket ¢ikanlmiy  sermayesinin
300.000.000 TL'den  428.600.000 TL’ye
cikarilimast nedeniyle artirllacak 128.600.000 TL
nominal degerli 128.600.000 adet B Grubu pay ve
meveut ortaklardan Avni Celik’e ait 24.450.000 TL
' nominal degerli 21.450.000 adet B Grubu pay
olmak tizere toplam 150.050.000 TL nominal
degerti 150.050.000 adet B Grubu hamiline yazihi
payin halka arzy suretiyle gevgekiestivileceklir,

Sermaye artiss yoluyla halka arz edilen paylann
nominal degeri 128.600.000 TL olup. Jirket’in
hatka arz dncesi cikanlmig sermayesine oram
9442.9 ve haika arz sonrasi cikarilimig sermayesine
oram %30,07dir.

Ortak satizi yofuyla halka arz edilen paylann
nominal degeri 21.450.000 TL olup, Sirket’in halka |
arz &meesi gtkarlmig sermayesine oramt %7.2 ve
halka arz sonrasi gikarilmig sermayesine oram
%5.07dr

Sirket paylarmn  halka  arzi Halk  Yatirum
liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan
“Sabit Fiyai ile Talep Toplama™ ve *En tyi Gayret
Aracilifi” ydntemi gergeklestirilecektir.

" Halka Arz Bditen Paylar igin talep toplamann kesin
baglangic  ve  bitis  tarihleri ihraggr’nin
(hiipsy//www.seranit.com.tr/) ve Halk Yatrun'in
(www halkyatirim.com i) internet  siteleri  ile
KAP'ta (wwwkaporgi) ilan edilecek tasarruf
| sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir,

gercevesinde MKK tavafindan hak sahiplerj!

‘ Halka Arz Edilen Paylar kaydilestivme
kayden izlenecek olup, paylarin fizik
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yapilmayacaktir, Kaydi paylar kesinlestifinin
Konsorsiyum Uyelerine bildirimini takip eden 2
(iki) is giinll igerisinde ve pay bedellerinin
sdenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK
nezdindeki hesaplarma kaydi olarak teslim
edecektir,

Halka arz sonuglar, Kurul'un sermaye piyasas
araclarmm satigma iliskin dlizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde  dafiim  listelerinin
kesinlestipi gindl takip eden 2 (iki} is giini
icerisinde  Kurubun  &zel  durumlarin kamuya
aciklanmasina iligkin  ditzenfemicleri  uyarinea
kamuya duyuruiacaktir.

E4  Cafigan !'nenfaaﬂer de dahil Sirket, sermaye arturnini yoluyla Halka Arz Edilen
'_D!'mfk . u:z?re. .hal.ka. arzz} Payiar fizerinden halka arz geliri elde edecektir,
iligkin 1ig1h- kigllerin Snemli Sirket paylarmin halka arzinda sahip oldugu payiar ‘
menfaatleri satan Halka Arz Eden Pay Sahibi pay satis geliri

clde edecektir. Halka arz swasinda, hatka arza
aractiik eden aract kurumlarin halka arza aracthk
komisyonu, hukuki damsmanlk  biirosunun
danismanhk ilereti, bafimsiz depetim  girketinin
denetim lcreti ve makine / menkul ve gayrimenkul
degerleme girketinin degerleme {icreti elde etmesi
stz konusu olacaktir.

Sirket ile Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan
Halk Yatmim arasinda ¢ikar ¢afismast  veya
herhangi bir menfaat ¢atigmas: bulvnmamaktadir,
Halk Yalwun ve Sirket arasinda herhangt bir
sermaye iliskisi yoktur. Halk Yatrm in halka arz
islemi nedeniyle elde edecegi aracihk komisyonu
haricinde dogrudan veya dolayh ofarak halka arzin
basarisina  baglanmis  bir  ekonemik  ¢ikan
bulunmamaktadir. Halk Yatirim™in Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka
arz amaciyla imzalanan sozlesmeler diginda
herhangi bir aniagma yoktur.

Sirket ile bagnnsiz hukukeu raporunu hazirlayan
Ozmen Yalgn  Avukathk Ortakhifi  arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat g¢atigmasi
bulunmamaktadir, Ozmen Yalgin  Avukatlik
Ortakisg ve Sirket arasinda herhangi bir serinaye
iliskisi  yoktur. Ozmen Yalgm  Avukathik
Ortaklipr'nin dogrodan ya da dolayly olarak halla
arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik gikart
bulunmamaktadr, Ozmen  Yalgm  Avukathk \
Ortakhgrnin Sirket’in dofrudan %5 ve daber =,
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, hall aﬂ
iligkin sunulan hukuki damsmanlik hgFmetleri
| ay ?
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E.5 | Sermaye piyasast araciny
arz eden
kiginin/ihraccmin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire fle taahhiit verildigi
| hususlarim i(;erecck sekilde
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_dasmcia herhangi bir hukuki damismaniik iliskisi

bulunmamaktadir. Ozmen Yalgm  Avukathk
Ortakhgi  halka arza iliskin  sunulan  hukuki
damgmanhk hizmetleri igin damigmanlik Ocreti elde
etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarm bagunsiz denetimi
yapan Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat galisias)
bulunmamaktadir,  Arsen Bafimsiz  Denetim
Hizmetleri A.S. ve Sirket arasmda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Arsen Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S.’nin doprudan ya da dolayl olarak
halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik
gikart bulunmamaktadir. Arsen Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.$.”nin Sirket’in dogrudan %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan bagimsiz denetim hizmetleri disinda
herhangi  bir  bagimsiz  denetim  iligkisi
bulunmamaktadir. Arsen Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S. halka arza iligkin sunulan bagimsiz
denetim hizmetleri igin damgmanhk tcreti elde
etmektedir.

Sirket ile gayrimenkul ve makine / menkul
degerleme raporuny hazirlayanlar Reel
Gayrimenkul Degerleme A.§. arasinda cikar
¢atismas veya herhangi bir menfaal caligmas
bulunmamaktadir. Reel Gayrimenkul BDegerleme
A.S. ve Sirket arasmda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Reel Gayrimenkul Degerleme A.S.'nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina
baglanmis bir ekonomik gikarn bulunmamakiadir.
Reel Gayrimenkul Degerleme A.S.nin, $irket’in
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasmda halka arza iligkin sunulan gayrimenkui ve
makine/menkul  degerleme hizmetleri  diginda
herhangi bir anlagma yoktur. Reel Gayrimenkul
Degerleme A.S., Sirket’e halka arza iligkin sunulan
gayrimenkul ve makine / menkul degerleme
hizmetleri kapsammda iicrel eide etmektedir.

Halka arz, ihragg'min ¢ikarims sermnayesinin
300,000,000  TL'den  428.600.000 TL'ye
gikarilmasi nedeniyle artinlacak 128,600,000 TL
nominal defierli 128.600.000 adet B Grubu pay ve
meveut ortaklardan Avai Celik’e ait 21.450.000 TL
nomlml deg,elh 21.450.000 adet B Grubu pay

uman-dogrulama

nal L



arh_nhnamasnila iligkin Sirket, 15.10.2024 tarihli ve 2024/20 sayil1 yonetim
v(‘:n_len taahhiitler hakkmda kurulu kararina istinaden verdigi 15,10,2024 tarihli
bilgi taahhiidti ile Sirket tarafindan halka arz edilen
paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladijis
tarihten itibaren | yib boyunca, Sirket paylannm
dolagimdaki pay miktannin artmasina yol agacak
sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlart da
dahil olmak iizere) satisa veya halka arza konu
edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt i
disindaki herhangt bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagima
dair bir agiklama yapilmayacag (Siipheye mahal
‘ vermemek adina, paylarin Borsa istanbul’da islem

gormeye basladi@) tarihten itibaren 21 giin stireyle

perceklestirilecek olan fiyat istikrar islemleri

‘ neticesinde Sirket’in halka arz edilen paylardan

i edinebilece§i paylar harigtir)  dogrultusunda

i taahhiitte bulunmustur.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Avni Celik ve Ahmet
| Celik’in ayri ayn verdiklert 15.10.2024 tarihli
taahhiitleri, Art Finansal Kiralama’nm 15.10.2024
tarihli ve 2024/14 sayili yonetim kurulu kararma
istinaden  vermis  oldugu 15.10.2024 tarihli
taahhtidii ve Sinpas Yapi Endlistrisi’nin 15.10.2024
tarihli ve 2024/7 sayili yonetim kurulu kararina
istinaden vermis oiduu 15.10.2024 tarihli
taahhiitleri ile, Sirket paylarnin Borsa istanbul’da
| islem gormeye basladifi tarihten itibaren 1 yil
boyunca, sahip olduklar halka arza kohu olmayan

Sirket paylarinm, dolagimdaki pay miktaninim |
i artmasina yol agacak gsekilde Borsa istanbul’da
| veya Borsa Istanbul diginda satisa veya halka arza
konu edilmeyecedi, bu dogrultuda bir karar
almmayacagi ve/veya Borsa IstanbuP’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi

I ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka
arz yapilacafiina dair bir agiklama yapimayacag

§ dogrultusunda taahhtitte bulunmustur.
[‘ I Sirket’in mevcut pay sahipleri Avni Celik ve Alimet

Cellk in ayn ayu vc:dlklen 15, |02024 tanhh

tarihli ve 2024/!4 sayilt yonetim kulu!u :
’ istinaden  vermis oldugu 15.10.2024¢
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sulanma etkisinin miktar ve

yiizdesi
Yeni pay alma hakks
Lullanemmm  séz  konusn

olmasi durumunda, mevecut

hissedarlarin halka arzdan

| pay almamalar: durnmunda
sulanma etkisinin miltar: ve
ylizdesi
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' Halka arzdan kaymilﬁfinan I

tarihdi ve 2024/7 sayili y(TBnWm kuruiu kararna

istinaden  vermis oldugu 15.10.2024 tarihli
taahhiitleri ile, SPK'nin VI-128.1 sayih Pay

Teblii'nin 8'inci maddesi gergevesinde. $irket
paylarmin  Borsa [stanbul'da iglem gdrineye
basladigs tarihten itibaren 1 w1l boyunca maliki
olduklarr Sirket paylarnun halka arz [yatmin
altindaki  bir  fiyattan Borsa  istanbul’da
satilmayacadl, bu paylarn halka arz fiyatinm
alinda  Borsa listanbul’da  satimas:  sonucunu
dofiuracak  sckilde herhangi bir isleme tabi
lutulmayacadii, belirtilen siire iginde stz konusu
paylarn kismen veya tamamen Borsa Istanbul
diginda sablimass veya devredilinesi durumunda
Kuril’un 8zel durumlarm kamuya agiklanmasima
iliskin diizenlemeleri cercevesinde ozel durum
actklamasi yapilacafs ve Borsa Istanbul disinda
satilan paylar alanlarin da bu smirlamaya labi
olacagmmn alwcrlara  bildirilecegi  dofirultusunda
taahhtitle bulunmustur,

Sirket’in meveut pay sahipleri Avni Celik ve Ahinet
Celik’in ayn ayn verdikleri 15.10.2024 tarihli
taahhiitleri. An Finansal Kiralama’nin 15.10.2024
tariilli ve 2024/14 sayily yonetim kuruju kararina
istinaden vermis oldugu 15.10.2024 1arihli
taahhiidii ve Sinpas Yap: Endiistrisi’nin 15.10.2024
tarihli ve 2024/7 sayih yOnetim kurulu kararina
istinaden vermis oldugu 15.10.2024 tarihli
taahhtitieri ile, SPK’nm 19.09.2024 tarihli ve 1508
sayili Ilke Karar uyarmca ve sbz konusu bu Ilke
Karari yiirtirlikte kaldigs stirece, lzahname’nin
onay tarihinden itibaren 180 glin boyunca ve
borsada satisi da kapsayacak sekilde. paylarm
(halka arz edilen kisim harig) borsa diginda
satmayacaklarl. bagka yatmmer  hesaplarina
virmanlamayacaklar1 veya borsada bzel emir ile
ve/veya toptan satig iglemine konu etmeyecekieri
dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur,

Sirket’in  paylanmin  halka arzi mevcut pay
sahiplerinin ~ yeni  pay alma  haklarmm
sinerlandirihmast suretiyle sermaye artirnmi ve ortak
safigi seklinde olacaktir.

Sermaye artnmi ve ortak saust  ydntemiyle
vapilacak halka arz neticesinde. sermaye artigina
katilmayan mevcut ortaklar i¢in meveut hisse pay
oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin -%

cIZf 44b6-827f—1 aaab5af6807e
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nominal defierli pay igin sulanma etkisi tutari -1,41
T, olarak hesaplanmaktadir,

Sirketin sermaye artinm; suretiyle paylarimn ihrag
ve halka arzinda mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklart kisitlannns olmast sebebiyle pay bagina
sulanma etkisinin %4,81 oraninda pozitif sulanma
etkisi. | TL nominal bedelii pay i¢in sulanma etkisi
tutarmm 0,49 TL seviyesinde  olacafit
hesaplanmaktadir.

E.7 | Talepse L h“"}"““ Talepte bulunan yatmmeilardan, talepte bulunmak
3l“§’“mmlm‘%fi, " mhep icin @zel  bir Geret  alimmayacaktir,  Ancak
eilecek i‘ai‘.am.ww. anyetiet yatinmeimin bu amagla hesap agmak, hakkettigi
hakkinda bilgl paylari  bagka yetkili  kurulugun  hesabna

virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT

yapmak istemneleri durimunda, Konsorsiyum Uyesi

olan yetkili kurulogtar arasinda farkithk gésteren
' cesitli maliyellers katlanmak zorunda
| kalabilecekierdir,
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansai tablo dénemleri itibariyla ihra¢ginin bagimsiz denetim
kuruluglarmm ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek

kuruluglar ite bivlikte):

Sirket'in 31.12.2021. 31.12.2022. 31.i2.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarina iliskin 6zel bafimsiz denctim raporunu
hazirlayan bagumnsiz denetim kurulugunun bilgiteri agagidadir.

- o e 53 3 —_—

Unvam Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Sorumlu Denetgi | - | Al Orduly

istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler |
Odass
| ‘Merkez Mah. Ayazma Cad. Papirus Plaza, No:37.
" | Kat:6 Ofis Na:2 Kagithane, istanbul, Tirkiye

3.2. Baimsiz denctim kuruluglarimn/sorumlu ortak bag denetginin girevden alinmasy,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yokiur.

4. FINANSAL BILGILER

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren finansal
donemlere iliskin finansal durem tablolarma ve yine aym donemlere ait kar/zarar tablolarina,
karsilagtirmaly olarak hazsrlanan 6zel bagunsiz denetgi raporu uyannca agafida yer verilmistir.

Uyesi Oldugu Meslek Kuruluslar

Adresi

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
VARLIKLAR (TL) 31,12.2021 3.12.2022 31.12.2023 30.09,2024
')ITjHEII Varhildar 3515886, 14 3.688,703.006 31.354.438.664 31.768.479.533
iN;:iS ve Nakil Benzerleri 137.911. 761 = 51.888,965 ;}.':5&430 25.047.936
['fcari Alacaklar 1 .242:.409.697 1.260.037.267 _347.258.369 _= 657.195.526
Tt’;‘kil’r’ ()!_.u'm_wm Taraflardan Ticari Alacaklor . !.241‘.815.-660 1 ].244.;#80.()(}4 _&‘251}76.343_ Il IN2.349.679
liskili Toraflardan Tieari Alucaklur 5.394.037 15.150.663 22182026 . 74.745.847
Jiger Alacaklar B 68.871.255 128.710.107 38.970.401 I 69.861.8 l?_
fa'i,}:k-fﬁ Ohnayen Taraflardun Diger Alacakior 3.769.959 5.534,642 7.0196.483 ii ;{H‘; 7.;1 ]
Higkili Tavaflardan Diger ;Hm'a‘kle 65.101.296 -123.|75.465 3.;'.8?3.9!8 I 19.724.647
:filuklnr 1.958.051.747 2.123.739.317 _-_2.224.28.5.118 2.788.253.202
Wesin (denmiy Giderler T a 54,721,263 a Y0,284.499 150.286.529 194.043.005
kil f,"'""""-’” ””"‘7“"" 'T"*”FO""_"""”" 54.723.263 99.244.499 150.199.948 191.806.787
Higkili taraflara Pegin Odermis Giderler - 86.387 2.236.218
L ari Donem Vergisi Jle lgili Variklar o 6()5?:17_ N
Yiger Donen Varltklar 27.848.411 B 25.042.851 32.349.817 1 33.472.500
fi'uplﬂm B ) —_ 3.515.816.114 3.683.7_03.&_ 3.354:433.664
Satts Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar -
I;!'ﬂl! \".al']lklar ).666.926,809 i 3.863.017.644 4.899.231.317 ¥
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VARLIKLAR (TL)
l)lgm Alacaklor

lh,skn’r Hucvan To uﬂm ddean Diger Alocaklar

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

31.12.2021 31.12.2022 31.12,2023
§.694.585 1.481.423 1.OBT.51Y
1.694.585 481,423 1.087.519

30.09.2024
1.09%.686
1.(19.686

I'skaynak Yintemiyle Degerlenen Yabnmiar

IYatirim Amagh Gayrimenkuller

210,785,684
110,695

319.232.338
68.167.558

84.060.303

87.182,000

Kasamlan

Maddi Duran Varliklar 3.402.647.230 3.452.699.890 4795504878 | 4.822.641.67% ]
Maddi Climayan Ducan Varhikiar 20,931,220 21.206,193 * 17.895.823 ] 17.559.029
Digrer Maddi Clmeven Duren Tovhibkler 1 HL034,220 21,206,193 {7.895.823 17.559.02¢
l’csa Odenmig Giderder [ '75:;!-."4;;“ 220,647 676.794 439,048
‘::_I;zﬁ::’;efl)hmf_mu Taraflara Pegin Odennriy 754 475 176,647 576,794 J30.0HE
TOPLAM VARLIKLAR 7.182.743.003 7.581.720.055 8.253.669.981 | 8.697.400.975
OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Kis Vadeli Yaklimbuliikler 2.996.388.271 3.456.527.659 2.048.964.104 2648801160
LcTsa Vadeli Borglammatar 166.473.528 403,982,910 150.670.624 755.268.059
Hzan Vadeli Borglanmalaera Kisa Vadeli 1.570.067.682 | 1.640.178.462 0N 639004 | 970725433

Ticari Borglar

303693310

623.138.324

494,353,449

5iv.161.778

473,497,270

se
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Hiskili Otmeean Turaflura Ticeri Borglor 501.604.950 617.904.832 497754399
Higkili Taraftara Ticari Borglar 2.088.360 5,233,492 25,856,179 21.407.379
L alisanlera Saplanen Faydatar Kapsamtda 25.765.729 32120712 36,962,250 39.556.266
Horglar =
diger Borglar 353.572.236 585.490.69% 976,618 175,047,738
Higkifi Qlmavan Targflara Diger Borglar 67.i25.873 37.398.776 75.174.743 13.474.842
Higkil Taraflara Diger Borglar 286.446.363 548.091.920 135.801.835 161.572.896
Erielenniy Gelirter 366.583.762 156.295.366 89.846.117 173.584.665
:’;‘ﬁfﬂ:‘(}!muyun Turaftardes Erielenniiy 166.543.762 156,295,366 €3.836.823 150,930.884
Hiskiti Turaflardan Lrtelennis Gefirler 6,009,294 22,653,779 |
Dinem Kan Vergi Yikamitlngi 1.179.050 |
—— — — \
K1sa Vadeli Karg:hklar 10.232.024 14.142.139 19.516.042 15,457,221 l
Dyiger Krsa Vadeli Karsilikior 12.878 59.046 1.420.076 |
r:“alr,cfm’lam Saglanan Fuydalara Higkin Kisa 10.219.146 14.043.053 18,095,966 15,457,221 [
Vadedi Karprliklar ] o .
{Toplam 2.996. 388 2]1 3.456,527.659 2,048,964.104 2.643,301.160
Satg Amaciyta Elde Tutulan Duran Varliklara i
liigkin Yak. o e
Uzum Vadeli YiiktimItilikder 5.443.620.192 4,129.611.731 3.739.126.328 3.018.226.553
Jzun Vadeli Borglanmalar 4.635.759.562 3310662562 2.824.531.814 24122230970
Jiger Borglar 35.992.032 3.445.977 84,799,073
Higkili Qlmerven Taraflara Diger Burglar 35.992.032 3.445.977 84.799.0473
W lzunVadeli Kargihklas $1.427.777 85.413.944 118.212.180 IZS QW
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BZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

KAYNAT{LAR (TL) o I _31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 -|-_ 30.09.2024
Diger U:_rm Faddeli Karsgtlddar I 4.537.012 2091022 4,249,707 3.127.997
‘fm;ﬂ;ff‘"“”F“j;mm'x’"“j *Fums _33.3_22.322 :_I 396243 | 12280907
{rielenimig Vergi Yokl iligd 694,440,821 730.089.248 711.583.20) TRL025.716
Toplam 5.-443,620.192 4,12.611.731 3.739_.126.31; 3.018.226.553
IGZKAYNAKLAR - (1. 257,265,461} {34.419.315) 2.!165.5_’?9.549 3.030.373.262
Ana Oriakbfia Al (.)zka_\‘m!ki:ll‘ (1.257,265.4610) (34.4 59.335)_- 2.465.579.549 3.0310.373.262
l;')dcumi$ Scrm;yc - a 80.00{).00; 80,000,000 300.000.000 200,800,000
;icrmuyc Diizelemest Farklan 445] 1.221 440779221 674.636.966 674.636.9606

K ar veva Zararda Yeniden
Mimfandirdmayacak Birikmiy Diger | 1196114160 1.221.319.300 2.194.734.433 2.195.913.799

I apsami) Gelirler veva Giderler
i ar veva Zararda Yeniden Sunflandinlacak

Birkmis Diger Kapsamb Gelirler veya 154.875.610 232.826.960 -

Wiiderler R e 4=

Kardan Aynlan Kisitlaniug Yedekler 31.804.798 31804798 31.804.798 31,804,798

L::;I'mis Yaltar Kar /Zﬂrurau B . {2.343.]‘)5.()6?- (3.I60.83|.24;)_ (2.041.0141.614) (735,596.648)
iNel Danem Kari f Zarary (817.636.186) 1.119.689.635 1.305,544.965 | 563.614.347

iKontrol Giicii Olmayan Paylar
%I'OPLAM KAYNAKLAR 7.182.743.003 7.551.720,055 8.253.669.98! 8.697.400,975

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE GELIR TABLOSU

[

ﬂg;'g;l}'”" WEHEAR 31122021 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2023 30.09,2024

asilal 2772315027 | 3.921874.850 | 190740857 | 2673209488 |1.177.539.035

Katiglarn Matiyeti (-) (1762.027.957) | (2409491053} | (1.202.844.585) | (1.578.960.969) |{640.681.346)
icari Fastiyetlerden Briit | 00 057670 | 1512383827 | $94,763.932 1094248519 | 536.857.689
ar/ (Zarar)

[BRUT KAR/ (ZARAR) | 10102867070 | 1.512383.827 | 694.763.932 1.094.248.519 | 836,857,689

Puzarlama. Satry ve Dapitin | 005 214 203y | (337.525.899) | (237.820.084) | (3739204090 |(215.090.014)

Liiderteri [+) 3 = |

icnel Yonotim Giderleri ) | (157.248434) | (155.706.940) | (120.435.706) | {188.473.823)  |(133.259.141)

fhraapirmom u (ETglime (28.825.149) (36.189.134) | 31.515.404) (43330 057) | {18.197.908)

Liiderteri (-]

i‘isc??rr;:“"-"“”“’d“" Diger | 610980640 599.315.067 500.955.210 603.480.101 417.803.001

Isns Fuz\li_\'ctlcrchDiger ; o T ..
kiderier (-) {335.380.844) (333.497.162) | {348.193.318) (ﬁ?‘)-.?(ﬂ) (357,180,757

ESAS FAALIVET KAR/ ] . 2

ZARARI) 803.107.820 1.248.779.759 457.7148.630 643.209.567 236,932.870
zkaynak Yontemiyle

[Degerlenen Yahrmbarn Kar | (10.748.012) 8.538.063 6.558.008 7.258.245
¢ Zararlanndaki Paylar | |

rm Faaliyetlerinden 10.701.893 31,547,657 2.002 11.485.103 4,234,589
\’_'avxur:m Faalivetlerinden ) ) ] | 196.680.695) (1.679.100)
Kaiderler (-} —— B | =

ANANSMAN GELIR
IDERE ONCES] 803,061,701 1.288.865.470 464.308,700 465.272.220 2590

FAALIVET
iy ){2\ o
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE GELIR TABLOSU

B awon sLi22021 | 31122022 30.09.2023 IL122023 | 30.092024
- | AN i S = L
Finansal Giderler (-) (3.625.760.793) | (22334154600 | (1033121089} | {1.573.822.855) ”'"55':"”’5"

2.164.936.041 2346429478 1.6:43.370.527 2.358.119.020 1.050.961.914

Yarasal Kazang / Kaymp (-
SURDURULEN

'f‘;\f:!i!sll;{!,{it';t‘VER('I | @7.763008) | LADLETOAYY | LOMSSEAIM | 1249868305 | 620131206

gamary || |

5:?:::‘&"“:‘ ‘,"(‘E‘.‘i'(:-‘;;;" (159.873.137) | (8L189.862) | (451.339.194) 55.076.581 | (265.116.858)
Vergi Gelir / (Gider ! Ul b ,
" B‘::‘S“‘ Vergi Geli / (3223151 (4.332.276)
.-Enclcnmis Vergi Gelir / 59573137 274.966.71 451,339,194 55 ‘7(_1 260071582 |
Gideri] (159.873.137) (27.966.711) (451.339.194) 55.976.58 (260,781,382}
URDURULEN 1 [T
AALIVETLER DONEM | (817.636.186) | 1119.689.635 | 623.218.944 1.305544.966 | 563.614.347

CARI | (ZARART) -. |

DZE:];H;S"‘R' 4 (B17.636.086) | 1.110.689.635 | 623.218.944 1.305.544.966 | 563.614.347

[Ana Ortakiik Pagar (K17.636.186) | 1.110.689.635 | 623.218.944 1.305.544.966 | 563.614.347

Yatirnnel, yatim kararmi vermeden dnce ihrageinin finansal durom ve faaliyet
sonuglarma iliskin aynnGh bilgilerin yer aldifn isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimierini de dikkate aimalidir,

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar'a yonelik yaurim yapmak gesithi riskler barindirmaktadir. Yatirim
karar) alinmadan Once asafida belirtilen risk faktdrlerinin isbu lzahname'nin biltlini
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmekicdir, Asafida belittilen riskler, Sirket
ybnetiminin isbu Izahname’nin tarihi itibanyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen
Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirimi esash bigimde etkileyebilecepini dngrdtigit risklerdir.
Séz konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylar'n
degieri diigebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kismmnm kaybedilmesi stz konusu olabilir.

Asapida belirtilen riskier kargilagilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklegmeleri halinde
Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktdrleri mevcut olabilir. Risk faktbrlerinin
asagidaki sunum siralamas Sirket ydnetiminin sdz konusu risklerin gergeklesme olasihis veya
tnemi bakimindan yaphg bir degertendirmeye gore belirlenmiy bir siralama olarak
dusiiniilmemelidir.

Yatirimetlar, bu lzahname'de paylasstan bilgiler gergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilen Paylar’a yatrm yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigima
karar vermelidirler.

5.1. ihraggiya ve faalivetlerine iliskin viskier:

i Sirket satiglarpnn  bir  bolimitndi bayiler dizerinden  yapmahta  olup, bayilerde
yasanabilecek poransiyel olumsuzlukiar Sivket'in sattglarin olumsuz ef iHeyebilis.

Sirket karo, granit, porselen. seramik gibi yapi malzemelerinin ilretimi, pazarlamasi ve ticareti
faaliyetlerini gbstermekiedir. Bu dogrultuda Sirket, hem kendi subelerindeki satig noktalaringgss
hem de imzalamis oldugu farkli bayilik sdzlesmeleri aracihgiyla kendi bayj
fabrikalarinda Giretmis oldugu yapi malzemelerinin satisini ve pazarlamasini, yurt di
alan subeleriyle de ihracatini yapmaktadir. '
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Sirket'in firtinlerin satigmi yaptig 85 adet bayisi bulunmaktadsr. Sirket’in satig modelinin %48
bayiler aracilig) ile gergeklestirilmekie olup, bayilerin Sirket'in faaliyetleri agismdan tnemlii
bir rolll bulunmakiadi. Toplam salig igindeki payr yiksek olan bayilerde yasanabilecek,
bayilerin bayiliklerini brakmalan, ticari faaliyetierini sona erdirmeleri ya da mali yapilarinda
yasanabilecek olumsuzlukiar, bayilerin, Sirket’in rakip tireticilerinin bayiligini  almalan
Sirket'in satiglarinda ditsitge yol agabilir. mali durumunu olumsuz ctkileyebilir.

2. Sirket'in bayileri ve miigterileri ile iliskilerini stivditrememesi veya potansiyel miisteri ve
bayileri ile iliski baglotamamase, satislarin  azolmastng veya sofiglari  aritini
stratejisinin gergekiestivilernemesine neden olabilin.

Sirket. yurt digl ve yurt iginde derinlesme ve bilyiime stratejisine odaklanarak, 6 tarkll satis
kanaliyla hizmet vermekiedir. Bu satis kanallari; ihracat satig, bayi satig, perakende magaza
satist, proje satigi. kurumsal sabg ve kentsel doniisiim satigt olarak 6 ana grupta toplanmstir,

Sirket'in satiy modelinin yurt i¢i satiglarinin %48 ini olusturan bayilikler aracth@iyla, 85 bayi
fizerinden satis yapilmaktadir. Sicke’in bayi satig deparimaninda calisan kendi personellteri
araciliiyla bayilik sdzlesmesi yapilan bayilere satig gergeklegtiritmekiedir. Bunun yam sira,
yine kendi personelleri araciligiyla bayi satis dismda, direki satis yapilan proje satts departmant,
kurumsal satig, kenisel doniislim satig ve 8 sube ile perakende satig kanallars bulunmaktadir,
Proje sab departmani, bityiik dlgekli projelere (toplu konut, karma projeler, avmn, hastane,
havalimanlart vb.) satis yapmaktadir. Kentsel satig departmaninda, dzellikle btiylik gehirlerde
eski konutlarm renovasyon siteglerini takip etmek amaciyla daha butik ingaat sirketlerine
satiglar gergeklestirilmekiedir. Kurumsal satis deparimami avacilifiyla zincir magazalar, market,
otomotiv. giyim. gida vb. konsept magazalara yer ve duvar seramigi olarak karo satig:
gerceklestirilmekiedir. Perakende satis kanali aracihifiiyla ise nihai titketicilere Sirket’in
magazalarinda satig yapilmaktadie. Ayrica, Sirket ihracat satis departman ile yurt dis1 satisianm
perceklestirmektedir, Thracat satisinda da yine Sirket’in kendi personelleri, 40 lilkede 35 adet
satig noktasi'nda (anlagmali intisterisi) satis gergekiestiriimekiedin, Yurt iginde 6 ilde toplamda
8 subesi, yurl diginda ise toplamda 3 Glkede 3 nokiada ihracat irtibat ve satg ofisi
bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyetlerinin  strdirebilirligi, miigterilerin ve bayilerin ihtiyaglarma cevap
verebilecek nitelikle irlin ve hizmet sunulabilmesine bagh olup, bunun gergeklestirilememesi
halinde faaliyetierin olumsuz etkilenmesi ve pazar kaybi olugabilir. §irket, satiglarmm dnemli
bir balimini bayiletinden saglamaktadir. Bayilerle yaganabilecek sikintilar ve potansiyel
soruntar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Ulke capinda vayilmis bir bayi
agina sahip olan Sirket. bayileri ile olan iliskilerini stzlesmeler ile yOnetmektedir. Bayilerin
bayilik stzlesmelerini feshetmeleri ve 3irket'in Urlinlerinin satging devam ettirememesi
durumunda, Sirket'in yeni bayi bulma galigmalars istenen bagarsyr safilamayabilir ve bu durum
pazar pay! kaybina sebep olabilir.

Yurt icindeki bayilerin yan1 swa, Sirket’in yurt digimda satis yaprlan bbigelerde yasanabilecek
miigteri kayiplar, kaybedilen miigterinin yerine yeni miigleri bulma zorlugu, politik gelismeler
Sirket'in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket'in faaiiyet gbsterdifi iilkelerde meydana
gelebilecek ticari politika depisiklikleri ve yasal diizenlemeler, Sirket’in yurt disi satiglart ve
faaliyetlerini olumsuz etiileyebilecektir.

3. Sirket'in olagan faaliyetlerinin ham madde ve malzeme tedarikinin devamhiigina bagh
olmasy Sirket’in faaliyetlerini olumsuz bir sekilde etkileyebilir.

Seramik {iretiminde ana ham maddeyi kil, kaolin, feldspat ve kuvars olugturmakiadir. S
seramik sektoritnde faaliyet gostermekte olup Sirket'in faaliyetlerinin devamhlagy tedarilgfdi
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saglanmast adina uygun seviyelerde tutmaya zen gistermekte olsa dahi Sirket’in ¢alhsti
tedarikciler daha karli pazarlara veya miigterilere yonelmesi ve $irket’c irlin tedarik etmeyi
birakmalart séz konusu olabilecektir.

Aytica Sirket ham madde tedarik stireglerinde nakliye operasyon hizmeti almakladyr. Bu siiregte
olas nakliye agamasmdaki arag anzasi. kaza ve benzeri olumsuzluklar ve bunlarm yanm sira
nakliye hizmeti alman Gigiincti taraflanin sorumluluklarint yerine petirmemesi Sirket’in ham
madde ve tirtin tedarik siireclerini aksatabilir. Bununla beraber. ilave ham madde temin edilecck
yeni blgeler ve yeni tedarikgiler bulunmasi gerekliligi ve bulunmast yaganabilecek zorluklar
veya bulunacak bolgelerin Sivket'in iretim tesislerine uzak olmasi. Sirket'in faaliyetlerini
olurusuz yekilde eikileyebilir,

4. Ham madde fivatlarinda pasanabilecek avtisiar Sivket'in drinlerinin fiyatlarmda artiga
neden olacagmdan dtiirii sateglarmn olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in firetimini ve satigini yapuigs Urlinlerin ana ham maddeleri kil, kaotin, feldspat ve
kuvarstan olugmaktadir. Soz konusu madenlerde yasanabilecek fiyat artiglar), ham madde
kaynaklarmin azalmas: veya temin edilememesi durumlan Sirket’in faaliyetlerini ve tretim
performansini olumsuz y8nde etkileyebilir. Ayrica, ham madde fivatlarinda yasanan artiglar
dofrudan tiretim maliyetlerini artirabiliv ve bu da Sirket’in kar marjini diigiirebilir, rekabet
gilclintl azaltabilir.

5. Nakliye ve naviun fiyatlarindaki arity Sivket’in ihracot haemini azaliabilin,

Sirket'in satiglarnm bir kismmi yurt dhgindaki miisterilerine yapilmakiadir. [hracat satiginda
Sirket*in 40 tilkede $5 adet anlasmali mitsterisi bulunmaktada.

Yurt iginde 6 ilde toplamda 8 subesi, yurt dignda ise toplamda 3 iilkede 3 noktada ihracat irtibat
ve satig ofisi bulunmakiadir.

Sirket, gesitii sebeplerle trtmlerin ihracatinda ybksek nakliye ve naviun fiyatlar ile kargs
karsiya kalabilir. Kiiresel anlamda artan navlun {iyatlars Siket’in firetim maliyetlerini
artirabilir. Artan nakliye ve navlun fiyatlar sonucu Sirket'in karlilis olumsuz etkilenebilir. Bu
durumda, Sirket'in kar marjlarinn korumak ve rekabetgi kalabilmek adina alternatif lojistik
¢bziimleri ve maliyel azaltma stratejileri tizerinde galigmas: gerekebilir.

6. Sirket'in planladigs biipfime hedefleri makrockonomik, politi ditnyé ekonmuisindeki
dulgalanmalar ve benzeri sebeplerie gerceklesmeyebifiv. Bilyfime kupsumindn plonionan
yatrimlar planlandigr sekilde gergeklesmeyebilir, ek maliyetlere katlanabiliv, yatirim
sonrast hedeflenen iivefinm ve satty artist gercellegmeyebiliy.

Sirket stratejik planiar dogrultusunda gergekicstinmekie oldujiu ve aerceklestirmeyi planladig,
basta 2021 yihnin ikinci yarisi igerisinde Inonii ve Bilecik’te bulunag {iretim tesislerine ydnelik
yapmis oldugy GES yatrsm olmak fizere, tesis yatmmlanyla tretim kapasitesini ve sauis
hacmini arlirmay: hedeflemektedir. Yatiruun yapildigt sivegte dngdrilmemis maliyetler ortaya
¢ikabilir, almmasi beklenen izinler ve ruhsatlar almamayabilir, yaturim tamamiansa da istenilen
kalite ve miktarda iitetim gergeklesmeyebilir. iiretim maliyetlesi beklenen maliyetlerin izerinde
olabilir. hedeflenen satig hacmi gergeklegmeyebilir. Sirket’in yatirnn fizibilitesinde dngrdigii
varsaymnlar gergekicgmeyebilin. Bu dirumda §irket'in faaliyetier, mali durumu ve faaliyet
sontglar olumsuz etkilenebilir.
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Sirket 2023/09 yilinda ihracatinm dnemli bir kismint Avrupa {ilkelerine gergeklestirmistiv, Bu
iilkelerin toplam ihracattan aldiklar pay ise %54 olmustur. 2024 yitmm itk 9 ayinda toplam
ihracat satiglarimn %50'si Avrupa tilkelerine yapthnmistir. 2024 yilinmn ilk 9 ay veriltert, 2023/09
verileri ile kargtlastirldiginda  Sirket'in. Avrupa Ulkelerine yaptigi ihracatinin toplam
ihracatindan aldif paydan dilgtigii goriilmekiedir. Bu durumun sebepleri. Avrupa genelinde
olugan resesyon sebebi ile ingaat projelerinin azalmasmdan dolay: olugan miktarsal talep azlifi1
ve firmalarm azalan talep karsismda artan stoklarmi daha dilsiik bivim fiyatlar ile ellerinden
cikarma istegidi. Bunun sonucu olarak Avrupa titkelerine yapilan ihracatin hem miktar hem
toplam ciro bazinda azaldign goriilmektedir.

Sirket’in yurt dist satiglanini, merkez ofisinde yer alan ifvacat ekibi ve yuit chisinda bulunarn satig
temsilcileri yapmakiadir. Bu gergevede, ithalat ve / veya ihracata yonelik ¢k ya da artan pihnriik
vergileri. tarifeler, vergiler, kotalar ve diger mikellefiyetler Sirket'in ihracattaki bilylime
stratejisini olumsuz ydnde etkileyebilir. Ihracat yapilan ana pazarlarm gofunda biiyiik ve kokld
kiiresel, ulusal, bolgesel ve yerel rakipler bulunmaktadir. Bu pazarlardaki yerlegik rakipler,
pazar paylarun Sirket ateyhine artirabilirler.

Uriinlerin ihrag edildigi ve satiidige iilkelerde ulusal, bblgesel ve yerel sirketleri koruyacak
mevzuat degisiklikleri yapilabilir, idari dnlemier almabilir. lthalal ve ihracata yonelik ck ya da
artan glimritk vergileri. tarifeler, vergiler, kotalar ve diger milkellefiyetler Sirket’in ihracattaki
bilylime stratejisini olumsuz ybnde etkileyebilir.

AB ticaret komisyonu tarafindan 13 Arahk 2021 tarihinde, Hindistan ve Tilrkiye mengeli
~seramik karo” ithalatina kars) baglatilan anti-damping sorugturmast 10.02.2023 tarihinde
sonuglanmistir. Tiirk mallarina uygulanan ve farkli markalara farkh oranlarda getirilen anti -
damping vergisinin Sirket dzelinde %9,2 olmasindan dolayr 8zellikle Aviupa pazarindaki
satiglara negatif etkisi olmugtur. $irket’in, Avrupa’da bulunan fireticilerden clan ltalya, ispanya
ile daha disitk anti-damping vergisi 8deyen Tiuk Greticiler kargisinda hiyat ve pazarfik glicil
azalnustir. Aviupa Seramik Karo Ureticiler Federasyonu'nun, AB Komisyonu'na yapmig oldugu
sikayette, Hlindistan ve Ttrkiye'den yapilan ithalatin dampingli oldupu ve bunun Avrupa Birligi
rseramik Karo” Greticilerinin zararna yol agtigs iddia edilmig ve bu nedenle anti-damping
snlemleri uygulanmasi talep edilmigtin. Komisyon tarafindan yiiriitiilen  anti-damping
sorugtutmasi ger¢evesinde sorugiurutan tikelerden yaptlan ithalatin dampingli oldufuna ve AB
yerli firetiminde zarara yol agtigina karar veriimis olup. Komisyen tarafmdan bu hususlarda,
Turk Gretici firmalanna anti-damping vergisi uygulanmasi karar: alinmigtir. Komisyon. Sirket'e
AB serbest pazarna yapacadi seramik ihracatlasinda %9,2 oraninda anti-damping vergisi
uygulanmasia karar verilmistir. Tiirkiyedeki sirketlere %4,8- %20,9 aras) (ortalama %9,2},
Hindistan'daki sirketlere ise %6.7-%8,7 arasi anti-damping glimiilk vergisi uygulanmasia
karar vermisti. Kural olarak Komisyon'un anti-damping yaptirunlart 3 yil stire ile
uygulanmaktadur, ancak taraflarm itiraz haklar ve bu siire zarfinda yeniden inceleme talebinde
bulunma haklar saklidir.

Sirket, ihracatinin duemli bir kismimi AD iilkelerine gergeklestinmektedir. Her ne kadar $irket
ve grup sirketleri diger ihracat yapan sirketlere kiyasla daha diisiik oranda, %9,2 orannda. bir
vergiye maniz kalsa da, AB’nin 8nemli seramik tireticileri {spanya. ltalya ve Portekiz gibi
lilkeler ile olan rekabeti olumsuz elkilenebilir.

Faaliyet gosterilen veya ireticilerin, tedarikgilerin ya da miigterilerin bulundupu iitkelerie olan
ticareti olumsuz etkileyebilecek politik, ticari, iklimsel, makrockonomik. gevresel ve gesitli
demografik degisiklikler ihracatin biiyimesine ydnelik planlarin hayata gegirilmesine engel
olabilir veya beklentilerden dilsiik sonuglara ulagilmasina sebep ofabilir. F '
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Yukarida bahsedilen ya da Gngdrilemeyen ticari politika ve yasal diizenlemelerde
yasanabilecek degisikiikler Sirket'in faaliyetini. finansal durumunu ve operasyonel sonuglarmt
olumsuz etkileyebilir.

8  Sirket, net satislariun dértte bir oranlik boliiminit itk 19 niiigteriden elde etmekte olup
bu mitsterilerden bazlarmi kaybettifii takdivde, fualivetleri olumsuz etkilenebilir

Sirket, ilk on migterisinden. 2021 yilinda net satiglarinin %31ini, 2022 yilinda net satiglarmm
%33 tinil 2023 yilinda net satislarnm %30l ve 2024 ythnn ilk 9 ayinda ise net satiglarmin
%25%ini elde ctmistir. Sirket mogterileri ile iliskilerini stidiivtilebiliv bir ybnetim anlayigs ile
yénetmek icin gaba gosterse dahi bu miisterilerden bazilarun ya da tiimiing kaybedebilir. Sirket
yeni miigteri bulma siirecinde gegmigte oldugu kaclar bagard: olamayabilir. basarth olsa bile
yeui milgterilerden bekledigi salig tutarma ulasamayabilin, Sirket'in miisierilerini kaybetinesi
sonucu pazardaki payni kaybetmesing neden olabilir. Kaybedilen imbsterier sonucunda
Sirket'in faaliyetleri ve mali durumu olumsuz yinde etkilenebilir.

9, Kredi ihtipactam ortaya crthmasy ve finansiman malivedlerinin artimus hidilinde Sirked’in
Sinansal durnnn olumsuz ethilenebilir.

Sirket’in bliyiimesine paralel olarak kredi ihtiyaci da artabilir. Sirket’in faaliyetleri, yatirim
harcamalart gerektirebilmekte olup, devam eden yatirim faaliyetlert nedeniyle $irket’in isletme
sermayesi iliyacinda ve finansal borglulugunda artiy goritlebilir. Finansman matiyetlerinin
yitkselmesinin Sirket’in kullanacag: dig kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karlilig olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarnda yaganacak daraima sonucunda Sirket
nakit akisn ydnetmekte ve faaliyetierini yitrlitmekte sorun yagayabilir. Bu durum farm herhangi
birisi. Sirket"in faaliyetini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

10. Sivket'in fualiveileri isletme sermayesi gereldivmekiediv. Sivket ‘i dsletme sermuyesing
Sinause edememesi, Sivket’in operasyoned ve mali yapisint ofupsirz eikilepebilir.

Sirket'in isietme sermayesi ihtiyaciu karsilayabilmesi Sivket'in performansina, piyasa
kosullarina ve pek gogu Sirket’in kontroltinde olmayan ve sngbriilemeyen unsurtara bagls
olarak degisiklik gosterebilmektedir. Sirket’in isletme sermayesi ihtiyaglarim dzsermaye ve /
veya uygun maliyetti dig finansman yoluyla saglayamamasi, yfiksck maliyetli finansmana
katlanmak durumunda kalmasi veya aldigi kredileri ddeme yukGmlikiklerini yerine
vetirememesi hallerinde Sirket’in faaliyetleri ve mali yapisi olumsuz etkilenebilir.

11, Stokiarin ethin sekilde youetilemieniesi Siviet’in karliliging azadtabifir,

Sirket, Gretimde kuliandipi ana ham maddelerin stoklarini etkin bir sekilde yonetemedifinde,
tiretim faaliyetleri olumsuz etkilenebiliv. $irket, gelecek 6 aylik fretimi kargilayacak kadar
toprak grubu ham madde stoku. gelecek 2 aylik firetimi kargilayacak kadar ise s, boya, angop
grubu ham madde stoku bulundurmaktadir. Kil, feldspal, kuvars ve pegmatit, ilretimde en yofiun
kullanilan ham maddelerdir. Kis aylarinda madencilik faaliyetlerinin yavaglamasi nedeniyle
ham madde temininde zorluk yaganabileceginden, daha yitksek miktarda ham madde stoku
tutulmaktadir. Sirket. stoklu galigmaya 6zen gdsterse de. tretim igin gerekli ham maddelerin
temininde yaganabilecek aksakliklar ve maliyet artislar, faaliyetierini ve finansal performansini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in iiretim tesislerinin ¢evresindeki agik alanlarda bitmiy Urlinter ve ham maddeler
stoklanmaktadur. Kimyasal maddeler, boyalar, parlatma taglari, yedek pargalar ve ambalaj gibi
difier stok kalemleri ise kapall depolarda muhafaza edilmekiedir. Sirket’in stoklarun etkin
yonetilememesi durumunda depolama ve lojistik maliyetleri artabilir ve bu durum sirkg
kariiligint ve nakit akigmi olumsuz etkileyebilir. F &
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12. Uriin kalitesinde sorun yasanmasi, fisans, sertifika, kalire belgeleri veya benzeri
belgelerin yenilenmemesi ve firiinlerin pivasadan geri cekilmesi durumn Sivket'in
Saalipetlerini olumsuz etkileyebilir.,

Meveut riskleri ortadan kaldirmak igin Sirket. kurulugundan itibaren bazi dnlemler almigtir,
Kaliteden kaynakli olumsuz bir durum yasamamak adina TS EN 14411 tiriin simiflandirmasinda
tarif edilen ve gruplandirtlan dréin sitflart igin belintilen limitlerden daha iyi alt ve tist limit
deperler belirlenmistir. Uretim agamasinda siicekli olarak siire¢ kalite kontrol ekipleri tarafindan
hazirlanan planlara uygun olarak yapilan testlerle bu limit degerler takip edilmekiedir. Ayrica
iiriinlerin  akredite laboratuvarlarda siirekli testleri yaptinlarak degerler kayit altina
alinmaktadir. Ulusal ve uluslararasi standart degisiklikleri hem gerekli sistemlerden hem de
Seramik Federasyonu ve Lskisehir Bilecik Kiitahya Seramik is Klimesi Demegi iiyelikleri e
diizenli olarak takip edilmektedir. Urtin ve kalite belgeleri diizenli olarak takip edilmektedir.
Her yilm bagmda yapilan Yonetimi Gdzden Gegirme toplantilart gergeklestirilmektedir. Bu
toplantilar, Merkez ve [abrikalar olmak iizere 3 ayri lokasyonda 3 giin stireyle yilda ! kez Ocak
ayinda yapiimaktadir. Yonetim Kuruln bagkam, geuel mildir yardimeilari, satig milidiirleri,
fabrika miidiirleri, bdlim mildiitleri ve sefierinin katildigi bir toplantidir. ISO 9001-14001-
45001 ve 50001 standartlarinin gereklilikleri, Sirket’in politikalary, kalite standartiary, hedefleri,
yeni belge ihtiyagian, belgelerin yenilenmesi geeklilikleri, yapilan iyilestirme faaliyetleri,
duzeltici faaliyetler, ihtiyag ve beklentiler, yatirim planlar, geceklesen denetimler ve sonuglari,
risk analizleri, miigteri sikayetleri ve raporian, ¢aligan ve miigteri memnuniyet anketieri vb. tiim
konular konusulmakta ve bunlarin raporlart sorumlular ve gerekli terminler verilerek
olusturulmaktadir.

Sirket"in drettigi gesitli tirdnler igin gesitli lisans. sertifika, kalite belgeleri ve benzeri belgeler
alnmig butunmaktadir. Sirket'in sahip oldugy stieli ve belli periyotlarda yenilenmesi gercken
lisans. sertifika. kalite belgeleri veya benzeri belgelerin siiresi igerisinde yenilenmemesi veya
yenilenmesi igin herhangi bir bagvuruda butunuimamas: durumiarinda Sirket’in faaliyetlerinde
aksamalar meydana gelebilir. Sirket siparislerini belirlenen teslim sitresinde hazirlayamayabilir
ve bunun sonucunda Sirket”in finansa! durumu otumsuz yBnde etkilenebilir. Ayrica, Sirketin
iirtin kalitesinde sorun yagamasi durumunda kalite belgelerinin yenilenmemesi, kalite
standartlarina uygun Grlin iretilememesi, buna bagh: olarak triinlerin toplatitmasi (geri
cekilmesi) zorunlulugunun giindeme gelmesi milsteri kaybmna scbep olabilir, Sirket’in
faaliyetleri ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

13. Sivket’in sahip oldugin markalarm Sirkei'e saftunus oldugn avantajlar kaybedilebilir.

Sirket’in tescil edilmig 95 adet marka tescili bulunmaktadir. Sirket’in satiglarint artirrmasi ve
pazar payimi arttirmasy, snarkah riinlerinin kullanim, bilinirlilik ve satiglarinin artmasiyla ile
doirudan iligkilidir. Fikri ve siai haklarin korunmass igin alinacak tim 6nlemiere ragmen, fikri
ve sinai milkiyet haklarinin izinsiz kullanmmi takip etmek giig, maliyetli ve vakit ahicidur.
Ozellikle ilgili mevzuatin fikri ve sinai millkiyet haklarmn yeteri kadar koruma altina almad:g
bazt filkelerde, fikri ve sinai miilkiyet haklari yeterli sekilde korunamayabilir ya da izinsiz
kullanim kapsami tespit edilemeyebilir. Bu durumda Sirket. fikri ve sinai miilkiyet haklarins
kullanma ya da fikri ve sinai miilkiyet haklarmm bagkalar tarafindan kullandmasma iligkin
yasal iglemler cercevesinde dnemli maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir. Stiz konusu
masraflar, iliskili islemler Sitket lehine sonuglansa bile finansal durum tizerinden olumsuz etki
dogurabilir.
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4. Tesislerin enerji tedorikinde Kesiviiler yasenabiliv. Elektrik ve dogaigaz satin alni
malipetlerinin arimasy fivefine ve saieyt diiyiivebileceginden Jirket ‘i karlidenn olumsuz
ethileyebilir,

Sirket'in Uretim siiregleri igindeki pigirme ve kurutma iglemlerinden dolayi, firetim maltyetleri

icinde enerjinin pays oldukea yiiksektir. Sirket faaliyetlerini sitediirmek igin elekrik ve dogalgaz

enerjisi tedarik etmek zorundadie. Elekurik ve dogalgaz enerjisi aginda meydana gelebilecek
snemli arzalar veya aksamalar senucunda elektrigin ve dogalgazin tedarik edilememesi

Sirket'in iretim faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, aksakliklara yol agabilir ve hatta tiretimin

durmasina scbep olabilir. Seramik firetimi maliyet giderleri arasinda en 6nemli etkiye sahip

kalem enerji maliyetleridir. Son donemde artan elektrik ve dogalgaz fiyatlarmm artisinn devam
elmesi. Sirke’in maliyetlerini anttirabilir. maliyet artis: satg fiyatlanna yansilamayabilir.
kathhipr dusebilir, enerji maliyetleri sibvanse edilen rakipler yiiziinden satiglar azalabilir,

Sirketin faaliyetleri ve finansal sonuglarn olumsuz ctkilenebilir.

15 Ham mudde itholat ve/veyy purt icinden temini ile iiviin fhracatinda vefveya yurd igi
safiglarinda diciincii taraf lojistik sirketlerinden alman hizmetlerdeki aksakiklar ile
nakliye ve naviun fivatlarmdaki artrs Sirket’in malivetlevini ve safis hacmini olumsuz
ctkilepebilir.

Sirket’in kullandsgr ana han: maddeler kil, fiit, kaolen, feldspat, masse vb. madenlerden
olusturmaktadir. Yurt digindan ithal ve yurt iginden temin edilmesinde ve triinlerin yust icinde
satilmast ya da yurt disina ihrag edilmesinde, tigiineii taraf olan lojistik sirketlerinden hizmet
alimaktadir. Bu kapsamda ham madde ithalati ve / veya yurt iginden temini ve tirfinlerin yurt
digina ihracatinda ve / veya yurl iginde satiglarinda dnemli digtide gemi tagimacihit ve diger
karayolu nakliye yontemieri kullansimaktadir.

Tasima ve teslimat hizmetlerl; k6tii hava kosullan, dofal afetler. teknolojik soruntar, is
kesintileri, isin yavaglamasy, grev ve lokavim yant swa lojistik zincirindeki kanallarn
kapanmast, uluslararast nakiiye mevzuatindan kaynaklanan engeller, petrol fiyatlarmdaki artis,
nakliye ve navlun fiyatlarindaki artig gibi gesitli risklere maruz kalabilir.

Bu sekilde, lojistik firmalarindan destek alan Sirket, bu hizmetleri almakta zorlanabilir ya da
bu hizmetlerin malivetinde artislar gorlilebilir, ham madde elde etmek veya bitmis triinii sevk
etmek igin verimli alternatifler bulamayabilir.

Sirket"in hizmet aldif1 uluslararast galisan lojistik firma ve acentelerin Sirket’e lojistik konular
ile ilgili, zamamnda ve dogru bilgi iletmemeleri, miisterilerin siparislerini zamaminda teslim
etmemeleri, Bnemii hizmet verilerini sunmamalart s6z konusu olabilir ve bu durum baz) gider
kalemlerinin dogru ve zamamnda finansal raporlara yansitilamamasina da sebep olabilir. Bu
gibi durumlar Sirket'in musterilerinin $irket ile olan iligkilerini ve/veya calisma tercihlerini
etkileyerek milsteri kayiplarma yol agabilir ve Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir.

16, Sirket'in performans: fist dizey yoneticilerin Sirket’te devamithgima ve performansina
bagshdur. Kilit personel kaybt veya yervine kilif personel bulamarmak Sirketin faalipetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in bagansy tist dizey yonetim ekibi ve kilit gabisanlarmin Sirket'te aligmalarun
sirdiirmelerine ve performansina baglidi. Sirket'in bagarisimin bilyiik Slgiide bagh oldugu tist
diizey yonetim ekibi ve kilit ¢absanlarda halka arz sonras: degisiklik meydana gelmesi,
Sirket’in nitelikli cahiganlarin elinde tutmada veya aym dlizeyde nitelikli personel ile ikame
basarth olamamasi Sirket’in taaliyetlerini. finansal durumunu ve operasyonel sonugf T
olumsuz etkileyerek karlihiin azalmasina veya zarar olugmasina sebep olabilir. /
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Kitit personelin dzellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
calisanlarm ise almamamast. $irket dretim tesislerinin inonii ve Bilecik'te olmasi scbebiyle,
nitelikli is giictine erigimin biiyiiksehir merkezli rakiplerine gore daha zor olmas,, cabganlarinin
motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (Szellikle Sirket’in faaliyetlerinin genisletilnesi
icin gereken durumlarda), Sirket'in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybma neden
olabili, Bu necdenler, Sirket'in mevcut faaliyetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir, Bu durumlardan her biri. $irket'in laaliyetini. mali durumunu ve faaliyel
sonuclarint olumsuz etkileyebilir.

17, Sirketin yaraviandifn gestdli fegvik, sibvansipon ve destellerin sona ersiesi velveps
agoliidmast sonucn Sivker’in finansal durnmn olumsuy ethilenebifir.

Sirket, fualiyetleri ile ilgili olarak ¢esitli mevzuata tabi tesvik ve siibvansiyonlardan
yararlanmakiadi. 86z konusu destekler sadece $irkel'e sekitorel olarak tanmimig tesvikler
olinayip lilke genetinde yaygmn olarak yaratlamlan tesviklerdir ve kamu tarafindan ytlhtk olarak
belilenmektedir. Idarenin takdirinde olarak, bu tesvik ve destekleme Odemelerinden
vazgecilmesi, destek tutarlarinin azaltilmass veya geg ddenmesi Sirket’in finansal durumunda
olumsuz etkilere ve Sirket agisindan gelirlerde kismen azaliga neden olabilir.

jleriki bisltimlerde de yer aldigi izere Sivket gesitli tegviklerden yararlanmaktadir. Bu tegviklerin
sarttarmin defiismesi, faydalanamama veya daha dilstik seviyede faydalanma gibi duramlar sdz
konusu olabilie. Bu gibi durumlann ortaya gikmasi Sirket faaliyetierini, faaliyet sonuglarin
etkileyebilir,

18. Sirkei’in tabi oldufiu mevzuatta meydany gelebilecek degigikiikler Sirket’in ilave
harcama yapmasma vepa foolivetlerinin lasstlanmasing neden olabilir, mevzuata
uyumstzluh Sirketin vaptiraniara maruz kalmasma neden olobilin,

Sirket, gayrimenkul, istihdam. nakliye ve lojistik, izin ve ruhsatiar, ¢evre hukuky, tiketici
hukuki. gitmritk vergileri gibi alanlan ilgilendiren diizenlemelere tabidir. S8z konusu kanua ve
diizenfemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degigiklikler ya da stz
konusu kanuni ve diger diizenlemelerin ihlal edilmesi sonucu Sirke’in maruz kalabilecegt
yaptinnlar, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglar tizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir,

19, Sirket'in bilgi ilem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi, Sirket SJaalipetlerini
wlumisuz etkileyebilir,

Sirket'in bilgi islem sistemierinde meydana gelcbilecek arwalar veya yetersizlikler, Sirket’in
faaliyetierini olumsuz etkileyebilir. Uretim, ham madde alim. stok kontrol, muhasebe ve mali
raporlama, veri gltvenligi gibi kritik alanlarda kuflanslan bilgi islem sistemlerinde olusabilecek
herhangi bir aksaklik, operasyoniarda kesintilere neden olabilir. Bu tir kesintiler, Sirket’in
operasyonlarini, gelirini, kirlthigini ve genel finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sitket'in bilgi teknolojisi sistemleri; elektrik kesintileri, telekomiinikasyon problemleri, veri
kayiplari, sistem arizalari, dogal afetler, ligiineil gahis miidahaleleri veya diger teknik hatalardan
kaynaklanabilecek zararlar nedeniyle hasar gorebilir. Kot amagh yazilimlar, bilgi islem
donanumt ve yazihmlarimun islevselligini  engelleyebilir, Eger Sirket bilgi teknolojisi
sistemlerini etkin bir sekilde yonetemezse, kesintiler veya yavaslamalar meydana gelebilir. Bu
durum. verilerin kaybolmasina veya verilere erisimde gecikmelere neden olabilir ve Sirket’in
faaliyetlerini aksatabilir.

Boyle durumlarda, yasal kayitfar zarar gorebilir; iletigim kanaliarmda kesintiler yagsanabibi
miisteri bilgileri kaybolabilir; finansal varliklar zarar gorebilir; firetim stireglerinde aksyj ik
yasanabilir ve iiriin teslimatlarmda gecikmeler olabilir; milgteri memnuniyetsizligi M
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fikri miilkiyet haklart calmabiliv ve is siireglerinin ySnetimi zorlasabilir. Ayrica bilgi
sistemlerinde meydana gelebilecek sorunfar, muhasebe sistemini de etkileyebilir ve mali
verilerin islenmesi ve raporlanmasinda aksakliklar yaganabilir, bu da mali verilerin takibinde
sarunlara neden olabilir. Bu tiir olaylar, sirketin itibarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket'in miigterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yiikiimlit oldugu veriterin, titm ¢abalara
ve alinan tedbitlere ragmen, iiciincti kisilerin eline gegmesi veya siber saldinlara kargi yeterli
glivenligin saglanamamast durumunda, magdur olan personel veya miisteriler yasal siireg
bagtatabilir. Bu davalarm $irket aleyhine sonuglanmasi, itibar kaybina. pazar kaybina ve
tazminat viikimliiliklerine yol agabiliv, Bu durumlarin herhangi biri, Sirket'in mali duromunu
ve faaliyet sonuglaring olumsuz etkileyebilir.

20. Sirket'in karst kargiyu kalabilecegi tiim risklerin sigortalanmast miimkiin olmayabilir,
karsilagdan hasarlar sigorta kapsaminda olmayabiliv veya Sirkef tazminafiai tahsil
edemeyebilir. Bir kaza, hosar darumu veya baska bir sekilde ortuya ¢ikabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmasy méimkiin degildir.

Sirket, faaliyet alaninda etki yaratacafimi diistindgd sigortalan yaptirmaktadir. Bunlar,
deprem, yangn, isyeri sigortas:, ingaat all-risk, isveren mali sorumiuluk, nakliye, dzel glivenlik,
tehlikeli atik kapsamindaki sigortalari icermektedit. Ancak, potansiyel tiretini tehlikelerinden
ve risklerinden bazilan sigortalanabilir olmayabilir. Sirket varhiklar: ve faaliyetleri igin gerekli
olan sigortalar yaptirmasina rapmen yeterli sigorta kapsamini elde edemeyebilir. Bu durum,
piyasa kogullarindan veya Sirket'in sigorta tazminat talebi geemisinden kaynaklanabilir,

Bu sigorta poligelerinin her biri. endiistsi standartlart ve uygulamalarina uygun olarak
gelencksel istisnalara, muafiyetiere ve teminat limitlerine tabidir. Piyasa kogullarinn bir sonucu
ofarak. belirli sigorta poligeleri igin primler ve kesintiler Snemli Slgiide artabilir ve bazi
durumlarda, belirli sigortalar yalnizea azalulimg teminat tutarianyla kullanilabilir hale gelebilir.
Odenccek sigorta primlerinin artmas: halinde Sirkel, sigorta kapsaminin meveut haliyle
pecerlilifini koruyamayabiliv veya Sirket, meveut duramu muhafaza edebilmek igin tnemli
derccede yiiksek bir maliyete katlanimak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artis,
Sirket'in faaliyeti. mali durumu, faaliyet sonuclar, gelecekieki bliylime beklentileri ve ayrica
yatirimeslara saglanacak getiri tizerinde olumsuz etkiye yol acabilir, Aynica, Sirket’in makul
kontroliintin Stesinde, bir sigorta sirketinin sigortalanabilir bir zarari kargtlayacak mali
kaynaklara sahip olmama riski de vardir. Sonug olarak, bu olaylardan herhangi birinin meydana
gelmesi, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve nakit akislar fizerinde snemli bir clumsuz
etkiye sahip olabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak. herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle tarafl oldugu
anlagmalar feshetmesi gerekiigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarm kargt taraflarina kargi
sorumlihugu dogabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarm kapsaming agan zarar veya sorumluluklarin meydana

gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve Snemli diclide tiretim kapasitesi kaybina neden

olabifit. Bu durum. Sirket'in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglart tzerinde olumsuz
etkiye yol agabilir.

21 Jy silveclerinin kaybe sebebivet verebileceh sekilde uaksaniast, pessonel  hatalar,
teknolojik va da altyapryle ilgili aksumalar ve siireg degiyikdiklerinin bagarili bir gelilde
upgnlamaya konulamawast gibi operasyonel riskler Sivhet’in Jaalivetlerini oluisug
etkileyebilir.

Sirket’in is stireglerinin herhangi bir kayba uframadan yerine getirilemeyecek

aksamas1, persone! hatalary, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, stireg degigikij

bagarihl bir sekilde uygulamaya konulamamas gibi unsurlar nedeniyle Sirket'in [ofili
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olumsuz etkilencbilir. Sirket'in operasyonel risk yaratan unsurlarn dngrememesi veya Sngdrse
bile bu riskler icin yeterli tedbirlerinin alinmamasi halinde Sirket faaliyetleri ve dolayisiyla
finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Sirket'in faaliyetleri ve isin olagan akigindan kaynakls
hazi tehlike ve riskler agagida sayilmigtir:

+  Kazalar, yangin ve patlamalar:

+  Elektrik ve su kesintileri veya teknik arizalar sonucunda olugan iiretim kayiplari;

»  Terdr gibi insan kaynakh yikimlar;

«  Personci velersizligi ve begeri hatalar;

»  {Jretim sistemi ofomasyon anzalari;
Bilgisayar ve iletigim sistemlerindeki teknik sorunlar ve aksamalar:

s Deprem, sck. firtina, toprak kaymasi ve diier olumsuz hava kogullar ve tehdikeler gibi
dogal afeller

22. Sirket’in iscilik malipetierinde beklenenden fazla artiglar Sirker’in Sfaalivetlerini ve
karligum olumsuz yonde ethileyebilir,

2024/09 itibari ile personel maliyetinin, toplain satilan malm maliyeti igerisindeki pay %23 tir.
Yasal diizenlemelerin ¢aliganlarm hak ve menfaatlerini artiracak ve bu artiglan, igverene
ylikleyecek yasal diizenlemeler yapmasi halinde isgilik maliyetlerine pelebilecek ek yiik ve
sdemeler sbz konusu olabilir. Maliyet ve faaliyet giderlerinde artisa sebep olabilecek stz
konusu durum Sirket’in faaliyet karini baskilayabilir.

23. Makine ve ekipmanlarm teknolajik gelismeler sonucu verimsiz kalmasi, yenileme ve
ivilestirme projelerinin bagarisiz olmast, Sivket’in sektérdeki olan etkinligini azaltabilir,
Sirket rakiplerinin gerisine digebilir.

Sirket. sekidrde genel kabul gormiis birinci sunf makine ve ekipman treticileri ile ¢ahsmasma
ve bu sayede faaliyetlerinde teknolojik agidan gelismis makine ve ekipmanlar kullanmasina
rapmen, hizli teknolojik gelismeler nedeniyle, Sirket'in Uretimdeki rckabet giicti olumsuz
ctkilenebilir. Sirket teknolojik gelismeleri yakalayamayabilir, Sirket"in iretim, satig, pazarlama
gibi gesitli alanfardaki etkinligi azalabilir ve dolayistyla Sirket rakiplerinin gerisinde kalabiir.
Bu durum Sirket"in mali durumunu ve kérlihginr olumsuz etkileyebilir.

24. Sirket’in fualivetlerinde kullandigt makine ve ekipmanlaiin beklenmedik arizalara
maruz kalmast séz konusu olabilir, 87 konusu arizalarin onarilmast ¢ok maliyetli
olabilir ya da hic milmkiin olmayabilir, yedek parca temininde aksakltklar yaganubiliy
ve firetimde kesintiler meydana gelebilir.

Sirket’in fabrikalarinda kullandigi alt yap, sistemler, tretim hatlar, imakine ve ekipmanlann
eskimesi s6z konusu olabilir. Bu anzalarin bakim ve onanim iglemleri veya teknik mildahaleler
ile giderilmesi mimkiin olmayabilir, yedek parca temini gerckli olabilir. Ote yandan, Sirket’in
makine ve ekipmanlarmmn yenileme ve iyilestirme maliyetlerindeki artiglar, Sirket'in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir. Gerekli yedek pargalarn
temininde aksakliklar veya gecikmeler yasanabilir. Netice olarak tiretimde aksakliklar meydana
gelebilir ve bu durum Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

25. Sirket’in olafan faaliyefleri kapsanunda Firket’e kargt yasal islemder baslotilaruk
davalar agtlabiliv, Sivket pargr kavarlurs, iduri ceza ve yaptirimiarla karsasabilir,

Sirket'in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kargi yasal iglemler baglatilarak davalar

acilabili, ayrica Sirket idari iglemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Dava ve talep

konulart igci uyusmazliklari, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari islemler gibi konyber====

olabilmektedir. Sirket. miigterileri, tedarikgileri, ¢aliganlari ve/veya figtincit kigiler targ 1dgm.q‘,

baglatilabilecek yasal islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan veyf Sigke
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tarafindan is akdi sona erdirilen caliganlar tarafindan agilabilecek fazla galigma/tazminat
talebini igeren ve bunun gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar ve / veya faaliyetlerle
ilgili farkh davalar ile karsi karstya kalabilir.

Sirket tarafindan yasal iglemlere iligkin yasal kargiliklar ayriimakta olmasma ragmen bu yasal
karsihklar yeterli olmayabilir. $6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sivket aleyhine
sonuglanmasi neficesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumlujuklan
dogabilir. Sirket para cezast alabilir, tazminat Sdemek durumundsa kalabilir ve herhangi bir
hukuki muamelenin olumsuz yonde sonuglanmasi neticesinde Sirket’in igleri. finansal durumu
ve faalivet sonuglars ve itibari olumsuz yonde etkilenebilir,

Ek olarak. s6z konusu yasal islemler ile tahkimi de kapsayan davalara iligkin yapilan olumsuz
rekiam / intiba, Sirket'in faalivetlerini. finansal durumunu ve operasyonel sonuglaring olumsuz

yinde etkileyebilie.

26. Sirket liretim tesislerine veya fualiyetlerine ligkin gerekli izin ve rulisatlars mathafazea
edemeyebilir, kuybedebilir. Bu duram Sirket'in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Fabrikalar isyeri agma, ¢alistirma, isletme ruhsatlari, yapt kullanma izinleri, gevre izinleri, iggi
saghgma iliskin izinfer, OSB atik su baglant: izinleri gibi gesitli izin ve ruhsatlar ile
faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. $irket her ne kadar uzun yillardir faaliyette bulundugu Bileeik
Tesisi ve indnli Tesisi’nde izin ve ruhsatlarda bir soruna bagh olarak {iretiminde aksama
yasamamis olsa da, mevzuata aykirihk sebepleri ile Gretim faaliyetleri i¢in gerekli izin ve
ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir.

Bu tiir durumiar, Sirket'in faaliyetlerinde. iiretimde ve siparislerin tesliminde ya da gelecege
yonelik beklentilerinde aksakbklara ve hatalara sebep olabilir dolayisiyla Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu. karhhigin finansal mali durumunu olumsuz yinde etkileyebilir.

27, Sirket’in fualivetleri, (halka arz sonrasimda) SPK, vergi daireleri ve Kigisel Verileri
Koruma Kurumu gibi ¢esitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denefimlerine
tabidir. Sirket yhrirliikteki mevinate upmadigi veya igili aykirthiklar: gidermedigi
tukdirde kamu otoviteleri Sirket’e karst sorusturmalar baslutabiliv ve birtakim cezai
yaptiremlar uygulayabilir.

Sirket, gesitli dilzenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir.
SPK, halka arzi miiteakip, Sirket tizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat
cercevesinde yaptirinlar uygulayabilecek bir dizenleyici kurumdur. Sirket yiiriirliikleki
mevzuata uymadifn veya ilgili aykimbklan gidermedigi takdirde SPK Sirket'e kargi
sorusturmalar baslatabilir ve birtakim cezai yaptirimiar uygulayabilir.

Sirket'in tabi oldugu bir difer denetim konusu da vergi ylikumititkleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de
maruz kalabilir. Vergi kurumlan tarafindan ilave vergi yuiktimlilikleri ve wyum giderleri
konusunda yapilacak denetimler Sirket’in is stireclerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilecek durumiar yagatabilir.

Ayrica, Kigisel Verileri Koruma Kurumu da $itket Uzerinde denetim ve incelomeler
viiriitebilecektir. Sirket, kigisel verilerin korunmasina iligkin mevzuata uymadi iakdirde.
KVKK ahtinda Sngdritlen yaptirnnlara maruz kalabilir.

28, Sirket’in ve rakiplerinin fualivetierindeki arny ve yitkselen rekabet oriann, Sirket! veya
sektordl Rekabet Kurunin takip konvlart acisindan riskli duruma diigiirebilir.

Sirket'in pazar paymi ve rakiplerinin pazar faaliyetlerini artmas: ve Sirket’in bulyfh
sekidrde olugabilecek bazs durumlar rekabet hukukunu iblal riski ortaya gikarabilir. 4
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Kurumu taralindan gelecekte sirket. rakipler ve sektdr hakkinda sorusturmalar baglatilabilir. By
sorugturmalardan direk ya da dolayh olarak Sirket ve faaliyelleri ve / veya faaliyet sonuglar
olumsuz etkilenebilir,

29, Sirket, vergi mevzuatmduki veya uygnlamadaki degisiklikier, vergi orantarindaki artiglar
veya vergi denetimierinden olumsuz etkilencbilir.

SirkeUin filli vergi oram, vergi kanunlamdaki veya bunlarin  yorumlanmasmdaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varhklarns kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmekiedir. $irket ayni zamanda uygulamaya konulan
veni vergiler veya gecerli vergi oranlarmdaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Sirket'in herhangi bir finansal yudaks fiili vergi oranm olugturan faktorler, sonraki fimsansai
yillar igin gegerli olimayabilir, Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranmndak olast bir artis,
Sirket'in faalivetleri. mali durumu ve beklentileri lizerinde Snemli derecede olumsuz etkiye yol
acabilir. Sirket, aym zamanda kendisini ek vergi yikiunHiiiklerine ve maliyctlering maruz
birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabiliv. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan
yapilan denetimler. Sivke’in faaliyetierini ve mali duwrumunu Snemli dlglide olwmsuz
eikileyebilir.

30. Sirket, cahsanlarnnn, tedavikcilerinin veya diger dclinci kisilerin olast etik olmayan
davrarglars veya hukaka aykir  davramglare veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine apkwi davramslars dolayisipla visklere marug kalabiliv; b tir ihlafler
kredi soulesmeleri tahtinda temerviit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Sirket; caliganiarinin, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger {i¢lined
kisilerin, Sirket’in kurumsal ybnetim ilkelerine uyum amacyyla aldigr kararlarina, Sirket’in
halka arz stirecinde onaylayacaf kurumsal ydnetim politikalarina veya gegerli kanunlara aykin
davranislarda bulunmayacaklarn konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in
calisanlan, tedarikgileri veya diger tigtincii kisilerin etik olmayan davraniglan veya yolsuzlukla
miicadele kurallarin, uluslararast yaptirimlara iliskin diizenlemelerin, kara para aklamanin
enlenmesi dahil her torlti kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in Gnemii para cezalarina
maruz kalmasina neden olabilir. Sirket’in belirli projelere katilmasmi engelleyebilir veya
mevcut sdzlesmelerin feshi gibi birgok difer sonuca yol agabilir.

Sirket’in gahsanlarinin, tedarikgilerinin veya figiincii kigilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya

prosediirlere uymamasi veya uymadiklarmdan stiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple

yagayabilecegi itibar kaybmmdan olumsuz etkilenebilir. Caliganlarm, tedarikgilerin veya ligiincit

Lisilerin bu tie ihialleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmnt olumsuz

etkileyebilir.

31. Sirket'in fualivetleri esnastnda is kazalari meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat ddemek zorunda kalabiliv, ilgili kanun ve hitkiimler ¢cercevesinde yiikiimliiliik
altina girebilir.

Sirket’in faaliyet gbstermekie oldugu sektdr. bityiik makine ve ekipmantarin isletilmesi pibi
tchlikeli faaliyetleri igermemektedir. Ancak Sirket prosediirlerinin yetersiz kaimasi, teknolojik
kusurlar. beseri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya tehlikeler ¢ikabilecekiir.

2021-2024 yillan arasinda 10 giln ve tizeri is gdremezlik raporu olan personele ait tablo asagida

belirtilmigtir. — - -
10 GUN VE UZERI IS GOREMEZLIK RAPORU OLAMN PERSONEL SAY1S1
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Yasanan is kazalari agihkh kiigik yaralanmalar ile sonuglansa da, bu durumiarda
uygulanabilecek yasal islemler, idari yaptinmlar ve / veya tretim faaliyetlerinin durduruimast,
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

izahname dénemleri itibaryla Sirket’te yagammig ig kazalari, Sirket’in faaliyetlerini Snemli
Blciide aksatacak buiyiiklikte olmamisti. Bununla birlikte, Sirket’in tiretim yaptigi makineler
ve firetim siireci dikkate alindipinda. is kazalar, isgilerin zarar gtrmesi gibi durumlarda
Sirkel’te is kaybs yasanabilir. $irket’in laaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir,

32. Dogal ¢evreye verilen herhangi biv zararm Sirket’in foalivetlerinden kaynaklandigimn
ileri siirtitmesi dolayisipla uygulanan yasal islem, wywminluk ¢alismalarr ve/veya
Sualivetlerin durdurulmase gibi senaryolarmi gelecekie gerceklesmesi, maliyetlerin
artmasma yol agabilecektir.

Sirket faaliyetlerinin dofiast geregii fabrikalarinda gergeklestirilen iiretim faaliyetleri gegitli
sebeplerle cevre, saglik. giivenlik, arazi kulianuni sorunlarina yol agabilecektir. Bu tlir sorunlar
kapsaminda Sirket, cok gesitli yasal iglem ve takibatlara maruz kalabilecektir. Bunlar, ligiincii
kisilerce ileri siriilebilecek sikdyetler veya talepler seklinde ortaya gikabilit. Bu sebeplerle
Sirket, varhklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal
gevre ya da (insan saglifi dahil) insanlar Uzerindeki etkileriyle baglantih olarak Sirket’e karg
tazminat taleplerinde bulunulmayacagini garanti edememekiedir. S8z konusu sikdyet ve
rahatsizliklar, bagvuru stireci sirasinda bu faktirler hesaba katidarak verilmis ingaat izinleri ve
diger ilgili izinlerde yer alan smirlamalara uyulsa dahi glindeme gelebilir.

Yukanida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve / veya
faaliyetlerin durdurulmasi, Sirket’in masraflarnda artiga yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglanm olumsuz etkileyebilir.

5.2. Ihragginin iginde bulundugu sektire iligkin riskler:

Sirket’in meveut durum itibariyla faaliyetleri temel olarak seramik, granit, yer karosu ve fayans
malzemeleri tiretimi, satis1 ve ihracati faaliyetlerinden olugmakta olup, sektbre iliskin riskiere
agagida deginilmistir.

1. Sirket’in faaliet gistermekte oldugu seramik ve insaat sektoriinde donemsel olarak
yaganan ingaal pasagina bagh olarak santiyeler fiim iiretim siirecini beklemeye
almaktadir. I¢ pivasadaki durguniuklar ve talep daralmalart sektrde faaliyet
gostermehite olan sirketlerin karlihiy itzerinde busk: yaratabilir,

Global likidite sikigikiiklar ite birlikte faizlerin yiikselmesi, hem konut talebini hem de
yenileme projelerinin finansmanini olumsuz etkileyebilir. Bu durum hem ingaat sektriinii hem
de seramik sektbriinil olumsuz etkileyebilir.

Tirkiye Mitteahbitler Bitligi'nin Ekim 2022 Ingaat Sekitili Analizi’ne giire,?  ingaat
sekttriindeki daraima siireci déviz kurunda artisin yagsandigs 2018 - 2019 déneminde baglamus,
Covid-19 salginiyla birfikte sorunlar artmssti. 867 konusu donemde ekonomide siki para
politikasma gegisle de ivine kaybi yasanan ingaat sckitriinde, aplamanin arfmasi ve salgm
tnlemlerinin gevsemesiyle birlikte 2021 silmin ilk iki geyreginde oldukea ssurh bitylime
gozlenmis ve sektde siwasiyla %7,7 ve %10.9 oraninda kitglilinlisti, 2022 yil genelinde %0,6
datalmistir. Ingaat sekidrlinde 2021 yihnin dgtineii geyreginden bu yane arahiksiz bigimde stiren
kligiilme derinlesmis, sektdr yatmlarindaki ditsiis ve artan girdi maliyetleri de sektGril
olumsuz etkilemistir. 2022 yilinin 3. ¢eyreginde yurt iginde olumiu mevsimsellige rafmen yeni
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islerde gerileme dikkat gekmis, yurt diginda da geleneksel pazarlardaki sorunfar dne giknustir.
Yurt iginde yiksek enflasyon, girdi maliyetlerinde artig ve ddenek yetersizligi ile yurt digi
miiteahhitlik hizmetlerinde stiren Rusya - Ukrayna savagl. yilin geri kalani igin sekitriln
faaliyetleri ve is hacmi lizerinde risk unsuru olmaya devam etmektedir. Tiirkiye MUteahhitler
Bitligi’nin Ocak 2023 ingaat Sektéril Analizi’ne gore ise, ingaat scktSrii yeni yila salgimdan
tnee baslamig olan, 2022 wihinda da i¢ ve dig dinamiklerin etkisiyle devam eden girdi
maliyetlerindeki yliksek artis sorunu ile girmistir. Sektdrde son 5 geyrek donemdir artan
oranlarda araliksiz daralma yasanmakiadir. Son olarak 2022 yilmin figlincti ¢eyrek dneminde
insaat faaliyetlerinde kaydedilen %14,1'iik kiiglilme de bu durumun kritik bir gstergesi
olmustur. Yilksek enflasyonun yam stra 8denck yetersizligi ve hakedis demelerinde yasanan
gecikmeler sekidrli olumsuz etkileyen unsutlac olmaya devam etmekledir,

TUIK i Sekioeel Gliven Lndeksleri arasinda egik defier (100) sltinda kalmaya devam eden
Insaat Sektoril Giiven Endeksi, 22.02.2023 iarihinde yaymlanan Hizmet, Perakende Ticaret ve
{nsaat Gitven Endeksleri’ne gore 89,8 dilzeyindedir.3 T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig'mn
2021 Seramik Sektdrli raporuna gdre’, seramik kaplama malzemeleri i¢ pazar ingaat
sektdriindeki bllyiimeye paralel olarak yillar itibariyla sl olmakla birlikte kademeli ve
istikrarh genislemesini stirdrmilsitir. Ancak i¢ pazarda 2019 yilinda 8nemli bir daralma
yaganmustr. $6z konusu raporda Tiirkiye’de konut ihtiyacmmn stirekli artmasmin, son yillarda
istikrarsiz bir seyir izleyen yuit igi talebin tekrar artig egilimine girmesinin sektdriin gelecegi
adina 6nemli verileri olugturdugu kaydedilmistir.

Yukaridakilere ilaveten, ingaat sektdrii yogun ki sartlaninm yasandifi aylarda dnemli Slgiide
olumsuz etkilenmekte ve buna bagh olarak seramik sektdriinde de olumsuz etkiler dofimakia,
satig miktarlarimda ve seramik sektorilniin is hacminde diislisler yaganabilmekiedir.

Bu ¢ergevede. ingaat sekiriinde yaganabilecek mevsimsellik etkileri, durgunluk ve daralmalar,
Sirket’in faaliyel goslermekie oldufu seramik sektorinil de ofumsuz etkileyecekir. Ingaat
sekidrindeki mevsimsellik etkileri, durgunluk wve talep daralinalarndan kaynakl olarak
seramik sekidrlinde faaliyet gostennekte olan sirketlerin karlilig: lizerinde baski olugabilir, mali
durumlari clumsuz etkilenebilir,

Yukarida yer alan bilgilere ek olarak, seramik sckidrlinde yaganacak durgunluk ve talep
daralmasi sebebiyle birikecek yiiksek seramik stoklari, ihracatin da daralmasi halinde fiyattarm
diigmesini tetikleyerek, seramik sektdrinde faaliyet gosteren sirketlerin hasilat ve karhliklarinin
diismesine sebep olabilir.

2 Artan enerji malivetleri seramik sektériinde fonlivel gosieren sirketlerin karlih:
fizerinde basks yaratmaldadir,

Seramik sektoriiniin dretim siiregleri icindeki pisirme ve kurutma islen:lerinden dolay: tiretim
maliyetleri iginde enerjinin pay: diger sektSriere oranla oldukea yiiksek durumda olup, 6zellikle
dogalgaz ve elektrik Snemli maliyet kalemlerindendir. Déviz kurtarindaki artig, dGviz kurlarma
bag!i olan bu maliyet kalemlerinde ciddi miktarda yiikseimeye ve karliigin dilsmesine neden
olabilir.

2022 yilinda olan Rusya Ukiayna savagmim olumsuz etkisi neticesinde enerji fiyatlarnda ciddi
artislar yasanmis olup, bunun beraberinde yiiksek enflasyon nedeniyle, Sirket’in ticari
faaliyetleri olumsuz y8nde etkilenmisiir. Seramik Gretimi maliyet giderleri arasinda en Snemli
etkive sahip kalem ecnetji maliyetleridir. Enerji maliyetlerindeki bu artig, Sirket’in mali
durumunu  ofuinsuz etkilemektedir ve ileride daha biiyiik olumsuz etkilerin dogmas:
muhtemeldir. -
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3. Seramik sektiriinde kuflanlan, bagta kil ham maddesi olmak dizere, ham madde ve diger
yardimcr maddelerin rezervlerinin azalmast veya tiikensmesi sektériin biyiimesine engel
olabilir,

Ham madde ve yardimer madde rezerv ve kaynaklarinm tiretimde ihtiyac: kargilayamamasi,
yeni rezerv arayiglarina neden olabilir. $6z konusu ham madde ve yardimet maddelertn yurt
icinden temin edilememest durumunda bunlarin yurt disindan temin edilmesi gerekebilir. Bu
durum ham madde ve yardimes madde maliyetlerinin ddviz kuruna baglanmasina ve doviz
kurlarndaki degisimleie tabi olmasina yol agabilir. Ayrica, ham madde ve yardimes madde
temininde farkll codratyalara evigim gereklilii nakliye maliyetlerini arttwabilir. Biitlin bu
durumlar sekitriin bliyiimesinin 6niinde enge! olabilir.

4. Seramik sektoriinde naklive malipetlerinin yiiksek olmast ve Tiirkive’de nakiiye
yontenterinin kisith elmasy, sektirde faalivet gisteren yivketlerin karlifinr olumsuz
etkileyebilir.

Seramik sekidriinde iiretilen iirlinlerin adir olmasi sebebiyle nakliye maliyeti yiiksektir.
Ozellikle Tlirkiye’de ulagim agmin karayolu agirlikli olmasy, deniz ve demiryolu baglantilarinm
yetersiz kalmasi, sektoriin hem ig pazarda hem de ihracatta tagimacilik maliyetlerinin yitksek
olmasina neden olabilir. Bu durum sektsrde faalivet g8steren sirketlerin karlilifim ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

5. Sirket, fualiyet alanlarinin her birinde dnemli kiiresel, ulusal, bolgesel ve yerel rekabetle
karst kargiadrr.

Sirket iirtinlerini “Seranit™ markas: altinda yurt igi ve yurt diginda pazarlamakiadir. Yurt iginde
85 bayisi ile 8 subesi bulunmaktadar. Sirket yurt iginde 6 ilde topiamda 8 subesi ile, yurt diginda
ise bagll ortakliklar Seranit GmbH (Almanya). Seranit USA (ABD) ve Seranit AZ
{Azerbeycan) olinak lizere toplamda 3 saiig noktas: ile satis yapmaktadir, Sivket’in salig
gelirleri, agrliklt olarak yurt iginden olmak fizere, hem yurt iginden hem de yurt dismdan
saplanmaktadir. Dolayisiyla, satuglar yuit ici ve yurt disi talebe duyarl olup, tilkemizin ve
diinyanin genel ekonomik gdriiniimiindeki bozalma ve ingaat sckttriindeki daralma $irket’in
faalivetlerini clumsuz etkileyebilir. '

Sirket, hizmel verdigi pazarlarda ¢ok sayida kitresel sirketin yan: siva ulusal, bolgesel ve yerel
sirketlerle nemli bir rekabet igindedir. Beklenen karhlik seviyelerine ulagmak igin, Sirket,
meveut misterileri ve tilketicileri elde tulinak ve yeni miigteri ve tliketicileri gekmek igin gerekli
olan marka bilinirlilizini, hizmet seviyelerini, iirtin kalitesini ve performansini ve rekabetgi
fiyatlandinmay stirdtirmeli, ayrica yeni iiiinler gelistirmeye ve sunmaya devam etmelidir,
Sirket'in karllifi, gelecek siparislere ve Giretilen Grilnlere olan talebe baglidir. Sirket ile aym
dzelliklere sahip Griinlerin alternalif sirketler tarafindan tretilerek rekabetgi fiyatlarla pazara
sunulmasy, sirketin potansiyel islerini, karhhiim ve finansal durumu olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in faaliyet gdsterdigi sektdr igerisindeki mlsteri egilimlerindeki degigimlere uygun {rlin
gelistirememesi, gelisen liretim teknolojilerine ve pazarlama trendierine yatinim yapmamasi
durumunda, Sirket verimliligiini kaybedebilir ve rakiplerine gbre rekabet agisindan dezavantajls
duruma gelebilir. Sirket piyasada basarili bir gekilde rekabet edemezse, igi, finansal duruimu,
faaliyet sonnglan ve nakit akiglars Snemli 8lglide ve olumsuz ctkilenebilir.

6. Seramik sektoritne yonelik mesleki efitimlerin yetersiy olmasy ve tolep gérmemesi,
iyverenlerin koliteli iy ghiciine eviginini zorlastvmakiadir.

Seramik sektoriine yonelik mesleki efiitimler yetersiz diizeyde olmakla beraber varolan meslcki
egitimlere de talep azdir Bu sebeple, herhangi bir mesleki egitimi veya yetkinligi oligs,
o

isgiictiniin yogunlupu yiksektir. Bu durum igverenlerin istedigi nitelikte iggliciine ulyg
zorlagtirmaktadir. Kaliteli ig glicline erisimin zorlagmasi, seramik sekttriintin verffni 5
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kalitesini diisiirebilir, is kaza oranlarinm yitkselmesine yol agabilir,

7. Seramik sekigritaiin vekabet agisindan yogun olmast Sirket'in faalivetlerini oluimnsug
etkileyebilir.

Sicket’in faaliyet gdsterdigi seramik sektdrii rekabet agismdan yogun bir sekttrdiir. Pazardaki

yojiun rekabet, yurt iginde rekabetin korunmasina iliskin mevzuat ¢ergevesinde, yurt digmda

ise anti - dumping sorugturmalari gergevesinde bir takun sfiveg ve yaptirmlara konu

olabilecektir.

8. Sirket'in satiglari, ingaat yapan firmalarm taleplevine bagh olup, bu taleplerde azalma
meydana gelebilecektiv,

Sirket’in satiglari, ingaat yapan firmalarin taleplerine bagh olup, bu taleplerde ingaat sekttriinde
yaganabilecek talep azalmasina paralel olarak olast bir azalma meydana gelebilecekiir, Ingaai
sekttriinde yasanabilecek talep azalmas: genellikle ekonomik durgunluk, ingaat projelerinde
azalma veya gecikmeler gibi faktdrlere bagli olarak ortaya cikabilir. Bu durum, SirkeCin
gelirlerinde azalma ve satig hacminde digiige neden olabilir. Seramik sektdrliniin hem diinya
genelinde hem de Trkiye’de bilyimesinde en énemli faktorler, ekonomik biiyiime ve ingaat
sekiSriiniin gelisimidir. Ingaat sekt6riindeki biyiime, “Seramik Kaplama Malzemeleri” talebini
de artirarak sektore katki saptamaktadir. Ancak, seramik sektorii, gayrimenkul piyasasmdaki
durgunluk ve ingaat projelerindeki azalmadan olumsuz etkilenmektedir ve bu durum, i¢
pivasadaki talep daralmalan nedeniyle sektor sirketlerinin karlihgini zorlayabilir. Ozellikle,
yogun kis sartlarinin yagandigr aylarda ingaat faaliyetlerindeki diigits nedeniyle seramik sekoril
de ciddi sekilde etkilenmekie ve bu da satis miktarlarinda ve sekttriin is hacminde diislislere
yol agabilmektedir.

Son yillarda, seramik kaplama malzemeleri sekttriinde kiiresel rekabet avantaj elde edebilmek
icin yiksek katma degerli, kaliteli ve yenilikgi tiriinlere olan talep artmigtir. Bu durum.
sektordeki Ar-Ge ve inovasyon galismalarini hizlandirmigtir, Yerli Ureticiler, makinelesme ve
yenilikgi tiriinlerde yabanci rakiplerine kiyasla zorluklar yagamaktadir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

1. Halka Arz Edilen Paplar halka acik bir piyasadua iglem gireceginden fiyuat ve haeim
dalgalanmular: yasanabilir.

Halka arzi fakiben Halka Arz Edilen Paylar igin biv piyasanin olugacaginin veya bir piyasa
olustugu takdirde bunun bir siireklilik gostereceBinin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen
Paylar’a iliskin herhangi bir piyasanm likiditesi, Halka Avz tdilen Paylar’in sahiplerinin
suyisma. Halka Arz Fdilen Paylar’da bir piyasa olusturuimasinda rol alan aract kurumlarm
menfaatlerine ve difier faktoriere bagli olacakur. Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili aktif bir iglem
piyasasi olugmayabilir veya olugmus olan bir piyasa, strdtiriilebilir olmayabilir. Bu durumlar
yatirimeiiann halka arzdan aldiklan paylarm likiditesi iizerinde oitmsuz rol oynayabilir veya
alka Arz Fdilen Paylarm fiyat oynakhgimi avtirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar'm islem gorecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir gosterge olmayabilir. Halka arz fivau mcveut piyasada Halka Arz
Edilen Paylar’m piyasa degerini veya gelecekieki performansim yansitmayabilir.

Ayrica Sirket'in faaliyet performans: ve buna bagl finansal sonuglar igbu izahname de de
belirtilen risklerin olugmasi duruniunda analistlerin ve / veya yatimmeilarm beklentilerini
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Bunun sonucunda, halka arz kapsamnda Halka Arz Edilen Paylar’s satin alan yatinmcilar,
Halka Arz Edilen Paylar’daki yaunmlarmm tamamim veya bir kismim kaybedebilirler.

Halka Arz idilen Paylar’in fiyats gerek Sivketin gerekse iginde bulundugu sekttrlerin finansal
performansidaki. global veya ulusal makroekonomik ortamdaki. Sirket’in rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu izahname nin “Risk Faktorleri™ baglikli 5'inci boliimii dahil
ilgili blimlerinde deginilen kogullardaki degisikliklere bagh olarak dalgalanmalara maruz
kalabilir.

2. Sirker’in halka actklth oram sintriidrr ve paylarm likiditesi ve pay fivati fizerinde bunun
olumsuz ethisi olabilecekfir.

Halka arz dncesi Sirket paylan herhangi bir agik piyasada iglem gormemektedir. Halka arz
islemi tamamlandiktan sonra, sermaye artimu ve ortak pay satig yolu ile halka arz edilen
toplam 150.050.000 TL nominal degerli pay BIST te islem ptrecck olup Sirket'in halka arz
sonras1 ¢ikardmis sermayesine orami %35,0°dir. Bu smurl halka agikhk orans paylarin
likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarnn alim-satim hacminin diigiik olmasma neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyati izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

lalka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem g8rmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite
olugmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat tzerinden paylari
satamayabilirler.

3. Hualka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir, bu nedenle Borsa
Istanbul’daki piyasa hareketlerinden olumsuz etkilenebilir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da igtem gorecektir, Halka Arz Edilen Paylar’n
piyasa degeri Sirket'in performansiyla baglantili olmayan énemli dalgalanmalara tabi clabilir.
Hatta bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardmdan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
deperinde daha belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya
Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem gordugil piyasadaki diistisler Halka Arz Edilen
Paylar'in alin satim piyasasida ve likiditesinde esash olumsuz ctkiler gosterebilir. Bunun
sonucunda Halka Arz Edilen Paylar'i halka arz siirecinde veya ikincil piyasada saun alan
yatirimetlar yatimlarmnin tamamuni veya bir kismuim kaybedebilirler.

4. Sirket’in paytar: ikincil pivasada iglem gérmeye bagladiktan sonra, Ihracgi’mn ana pay
sahibi Sirket sermayesinin énemli bir biliimiine sahip olmaya devam edecefiinden ana
pay sahibinin nienfaatleri ikincil pipasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfuaatieri ile
catisabilir. Avrica ilevide Sirket paylarintn nemli kisminin sangy veya biyle bir safism
gergeklesecesi yontinde algr, Halka Arz Edilen Paylar’ui pivasa deferi iizerinde esash
olumsuz etkisi olusturabilir,

Ihraggt'min paylarnm birincil piyasada halke arzindan sonra, halka arz Sncesindeki pay sahibi
olan Avni Celik pay gogunluffuna sahip olinaya devam edecektir. Bu durumun, kar pay: dagiimi
ve yeni pay ¢ikarilmas: gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren istemier tizerinde etkisi olabilir.
Avni Celik, gikarlarinin azmhik pay sahiplerinin gikarlari ile geligmesi durumunda verecekleri
kavarlar azinhik pay sahiplerini olumsuz ekilde stkileyebilir.

Ayrica Sirket paylann Snemli bir kismumn, dzelliide Avni Celik tarafindan satiimasy halinds
Halka Arz Edilen Payiar'm piyasa fiyat: digebilir.

Sirket, 15.10.2024 tarihli ve 2024/20 sayili ynetin kurufu kararma istinaden verdigi
15.10.2024 tarihii taahhtidii ile Sirket tarafindan halka arz edilen paylarm Borsa {stanbul’sh
islem gérmeye basladif tarihten itibaren 1 yil boyunca, Sirket paylarmin dolagimdalg
miktarinin artmasina yol agacak sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artirinlari da dahf
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{izere) satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dofrultuda bir karar alinmayacagii ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulimayacagt ve bu slire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag!
(Stipheye mahal vermemek adwa, paylarmn Borsa fstanbul *da islem gormeye bagladig tarifiten
itiharen 21 giin siireyle gerceklestivilecek olan fiyat istikiart islemleri neticesinde Sirker 'in
hatka  arz edilen  paylardan  edinebilecegi  paylar  harigtiv)  dofirultusunda  taahhiitte
bulunmustur.

Sirket” in meveut pay sahipleri Avni Celik ve Ah met Celik’ in ayrt ayn verdikleri 15.10.2024
tarihli taahhiitleri, Art Finansal Kiralama un 15.10.2024 tarihli ve 2024/14 sayi yonetim
kurulu kararma istinaden vermis oldugu 15.10.2024 tarihli taahhiidii ve Sinpas Yam
Endiistrisi’nin 15.10.2024 tarihli ve 2024/7 sayili ydnetim kurulu kararma istinaden vermis
oldugu 15.10.2024 tarihli taahhiitleri ile, Sirket paylaymin Borsa {stanbul’da islem gérmeye
basladig: tarihten itibaren 1 yil boyunca, sahip olduklar halka arza konu olmayan Sirket
paylarinn, dolagimdaki pay miktarmm artmasma yol agacak sekilde Borsa istanbui’da veya
Botsa Istanbul disinda satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digmdaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin  diizenleyici  kurum, borsa wveya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacagi ve bu sitire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagna dair bir
agiklama yaptlmayacagi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirkel’in meveut pay sahipleri Avni Celik ve Ahmet Celik’in ayr1 ayr verdikleri 15. 10,2024
tarihli taahhbitleri, Ar Finansal Kiralama’nin 15.10.2024 tarihli ve 2024/14 sayil yonetim
kurulu kararma istinaden vermis oldugu 15.10.2024 tarihli taahbiidii ve Sinpas Yap
Endiistrisi'nin 15. 10.2024 tarihli ve 2024/7 sayili ynetim kurulu kararina istinaden vermis
oldugu 15.10.2024 tarihli taahhiitleri ile, SPK’min Vil-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 8inci
maddesi cergevesinde, Sirket paylanmin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladigi tarihten
itibaren 1 yil boyunca maliki olduklar: Sirkel paylarinn halka arz fivatinin altindaki bir fiyvattan
Borsa istanbul’da satilmayacag, bu paylarin halka arz fiyatmm altinda Borsa Istanbul’da
satilmasy sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutulmayacagi, belirtilen siire
icinde stz konusu paylarn kismen veya tamamen Boisa istanbul disinda satilmasi veya
devredilmesi  durumunda  Kurul’un  dzel durumlarm  kamuya agiklanmasima  iliskin
diizenlemeleri gergevesinde tzel durum agiklamas: yapilacagi ve Borsa istanbul digmda satilan
paylari alanlarin da bu smirlamaya tabi olacagmm alicilara bildirilecegi dogrultusunda
taahhiitte bulunmustur,

Sirket’in mevcut pay sahipleri Avni Celik ve Ahmet Celik’in ayr ayrt verdikleri 15.10.2024
tarihli taahhiitleri, Art Finansal Kiralama’nin 15.10.2024 tarihli ve 2024/14 sayih ydnetim
kurulu kararina istinaden vermis oldugu 15.10.2024 tarihli taahhiidii ve Sinpas Yap
Endiistrisi’nin 15. 1 0.2024 tarihli ve 2024/7 sayil yonetim kurulu kararina istinaden vermis
oldugu 15.10.2024 tarihli taahhiitleri ile, SPK™nmin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili ilke Karari
uyarinca ve séz konusu bu | Ike Karari yiiriirlitkte kaldig siirece, lzahname™nin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca ve borsada satigi da kapsayacak sekilde, paylarimi (hatka arz edilen
kisim harig) borsa disinda satmayacaklari, bagka yaurimer hesaplarma virmanlamayacak!ar
veya borsada &zel emir ile vefveya toptan satig islemine konu etmeyecekleri dogrultusunda
taahhiitte bulunmustur,

Sirket, ilgili sliresinin bitiminden sonra Esas Stzlesme uyarinca sermayesini gerektifinde
artirabilir. Potansiyel bedelli sermaye artinmlarinda yatwrumeilann yeni pay alma hakh e i
tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarn kullanilmamasi durumunda
sermayesi artarken yatirnmeilann sahip olduklar pay adedi artmayacagindan, yatlnmmy‘lmﬁ
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paylarmin toplam sermaye igerisindeki oram azalabiliv ve biyle bir duremda sermayenin
sulanma riski olusabilir.,

ilaveten. ilgili siirenin bitiminden sonra Avni Celik, Sirket paylarini satma konusunda serbest
olacaktir, Avni C'elik tarafindan paylarm &nemli bir kismsun satis) veya satitabilecegi yéniinde
bir algi Halka Arz Edilen Paylar'n piyasa degerinin azalmasina yol agabilir.

5 Halka Ary Edilen Paylar igin akfif, kit ve diizenti islem yapdan bir piyasa gelismeyedilir.

Halka arz ncesinde Sirket paylar igin herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir. Halka
arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar icin bir pivasanin gelisecefinin veya biyle bir piyasa
geligse dahi stirdiiritlebilir veya yeterince likit olacaginm bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica.
[alka Arz Edilen Paylara iliskin herhangi bir piyasanin likiditesi. Halka Arz Edilen Paylar'a
sahip olanlarin sayisina, yatirimeslarm Halka Arz Edilen Paylara iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatierine ve diger fakidriere bagh olacaktir. tHalka Arz tdilen Paylara
iliskin akiif bir iglem piyasast geligmeyebiliv veya geligse dahi kalici clmayabilir ve bu da
yatwrimcilarin halka arz stirecinde satn aldikiari Hatka Asz Cdilen Paylar’y satma kabiliyetini
olumsuz yénde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar'm piyasasinm sturh oflmas) bu pay
sahiplerinin bunlar istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz
ctkileyebilir ve paylarn liyatlarindaki degiskenligi arttiabilir.

6. Tirk Lirasi’min degerindeki dalgatanmalar ve ekononiik konjonktitrden &aynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paylarin deferini nemii tigiide etkilepebilis,

Halka Arz Edilen Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimmndan SirkeCin dagitacagi kar paylart Tirk Lirass cinsinden
Sdenecektir. Sirket mali tablolarm da Tirk Lirast cinsinden diizenlemektedir. Diper para
birimlerine karst Tiirk Liras’'nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylar'i defierini
etkifeyebilir.

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olugabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirket'in faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagli olarak da
pay fiyatinin dilsmesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarmin alin satuninin
durdurulmas: pay fiyatmi olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya siirditrivlebilir bir
alim satim piyasasi olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. $irket’in aciz haline diigmesi
durumunda Sirket’in ortaklarnn elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Dolayisiyla Titsk Lirasi’nin diger para birimlerine gbre degerinde ofusabilecek dalgalanmalar,
Halka Arz Edilen Paylar'm yabanci para cinsinden degerini ve Halka Arz Edilen Paylar
bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paytarm tutarlarin olumsuz yénde etkileyebilir.

7. Sirket, pay sahiplerine kir payr idememeye karar verebiliv yu da pelecekte Rir payr
dagitamayabiiiv.

Tinrkiye'de halka agik sirketlerin tabii olduklart mevzuata ve ayrica sirket esas stzlegmesinde
yer alan ve pay sahiplevinin kabul ettigi kar payr dagitim politikalarna uygun olarak kir pay1
dagitmalart gerekmektedir,

[alka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak tizere kér pay: daguabilmekie veya dafitilabiliv kdr payimt sirkel biinyesinde
birakabilmektedir.
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Sirkel tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kér payr Sdemesinin tutan ve sekli
asajidakiler dahii ama bunlaria st olmamak tizere pek ok etkene baghdir;

Lo}

Yeterli seviyede kar elde edilinesi,

Dagititabilir kar ve yedeklerin durumu,

Sirket’in serbest nakit akisinm miisait ofmas,

Sirket'in borgluluk diizeyi, meveut ylkiimititkleri,

Tiirkiye'de faalivel gBsteren difier karsilagtirlabiliv hatka agik sirketlerin ddedigi
temettii tutaclar,

Fay sahiplerin kar pay hedefleri ve beklentileri,

Pandemi ve diger dopai afetler sonucu diizenleyici oloriteler veya hitkimetlerin aldigs
tedbirler ve

Bankalarla imzalanmaus genel kredi sozlesmeleri kapsammda, bankalarn standart
{forimdaki genel kredi sdzlesmelerinde yer taabhlit ve kisitlamalar,

Sirket’in karhlik dizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen §irket’in yénetim kuruly, girket
menfaati agismdan knn bagka amaglar icin kullanilmasinin daha dogru olacafina kanaat
getivebilir ve ilgili finansal vl igin genel kurula kdr payt dagitiimi yapilimamasi yoniinde dneride
bulunabilir. Bu durumda Sirket genel kurvlu tarafindan pay sahiplerine kir pay
dagitilmamasina karar verilebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kir payr tdeme
kabiliyeti degiiskenlik ghsterebilir.

8. Halha Arz Edilen Paviar tiim yatirimcrfar iein uygun bir patiram ofinayvabifir,

Halka Arz Edilen Paylar'm potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullar gergevesinde
bu yatirimmn uygunlugung tespit etmek zomndadir. Potansiyel yatimeinin bilhassa:

¢

Halka Arz Edilen Paylar'a vatimm yapilmasinn faydatarm: ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgl ve deneyime sahip olmadigs.

Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, Halka Arz Edilen Payiar’a yapilan yatam ve bu
yatirimin sahip oldugu yatinim portfoylintin tamams tizerindeki etkisini degerlendirmek
igin uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigi,

Kur riski de dahil olmak fizere, Halka Arz Edilen Payvlar’a yapilan yatiwunin risklerinin
tamamm karstlamaya veterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig:,

Halka Arz Edilen Paylar’in tiim kosullarimi detayl bir sekilde kavrayamadii ve ilgili
endekslerin ve finansai piyasalarn davramiglanina agina olinadifi ve

Yatrsmmni veya gegerli visklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ckonomik
faktbrler, faiz oram faktorleri ve differ faktdrler hakkindaki muhtemel senaryolari {iek
bagina veya bir finansal damigmainin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
hallerde

Sirket'in Borsa’da isleny goren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatiim olmayabilir,
Poiansiyel yatinmetlar;

a)
b)
<)
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yardimiyla) sahip olmadikga. Halka Arz Edilen Paylar'a yatwim yapmamalidirlar.
Yatirmctlarm yatrum faaliyetleri gegerli yatinm kanunlanna ve diizenlemelerine ve /
veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
damismanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara damsmayan her yatiruncr igin stz
konusu yatimin uygun olmama riski bulunmaktadis.

9. Fivat tespit raporunda delivtilen varsayimlarm gergeklestivilmemesi, Sirketin paylarinn
flvatun elumisuz, efkileyebilir.,

Fiyat Tespit Raporu'nda Sirket igin ongorillen varsayimlar gergeklesmeyebilir, Sirket'in

finansal performansit beklentilerin altinda olusabilir ve $irket’in gelecek beklentilerini olumsuz

elkileyerek Sirket’in paylarmm fiyati diisebilir.

Fiyat Tespit Raporu'ndaki varsaymlarmn gergekleglivilmesi veya gergeklestiriimemesi Sirket
pay fiyatinm halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatnmeilann yatirim kararlarmin
stz konusu varsaymilarm detayl sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmekitedir.

5.4, Diger riskler:

1. COVID-19 salgmi da dahil ohmak jizere kamu saghi ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakhiklar, Sirketin faalivetlerini, faalivet sonuglarini, gelecege yonelik
beklentilerini veya nali durumunu olumsuz ydnde etkilepebilir.

COVID-19 salgimt da dahil olmak tizere kamu saghgs ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugiu
aksak liklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarmi, gelecege ybnelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

COVID-19 salgim nedeniyle Sirket"in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ckonomisi ve kiiresel
ckonomiler olumsuz etkilenmistix. COVID-19 salgini nedeniyle 2020 yihinda hiikiimet
tarafindan salgin kontrol amacli olarak sokaga ¢ikma kisitlamalar, baz: isyerlerinin
kapatilmasi ve seyahat sinirlamatar da dahil olmak lizere nemli tedbirlerin alinmasina sebep
olmustur. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgim ile baglantili olarak alinabilecek
dnleyici tedbirlerinin veya kamu saghg: ile ilgili yaygin endigelerin ekonomi tizerinde olumsuz
bir etkiye sahip olmasi ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari giiveni ve tliketici glivenini ve
harcama aligkanhklann etkilemesi mubtemeldir.

2020 yili bagindan itibaren, ditnya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi, tlim diinyada
iinalat ve tedarik zinciri ile lojistik ve tagunacilik faaliyetlerini etkilemistir.

COVID-19 salgim kapsamindaki tedbirler tekrar belirgin hale gelirse veya gelecekie kamu
saghign ile ilgili yaygin endiseler ortaya gikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya faaliyet
sonugclar1 dnemli biciide olumsuz etkilenebilecektir.

2. Rusya Federusyonu taraftndun Ukrayna’ya yinelik baglatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’mn Rusya Federasyonu tarafindan isgali amaciyla iki iilke arasindaki savagm
devami Sirket’in faoliyet sonuclarr iizerinde dolayl olarak olumsuz bir etki dognrabilir.

2021 ve 2022 yillari boyunca, Rusya’nin Ukrayna sivirindaki askeri varhigini artirmasi, Rusya
ile Ukrayna arasindaki gerilimi arrmig ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Antlagmas
Orgiiti (“NATQ”) arasindaki iligkileri negatif etkilemis ve Amerika Birlesik Devletleri ve
Avrupa Birligi’nin Rusya'ya gesitli yaptirimlar uygulamasina neden olmugtur. 24.02.2022
tarihinde Rusya, Ukrayna’ya karsi askeri operasyonlar ve saldilarda bulunmus, bu saldirilar
Ukrayna’min dogudaki komgusu ile diplomatik baglarim kesmesine neden olmustur. NATO nun
Rusya liderlerini eylemlerinin sonuglarmdan tam sorumluluk almaya ¢agirmak icin yaymiag

agiklamaya ek olarak, ABD Bagkant. ABD ve miittefiklerinin bu iggale beraber ve ka '
sekilde yanit verecegini agiklamustir. Bu Izahname tarihi itibariyla, enerji kaynaklang
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bitlgesel ve kilresel ticaret akisina yonelik dngoriilen yaptrimiar ve Kesintilerin stiresi
belirsizligini korumakta olup, Ukrayna'daki ticari faaliyetlerin devann bilgedeki geligmelerin
durumuna baglidsr, Ukrayna'daki duriim nedeniyle Tiirkiye ile Rusya veya ABD arasida olast
bir gerilim artigi Tiirk ekonomisini dnemli dlctide olumsuz etkileyebilir.

3. Depremler, diger dogal afetler, suvas ve salgin hastaliklur gibi miicbir sebepler Sirket in
verleskelerine ve genel olarak iifke ehonomisine zarar vererek Sirkerin fauliyet
sonuglarru olumsug yonde ethiteyebifir.

Titrkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bdlgesi olup, Ttrkiye nlifusunun
bliyiik bir kisnu ve ckonomik kaynaklarinm gogu birinei derece deprem riski blgelerinde yer
almaktacir. 1sbu {zahname taribi itibartyla Sirket, tiretim faaliyeticrinin tamammi Bilecik Tesisi
ve Indnit Tesisi'nde gercekleyiirmektedir. Bununla birlikte Sirket. firettigi irdnlerin satigm yurt
digi haricinde yurt iginde birgok ilde gergeklestirmektedir ve dolayisiyta Sirket depremlerden
en cok zarar gorebilecek farkli bdlgelerde fualiyet gostermektedir.

Ayrica. Szellikle de Marmara Bolgesi'nde gelecekte gergeklesebilecek siddetli bir deprem,
Ttirkiye’nin makrockonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir.

Benzer sekilde. kasirga, firtina, tsunami, yangin gibi diger afetler ile olaganiistli olaylar da
Sitket'in Oretim faaliyetlerinin aksamasina, yurt iginde veya yurl digmda gergeklegtirecegi
kimyasal ve petrokimyasal @riinlerin pazarlanmasi ile satismin gergeklesmesine yonelik
faaliyetlerinin gerceklestirilememesine ve Sirket faaliyetlerinin olumsuz yénde etkilenmesi sbz
konusu olabilir.

Ayrica, Tiirkiye'de veya diger lilkelerde yaganan savas, terdr saldinlari veya diger tiirden
catigimalara ydnelik tehditler veya fiillen gergeklesen saldmlar ve bunlarin makro-ekonomik
etkileri. Sirket'in mali durumu ve faaliyetleri Gzerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in
gelirlerinde azalmaya ve iilke ekonomisinde daralmaya sebep olabilir.

4 Makro Ekonomik ve Globai Biskler

Thrkiye'nin iginde bulundugu cografyadaki ekonomik ve politik defigimlerin Ttirkiye
ekonomisini ve siyasetini ctkilemesi mimkindir, Dinyadaki borg krizi ve ozellikle
Avrupa‘daki etkilerinin Turkiye'nin jhracat gelirlerini ve ckonomisini daraltma ihtimali
bulunmaktadir, Tiirkiye deki makroekonomik koguilardaki istikrarsizlik sebebiyle faaliyetlerin
olumsuz ctkilenmesi riski meveuttur. Thrkiye'nin  komsutariyla olan iligkilerindeki
bozulmalarin bu fitkelerle olan ticari iliskileri olumsuz etkilemesi soz konusu olabilir. Deprem,
dolu, set vb. dogal afetler nedeni ile genel anlamda tiretim ve ticarct faaliyetleri etkilenebilir.
Diinya mal ve hizmet ticaretinde bilyitk paya sahip iilkeler arasinda global ticarel savaglar
yaganabilir. Bu durum firinlere kota, ek vergi vb, ticaret 8nlemlerini getirebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi. deprem gibi dogal afetier Sirket faaliyetierinin siirdiritiebilirligini
olumsuz yonde etkileyebilecegi gibi soz konusu durumlann meydana gelmesi sonucu §irket
galisanlarinim (veya yakinlarinm) yaralanmast veya oliimt, Sirket faaliyetlerinde aksamaya yol
acabilir. Sirke('in faaliyetlerini ve itibarn olumsuz etkileyebilir.

5.5, Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmiy Finansal Tablolarda Yer Verilen Difer Riskler:
Yabanc: para riski, kredi riski. likidite riski, laiz viski ve fiyat riskine iligkin bilgi dzel bafunsiz
denetim raporunun Finansal Araglardan Kaynakianan Risklerin Niteligi ve Diizeyi baglikls
dipnotwila yer aimakta olup, dzetle:

* Yabanci para riski: Yabanci para riski grubun doviz cinsinden yiklmliilitklere sabig
olmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 8zel bagimsiz denetim raporunun 38 nuyyfar,
dipnotunda yer alan ilgili tablolarda gdsterilmektedir.
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o Kredi viski: Kredi riski. karstiki iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca
iliskin olarak yikiimitiiiglnd yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan
zavara ugramasi riskidie. SirkeCin 6zel bagimsiz denctiny raporunun 38 numarall
dipnotunda yer alan ilgili tablolarda gosterilmekiedir.

o Likidite riski: Likidite riski bir grubun fonlanma ihtiyaglarmn karsilayamama riskidir.
iWiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve nakit benzerleri saglamak,
glivenilir kredi kuruluslarnm vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle fontamay:
mitniktin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilmekdir.

o Faiz viski: Sirket ve bagh ortakhis, faiz haddi bulunduran varlik ve yilkiimliiliiklerin
tabi oldugu faiz oranlarimn degisiminin etkisinden dofian taiz orant riskine agiktir,
Sirket ve bagh ortakligin bu riski, faiz orau duyarlibgs olan varhk ve ykimlglikierini
dengetemek suretivie ologan dogal tedbirlerle yonetilmektedir,

 Fiyat riski: Fiyat ciski. kur, faiz ve piyasa riskinden meydana gelmektedir.
6. IHRACCI1 HAKKINDA BIiLGILER
6.1. ihrace1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Ihracenn ticaret unvam ve igletme adh:

Sirket’in ticaret unvani “Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim §irketi"dir. Sirket’in
isletine ad1 bulunmamaktadir,

6.1.2. Ihragemin kayith oldugn ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret Siciline Tescil Edilen ) .. .
' Sultantepe Mah. Hiseyin Baykara Sok. No: 1/3 Uskiidar / Istanbul

Merkez Adresi 1

Ba..gh.b“.l.'fl:d"gu TheATet S istanbul Ticaret Sicili Mudarltgit

Miidiirligii . -
Ticaret Sicil Numarasi 278557-0

6.1.3. ihracoinmm kurulug tarihi ve siiresiz degilse, Snggriilen siiresi:

Sirket, “Anadolu Toprak Sanayi Anonim Sirketi” unvani ile Istanbul Ticaret Sicil Midiirligl
nezdinde 03.09.199! tarihinde tescil edilerek, kurulus esas sdzlegmesinin tescil ve ilanmdan
itibaren 99 yil stireli olacak sekilde kurulmugtur.

Sirket’in 12.04.2002 tarihli genel kurul karavindan tadil edilen esas stzlegme degisikligi
uyarmea Sirket’in unvans “Seranit Granit Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” geklinde
degistirilmis olup bu degisiklik 18.04.2002 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Mudurlig
nezdinde tescil edilmis ve 26.04.2002 tarihli ve 5535 sayih TTSG de ilan edilmigtir. Amilan
uivan. isbu {zahname tarihi itibaryla da gtinceldir.

Sirket'in 28.05.2024 1arihinde tescil edilen 09.05.2024 tarihli olaganiistii genel kurul karai ile
Sirket'in siiresi kurulugundan baglamak fizere siiresiz olacak sekilde degistirilmistir. Bu Esas
Sozlesme degisikligi 31.05,2024 tacih ve 11094 sayili TTSG de ilan edilmigtir.
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6.1.4. ihrageinm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracemm kuruldugun lilke, kayrth
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar:
| Hukuki statiisit: Anonim Sirket |
l Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunian

! ihraceinm kuruldugu iitke: | Turkiye Cumhuriyeti |
| Merkez ve fiili yonetim | Sullantepe Mah. Hiiseyin Baykara Sok. No: 1/3 Uskiidar / istanbul

Adresi: ./ Tirkiye

infernet adresi: WWw.seranil.cotn.ty |
Tebelini: i +90 212 340 74 00

i FIIE_: = +90 216 532 98 32 |

firacer’mn Tabi Oldugu Meviuat

0SB Mevzuati

OSB Kanunu ve OSB Yonetmelii, organize sanayi bolgelerinin kurulug, yapm ve
isletilmesine iliskin esaslan dilzenlenmektedir. OSB mevzuat: kapsaminda, organize sanayi
bdlgeleri iginde bir igletmenin kurulmasi igin parsel tahsisi veya satigi yapilanlar ile maliki
bulundugu parselde tiretimde bulunan veya bulunmay taahhiit eden gergek veya titzel kigiler
katihmer olarak tanimlanmistir. Bu kapsamda katihmeilar, OSB genel kurulu tarafindan
belirlenen aidatlan Odemekle ve OSB mevzuatmdan kaynaklanan difer ylikiimliliklere
uymakla yiikiimliidiir.

Sirket’in Bilecik Tesisi “Hurriyet 1.0SB Mah. Ata Bulvari Cad. No: 16 lc Kap: No: | Merkez
/ Bilecik” adresinde yer aldigi igin Sirkel. OSB mevzuatina iabidir.

Uriin Giivenligine iliskin Mevzuat

Ortin Guvenligi ve Teknik Diizenlemeler Kanunu uyarinca, Uriinlerin, teknik diizenlemesine
uygun olmasi zorunludur. Teknik diizenlemesine uygun olmayan iriinler, uygunsuziukiari
giderilmeden piyasaya arz edilemez, piyasada bulundurulamaz veya hizmete sunulamaz. Aynt
zamanda, Urintin glivenli olmast da zorunludur. Teknik dilzenlemenin insan sagligi ve
glivenligi ile ilgili hitkimlerine uygun Uriln, aksi ispatlanana kadar gilvenli kabul edilir.

Uriintin, bir kisiye veya bir mala zarar vermesi halinde, bu Uriiniin imalatgis: veya ithalatgist
zaran gidermekle yukiimlidtr., imalatgr veya ithalatginm sorumlu tutulabilmesi igin, zarar
goren tarafin ugradif zarar ve nygunsuzluk ile zarar arasindaki nedensellik bagiins ispat etmesi
zorunfudur, Urliniin sebep oldugu zarardan birden fazla imalatgt veya ithalatgmm sorumlu
olmas1 halinde, bunlar mitteselsilen sorumlu tutulurlar. lmalatgr veya ithalatgryt driinden
kaynaklanan tazminat sorumlulugundan kurtaran ya da bu sorumlulugu azaltan stzlegmelerin
ilgili maddeleri hitkiimstizdiir. Urtintin sebep oldufu zarar nedeniyle ddenecek maddi ve
manevi tazminal miktarinin belirlenmesinde TBK hiikiimleri uygulanir. Tazminal talebi igin
zamanagimi sliresi, zarar gérenin zarar1 ve tazminat ytikiimliisiinti 8grendigi tarihten itibaren fi¢
yil ve her halde zararin dogdugu tarihten itibaren on yildir.

Tiiketici Mevzuati

Tiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun’un amact, kamu yararina uygun olarak tiike
saplik ve giivenligi ile ekonomik gikarlarmi koruyucu, zararlanmi tazmin cdici, g
tehlikelerden korunmasun saglayici, tiiketiciyi aydimlatic: ve bilinglendirici Snltemiefs
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titketicilerin kendilerini koruyucu girisimlerini 6zendirmek ve bu konulardaki politikalarm
olusturulmasinda goniitlii Grgiitlenmeleri tesvik etmeye iliskin hususlan diizenlemektir.

Aym zamanda, bir ficari uygulamanin; mesleki dzenin gereklerine uymamasi ve ulaghi:
ortalama tiiketicinin ya da ybneldigi grubun ortalama ilyesinin mal veya hizmete iliskin
ckonomik davranis bigimini Snemli 8lgiide bozmasi veya énemli igiide bozma ihtimalinin
olmast durumunda haksiz oldugu kabul edifir. Ozellikle aldatict veya saldirgan nitelikte olan
uygulamalar ile yonetmelik ekinde yer alan uygulamalar haksiz ticari uygulama olarak kabul
edilir. Tuketiciye ybnelik haksiz ticart uygulamalar yasaktar.

sinai Millkivet Mevzuah

Sinai Millkiyet Kanunu uyarinea, marks korumasi tescil yoluyla elde edilir. Tescilli markanm
koruma sitresi bagvuru tarihinden itibaren on y:ldir, Bu siire, onar yillik dnemler hilinde
yenilenir. Yenileme talebinin marka sahibi tarafindan koruma stiresinin sona erdigi tarihten
Bneeki alti ay iginde yapilinas: ve aymi siire iginde yenileme ticretinin Sdendigine iligkin bilginin
TPMK *ya sunulmas: gereki.

Marka tescilinden dogian haldar miinhasiran marka sahibine aittir, Markanmn sahibine saglad:j
haklar, liglinct kisilere kars: marka tescilinin yayim tarihi itibarryla hikiim ifade eder.

Isaretin ticaret alaninda kullanilmasi hatinde ise, isaretin, mal veya ambalaji lizerine konulmasi,
isarc(i tagiyan mallarin piyasaya stirlilmesi, testim edilebileceginin teklif edilmesi, bu amaglarla
stoklanmasi veya isaret alunda hizmetlerin sunulmasi ya da sunulabileceginin teklif cdilmesi,
isareti fagryan malin ithal ya da ihrag edilmesi, isaretin, tegebbiisiin is evraki ve rekiamlarinda
kullanilmasy, igareti kullanan kisinin, isaretin kullanimuna itiskin hakks veya mesru baglantisi
olmamas: gartiyla isaretin ayn veya benzerinin internet ortamimda ticari etki yaratacak bigimde
alan adt, yonlendirici kod. anahtar sézciik ya da benzeri bigimlerde kullantimas:, isaretin ticaret
unvant ya da igletme ad olarak kullamlmasi ve igaretin hukuka uygun olmayan sekilde
karstiastirmalt reklamlarda kullanidmasimi engelleyebilir,

Cevre Mevzuat

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kantnu tabtinda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
gevreye olabilecek olumly ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yéndeki etkilerin
dunlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek Slgiide en aza indirilmesi igin almacak dnlemierin,
segilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasinin izlenmesi ve kontroliinde silrdilriilecek galigmalari ifade edecek sekilde
tanimtanmugtir. Cevresel etki deferlendirmesine iliskin usul ve esaslar, 29.07.2022 tarihinde
yiirlirliige giren (ve 25.11,2014 tarihli yonetmeligi yiirtiriiikten kaidiran) CED Yonetmeligi ile
didzenlenmektedir,

CED Yonetmeligi kapsaminda, ilgiti projenin cevresel etkilerinin degerlendiriimesi

bakimindan, Cevre. Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlips tarafindan 4 tirde karar verilinesi

miimkiindiir:

¢ (evresel etki degerlenditmesi gerekii degildir karart (*CED Gerekli Degildir™ kavar), ilgili
ot inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler dikkate
alinarak. projenin gevre iizerindeki mulitemel olumsuz etkilerinin, alinacak 8nlemler sonucu
iigili mevzuat ve bilimse! esaslara gire kabul edilebilir dtizeylerde oldugunun belirienmesi
lizerine projenin gergeklesmesinde gevre agisindan sakinca gdrillmedigini balirten karardir,
“CED Gerekli Defiildir™ karan verilen proje igin 5 yil iginde miichir sebep bulunmaksizin
yatmima baglanmamasi durumunda “CED Gerekli Degildir™ karar: gegersiz sayilir. =

»  Cevresel etki deferlendirmesi gereklidir karart (“CED Gereklidir” karari), ilgili 6n in
ve defierlendirmeye tabi projelerin ¢evresel etkilerinin incelenerek. ¢evresel etkilerin
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