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SPK – Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 
 
 

  “Akenerji Elektrik Üretim A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 
 

• Ana faaliyeti ile bağlantılı çeşitlendirilmiş gelir akışı ile desteklenen tatmin edici satış geliri, 
• 2024 finansallarında iyileşmesi beklenen 2023 mali yılı net işletme sermayesi açığına rağmen, son iki yıllık dönemdeki pozitif 

nakit akış metrikleri, 
• 2023 mali yılında ve 2024 yılı ilk 9 aylık dönemde ağırlıklı olarak TMS 29 kaynaklı sermaye düzeltme farklarının etkisiyle 

özkaynak seviyesinin artması ancak ödenmiş sermayenin nispeten düşük seviyelerde olması, 
• Yenilenebilir enerji kaynaklarının iklim ve üretim risklerini azaltan çeşitlendirilmiş elektrik üretim portföyü, 
• Sektörel otoritenin kapasite kullanım teşvikleri yoluyla destek seviyesinin korunması, 
• Kurumsal yönetim ve sürdürülebilirlik uygulamalarına uyum, 
• Çeşitli sertifikalar aracılığıyla faaliyetlere ve entegre yönetim sistemine çevre dostu yaklaşım, 
• Ana şirketlerin yüksek bilinirliği, sektör deneyimi ve çeşitli ülkelerdeki operasyonel gücü, 
• TMS 29 etkisi ile dengelenmesine rağmen, ağırlıklı olarak gerçekleşmemiş kur farkı zararlarından kaynaklanan finansman 

giderlerinin dönem net kârını baskılaması, 
• Yıllar itibarıyla finansal borçlarda döviz bazında nispeten azalma olmasına rağmen, 2023 mali yılında ve 2024 yılı ilk 9 aylık 

dönemde net borcun FAVÖK’e oranındaki artış, 
• 2024 yılı ilk 9 aylık dönemde ağırlıklı olarak uzun vadeli finansal yükümlülüklerden kaynaklanan kayda değer borç seviyesi ve 

yüksek döviz pozisyonu açığı, 
• Temel kârlılık göstergelerinin elektrik satış fiyatlarına duyarlılığı ve nispeten yüksek seviyedeki maliyetlerin bu marjları 

baskılaması, 
• Yenilenebilir enerji kaynaklarındaki nispeten düşük paya ve dengeli üretim portföyüne rağmen, sektör genelindeki hava 

koşullarına bağımlılık, 
• Jeopolitik risklerin gölgesinde öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, 

yumuşak inişe yönelik adımların ön planda tutulması 
 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Akenerji Elektrik Üretim A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 
‘BBB- (tr)’ olarak teyit edilmiştir. Görünümü ise ‘Stabil’ den ‘Negatif’ e revize edilmiş olup, tüm not ve görünümleri aşağıdaki 
şekilde oluşmuştur. 

  
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB- (tr) / (Negatif Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J3 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : 

 

 

BB- / (Negatif Görünüm) 

 

 Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Negatif Görünüm) 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Menkul 

kıymetlerde ise ihraç edilen menkul kıymetin vade tarihine kadar geçerlidir. Ara dönem gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal 

raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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