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“Akeneriji Elektrik Uretim A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Ana faaliyeti ile baglantili gesitlendirilmis gelir akisi ile desteklenen tatmin edici satis geliri,

e 2024 finansallarinda iyilesmesi beklenen 2023 mali yili net isletme sermayesi agidina ragmen, son iki yillik donemdeki pozitif
nakit akis metrikleri,

e 2023 mali yihinda ve 2024 yili ilk 9 aylik donemde adirlikli olarak TMS 29 kaynakli sermaye dlizeltme farklarinin etkisiyle

O0zkaynak seviyesinin artmasi ancak 6denmis sermayenin nispeten disik seviyelerde olmasi,

Yenilenebilir enerji kaynaklarinin iklim ve uretim risklerini azaltan gesitlendirilmis elektrik tGretim portfoyd,

Sektorel otoritenin kapasite kullanim tesvikleri yoluyla destek seviyesinin korunmasi,

Kurumsal yénetim ve sirdurilebilirlik uygulamalarina uyum,

Cesitli sertifikalar aracilidiyla faaliyetlere ve entegre yénetim sistemine ¢evre dostu yaklasim,

Ana sirketlerin ylksek bilinirligi, sektor deneyimi ve gesitli Glkelerdeki operasyonel gicu,

TMS 29 etkisi ile dengelenmesine ragmen, adirlikh olarak gergeklesmemis kur farki zararlarindan kaynaklanan finansman

giderlerinin donem net karini baskilamasi,

e Yillar itibariyla finansal borglarda doviz bazinda nispeten azalma olmasina ragmen, 2023 mali yiinda ve 2024 yili ilk 9 ayhk
dénemde net borcun FAVOK’e oranindaki artis,

e 2024 yili ik 9 aylik donemde adirlikli olarak uzun vadeli finansal yukumltliklerden kaynaklanan kayda deder borg seviyesi ve
ylksek déviz pozisyonu agid,

e Temel karhhk gostergelerinin elektrik satis fiyatlarina duyarliigi ve nispeten ylksek seviyedeki maliyetlerin bu marjlar
baskilamasi,

e Yenilenebilir enerji kaynaklarindaki nispeten distk paya ve dengeli Uretim portféyline ragmen, sektor genelindeki hava
kosullarina bagimhlk,

e Jeopolitik risklerin golgesinde 6ncli ekonomik gostergeler kiresel talep kosullarindaki zayifligin strdigline isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Akenerji Elektrik Uretim A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu
‘BBB- (tr)’ olarak teyit edilmistir. Gérinimu ise ‘Stabil’ den ‘Negatif’ e revize edilmis olup, tim not ve gérinimleri asagidaki
sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB- (tr) / (Negatif Gériinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : 33 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Negatif Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Negatif Gorinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gecerlidir. Menkul
kiymetlerde ise ihrac¢ edilen menkul kiymetin vade tarihine kadar gegerlidir. Ara dénem gdzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal
raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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