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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun (“Fon™) 1 Ocak 2024 - 31
Aralik 2024 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Goriisiimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporu BNP PARIBAS CARDIF
EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans
sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak tizere 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolart
tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.

Dikkat Cekilen Husus
1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler, TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi

uygulanmadan hazirlanmigtir. Bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.
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BNP PARIBAS CARDiF EMEKLILiK A.S. KATKI EMEKLIiLiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.05.2013

31.12.2024 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 2.639.951.330

Birim Pay Degeri (TRL) 0,072895
Yatinmci Sayisi 311.350
Tedavil Orani (%) 3,62%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 53,94%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 53,47%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 0,44%
- Kamu Kira Sertifikasi 0,02%
Ortaklik Paylar 32,69%
- Bankacilik 7,07%
- Tletisim 5,05%
- Holding 4,46%
- Perakende 3,24%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 3,17%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 3,15%
- Saglhk 1,57%
- Araci Kurum 1,53%
- Madencilik 0,84%
- Tekstil, Entegre 0,67%
- Gida 0,66%
- Demir, Celik Temel 0,64%
- Elektrik 0,63%
- Cam 0,00%
- Sigorta 0,00%
Borsa Yatirnm Fonu 13,02%
Vadeli Mevduat 0,35%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fonun amac1,4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun ek 1 inci maddesine gore katimcilar adina 6denen devlet katkilarinin
Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet katkisi yonetmeligi madde 10’da belirtilen
sinirlamalar dahilinde olusturulan bir portféye yatinm yaparak Bireysel Emeklillik
tegvikleri kapsaminda Devlet tarafindan katiimci adina 6denen katki paylarinin
degerlendirilmesi amaglanmistir.

OZLEM KARAGOZ
BEKIR CAGRI OZEL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfdylniin asgari %50 ve azami %70 ilgisine gére Hazine ve Maliye Bakanlidinca veya Hazine
Mistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan, gelir ortakligi
senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portféyiine asgari %30 ve azami %50 oraninda
BIST 100, BiST Siirdiiriilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve BIST tarafindan hesaplanan katiim
endekslerindeki paylar alinabilir. Ayrica fon portfdyline azami %20 oraninda Tirk Lirasi cinsinden; vadeli
mevduat veya katilma hesabi fon portfoyliniin azami %15 oraninda ise Turk Lirasi cinsinden borsada islem
gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
derecelendirme kuruluglarn tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon portféytniin azami
%5'lik kismi ise BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo ve Takasbank ve/veya yurt igi para
piyasasi islemlerinde degderlendirilebilir.Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyd, agirlikli olarak
orta ve uzun vadeli devlet ig borglanma senetleri basta olmak uizere ortaklik paylari, Turk Lirasi Cinsinden
Mevduat, banka tahvil/bonolarindan olugan bir portfdy dagilimi ile uzun vadeli yatirim yapilmak suretiyle
gelecekte dlzenli ve siirekli gelir akimlarinin yaratiimasina yonelik olarak olusturulacaktir.Fon, Sirket tarafindan
miinhasiran devlet katkisinin yatirima yonlendiriimesi amaciyla kurulmustur. Fon portféyliniin tamami, Devlet
Katkisi Hakkinda yonetmeligin 11.maddesinde belirtilen portfoy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

Yatirim Riskleri

Fonun tasidigi risk fonun yatinm yaptidi faiz igerikli enstriimanlarin ortalama vadesi orantilidir. Ayrica BIST
ortaklik senetleri piyasasinda yasanan fiyat dalgalanmalarida portféyiin risk seviyesini etkilemektedir. Fon
yonetiminde piyasa, faiz, enflasyon ve yogunlasma riski tasinmaktadir.Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi
temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, , faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari
ve nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Faiz Orani Riski: Fon portféyline faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degdisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine
ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portfdyiinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasiligidir. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yodun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun paylarinin
satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. Kredi Riski: Fon Portféylinde bulunan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi veya
kredi notunun disiiriilmesi nedeni ile maruz kalinabilecek riski ifade eder.Bu durum fonun sahip oldugu
varliklarin degerinde diisiise yol acabilir. Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine ileri valérlii tahvil/bono ve
kira sertifikasi alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirnmi ile baslangig yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portfdyiin Zaman Karsilastirma

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

2020 12,772% 12,058% 14,599% 0,755% 0,9254%
2021 -4,846% -13,801% 36,081% 0,705% 0,8770%
2022 85,327% 102,160% 64,270% 0,755% 1,3104%
2023 39,237% -0,285% 64,773% 0,853% 1,0303%
2024 43,871% 25,883% 44,379% 0,755% 0,5868%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma 0lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
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GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana
Sozlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000
tarihinde Portfdy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanligi yetki belgesi almistir. Portféy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portfoy
Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatinm danismanligi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy
Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portfoy yoneticiligi ve yatirnm danismanhgi
yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana Sézlesmesi’'nde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baglica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirnm fonlarinin
yonetilmesi, kurumsal ve bireysel musterilere portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti ve yurt diginda kurulu fonlara yatirm
danismanligi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net %43.87 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgtiiniin getirisi ayni dénemde %25.88 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %17.99 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élcitinin ilgili ddénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2024 - 31.12.2024 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,000992% 8.236.348,09
Denetim Ucreti Giderleri 0,000030% 251.311,04
Saklama Ucreti Giderleri 0,000032% 261.761,02
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000062% 513.030,84
Kurul Kayrt Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,000045% 371.515,70
Toplam Faaliyet Giderleri 9.633.966,69

Ortalama Fon Toplam Degeri 2.267.491.663,02

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,424873%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

2.01.2020-23.02.2023 %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %80 BIST-KYD DiBS Uzun

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST 30 GETIRI + %20 BIST 100 GETIRI + %30 BIST-KYD DiBS Uzun + %30 BIST-
KYD DIBS Orta

24.02.2023-...

6) Emeklilik yatinim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve karsilagtirma olgiitiiniin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

2.01.2020 - 31.12.2020 12,77% 13,18% 12,06% 0,71%
4.01.2021 - 31.12.2021 -4,85% -4,50% -13,80% 8,95%
3.01.2022 - 30.12.2022 85,33% 86,00% 102,16% -16,83%
2.01.2023 - 23.02.2023 0,67% 0,72% 1,24% -0,57%
24.02.2023 - 29.12.2023 38,31% 38,74% -1,51% 39,82%
2.01.2024 - 31.12.2024 43,87% 44,24% 25,88% 17,99%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Bélimiinde Yénetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baghgi altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici
Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler ve 1.2.2. Iletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile degisiklik talebi onaylanmig ve yiirirliik tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi
TEB Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portfdy Yonetimi A.S.” nin bilgileri ile
dedistirilmigtir.

3) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portféy getirisinin, portféyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgiitii tizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin
tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

5) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 43,87%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,42%
Azami Toplam Gider Orani 0,37%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,06%
Net Gider Orani 0,42%

Brit Getiri 44,30%



