TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.
Ozettir
Bu izet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ................ tarihinde onaylanmstir.

Ortakhfimizin toplam 150,000,000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirum
kurnlusu varantlarimin halka arz edilecek .................. TL’lik lasminin satisina iliskin dzettir.

Ozetin onaylanmasi, Gzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirim kurulusu varantlarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu ozet cer¢evesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusm varantlarmna iliskin
ihraggimin yatinmeilara karg olan deme yiikiimliiliifii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmanustir. Ayrica halka arz edilecek yatiim kurulugu varantlarimn
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihraca: bilgi dokiimami ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihraggr bilgi dokiimanmt ve sermaye piyasasi arac notunda yer alan
bilgilerin dzetini icerir. Bu nedenle, dzet izahnameye giris olarak ockunmal ve halka arz edilecek
yatinm kurulugu varantlarina iliskin yatirim kararlan ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasas:
aracl notu ve fzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izet ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiimani ................. tarihinde, ve
sermaye piyasasi aracl notu .......eceee. tarihinde , ortakhfiimizin www.garantibbva.com.tr
adresli ve piyasa yapiciifii gorevini {istlenecek ve halka arzda satisa aracilik edecek Garanti
Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda ( www.kap.org.tr ) yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izalinameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhg, yanillaa ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrage
sorumludur. Zararn ihra¢¢idan tazmin edilememssi veya edilemeyecedinin acikca belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢cimn
yonetim Kkurulu fiyeleri Kusurlarna ve durumun gereklerine gdre zararlar Kkendilerine

yiikletilebildigi 8lglide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte
okundugu takdirde dzetin vamltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece

ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez, Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve deferleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlarn hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Banka/Ihracq : Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
BEBYA Grubu : Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagli Ortakhiklan ile

Istirakleri
Borsa/BiAS/BIST : Borsa Istanbul A.S.

Dayanak varlik/gisterge

Garanti Yatirnm

:BIST-30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulea uygun gériilmesi
durumunda Hazine Miistegarhif tarafindan ihrag edilen ve borsada
iglem godren Devlet I¢ Borglanma Senetleri, konvertibl doviz,
kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda kabul genel
gbrmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler. Omegin;
EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD,
USD/JIPY, EUR/IPY ve benzer: konvertibl ddviz kurlar. Altin,
giimiig, bakur, paladium, platin ve benzeri kivmetli madenler, Petrol,
bufday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX,
SP500, UKX, NDX ve benzer gegerliligi uluslararas alanda genel
kabul grmiis endeksler.

: Garanti Yatirum Menkul Kiymetler A.S.

Hesaplama Kurunlusu : Vade sonunda bir birim varant kargihginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit tutarm
vb. hesaplayan kurulus. Isbu Ozet’te bahsi gegen hesaplama
kurulusu Tiirkiye Garanti Bankast A.S. dir.

ISIN ¢ Uluslararasi menkul kiymet tanimlama numarasi,

isleme Kkoyma (kullamim-
varant dgniisiimii)

Isleme koyma fiyat1

Isleme koyma tarihi

: Varantin sagladigi hakkin kullanimi.

: Varantuin dayanak varhZuun/gotergenin isleme koyma tarihindeki
daha Onceden belirlenmis olan alim ya da satim fivati,

: Varantin temsil ettifi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibari deger : Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragc: tarafindan
belirlenmis olan degeri.
KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katsay /Diéniisiim oranm

: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak géstergeye denk
geldigini gbsteren oran.

Kurul/SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu
MKS : Merkezi Kay1t Sistemi
MKK : Merkezi Kayit Kurulusu A.S.




Piyasa yapic

Piyasa yapicihk

Riske maruz deger (RMD)

SPK/Kurul
TSPB
Uzlas: sekli

Vade tarihi

Varantlarn tipi

vior

Yatirnm kuruiugu varanty

Yarant

: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diriist, diizenli ve etkin
¢aligmasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak fizere, kotasyon
vermekle yiikiimlii olan ve Borsa Yoénetim Kurulu tarafindan
vetkilendirilmis Borsa tyesi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S. dir.

¢+ Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklar1 varantin

pivasasmin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasi saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amacryla ytiriitiilen Szellikli alim-satim
faaliyeti.

: Normal piyasa kosullarinda belirti bir giiven araliinda ve belirli bir
slire boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zarar Slgmeye
varayan finansal metod

: Sermaye Piyasasi Kurulu
: Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi

¢ Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veva nakit uzlag:
yollarindan hangisiyle kullanilacag: gésteren yontem.

¢ Varantin igleme konabilecegi son tarih, Doniistimii yalmzca vade
sonunda yapilabilen varantlar igin igleme koyma ve vade tarihi
aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte iglerne konulabilen
varantlar i¢in isleme koyma ve vade tarihleri farkl olabilecekiir,

t+ Varantlarm belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir
tarihe kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan
hangisini temsil ettigi.

: Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas:

: Sahibine, dayanak varhd: ya da gbstergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belicli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlag: ile
kullanildig sermaye piyasas: araci.
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1.  OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLE

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve giirevimiz cergevesinde bu idzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercefe uygun
oldugunu ve Gzette bu bilgilerin anlamnm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her

tiirlii makul ézenin ggsterilmis oldugnnu beyan ederiz.

ihraca
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
06/03/2025
Bans KARAAYVAZ Caplar KILIC

Direktir
OZETIN TAMAMI

GEMNEL MU

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Sorumln Oldugu Kisim:

06/03/2025
Alper GI':TVEI\‘IC Giiglii Hakan GURSOY
im Genel Miidiir Yardimaisi OZETIN TAMAMI

N




2. THRACCTIYA ILISKIN BILGILER
2.1.  Thraggimn ticaret unvam

TURKIYE GARANTI BANKASI A S.

22,  ihragomn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcimn kuruldugu iilke ile iletisim
bilgileri

Hukuki Statii ¢ | Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal s o
Mevzuat Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan
Kuruldugu Ulke . | Tirkiye
core rm e . Levent Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktag /
Fiili Yonetim Yeri ISTANBUL
Internet Adresi .| www.garantibbva.com.tr
Telefon ve Faks 02123181818-021231818 88
Numaralan

Konuya iliskin ayrmmtill bilgi ihragen bilgi dokiimammin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadr,

23,  Ihragayi ve faaliyet gosterilen sektrii etkileyen Gnemli efilimler

Kisa vadede, enflasyon ve biiyime gergeklesmeleri, para ve maliye politikalan ile kiiresel
sermaye akimlar, para ve sermaye piyasalarmda belirleyici olabilecektir. Ote yandan, kiiresel merkez
bankalarinmn faiz kararlar, ana ihracat pazarlarmda zayif bllylime goriiniimii ve jeopolitik gelismeler
piyasalar iizerinde risk olusturabilecek faktérler arasinda degerlendirilmektedir.

Konuya iliskin ayrntih bilgi ihracgi bilgi dokiimaminin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4. Ihragoimn dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

BBVA’nin Banka’nin hisselerindeki payi giince] olarak %85,97’ye ulasmistir. Banka’nin halka
acikhik orani %14,03 olmustur.

Faaliyetlerine 160 yih agkin siiredir devam etmekte olan BBV A, yaklagik 80 milyon bireysel ve
ticari miigteriye genis yelpazede finansal ve finansal olmayan iiriin ve hizmet sunan kiiresel bir gruptur.
Genel merkezi Ispanya’da bulunan grup, bu pazarda bireysel ve ticari bankacilik alaninda faaliyetlerini
stirdirmektedir. BBV A, bankacilifin yam sira, Avrupa’da sigortacilik, kiiresel piyasalarda da portfSy
yonetimi, 6zel bankacilik ve yatinm bankaciliga gibi alanlarda faaliyet géstermektedir,

Garanti Bankasi

Kurumsal, ticari, KOBI, 6deme sistemleri, zel, bireysel ve yatirim bankaciligi dahil olmak iizere
bankacilik sektdrilnlin tiim is kollarinda faaliyet gdsteren Garanti; Hollanda ve Romanya’daki
uluslararasi igtiraklerinin yani sira hayat sigortas: ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
yatinm ve portfdy yénetimi alanlarinda nde gelen finansal istirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur,

31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarda Tiirkiye Garanti Bankas1 Anonim Sirketi (Banka)
ve¢ finansal kuruluslar1 olan Garanti Bank International (GBI), Garanti Finansal Kiralama AS (Garanti
Finansa! Kiralama), Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS (Garanti Yatirim), Garanti Portfoy Ydnetimi
AS (Garanti Portfoy), Garanti Emeklilik ve Hayat AS (Garanti Emeklilik), Garanti Faktoring Hizmetleri
AS (Garanti Faktoring) ve Garanti Holding BV (Garanti Holding) tam konsolidasyon kapsamina aliman
kuruluslardir.




Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimamnmm 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadr,

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR

2.6. Ihrager bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarna sart olugturan hususlar hakkinda aciklama:

Banka’nin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolan ise Gilney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmustur,

31/12/2023 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Giriisii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
hazirfanan konsolide finansal tablolar, Grup ydnetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana
gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle tamami gegmis villarda ayrilan ve cari
donemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutarinda, TMS 37 “Karpiliklar, Kosullu Borglar Ve Kosullu
Varliklarin muhasebelestimne  kriterlerini  karmilamayan serbest karsiligin  iptalinin  etkilerini
igermektedir.

Bagimsiz denetime gore, sartli sonucun dayanagi yukanda belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar {izerindeki etkileri haricinde, ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Aralik 2023
tarihi itibanyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren doneme iliskin konsolide
finansal performansimn ve konsolide nakit akiglarimin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat’'na uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine
varilmasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemisgtir.

31/12/2024 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriisi

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup ytnetimi tarafindan ekonomide ve pivasalarda meydana
gelebilecek olumsuz geligmelerin olast etkileri nedeniyle gegmis yillarda ayrilan ve TMS 37
“Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kogsullu Varliklar*in muhasebelestirme kriterlerini kargilamayan
8,000,000 Bin TL tutarinda serbest karsiligin tamami 2023 yilinda iptal edilip gelir olarak
muhasebelestirilmistir. Bu husus ile iligkili olarak, Konsolide Finansal Tablelara lligkin Agiklama ve
Dipnotlar Begingi Baliim 5.4.53 notunda belirtigi iizere, ilisikteki 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren
doneme iligkin konsolide kar veya zarar tablosu ile karsilagtirmah olarak sunulan 31 Aralik 2023
tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide kar veya zarar tablosu; 8,000,000 Bin TL tutarinda serbest
kargilik iptalinden kaynaklanan geliri icermektedir. Bu hususun, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
hazirlanan ilisikteki konsclide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak suriulan 31 Aralik 2023 tarihli
konsolide bilangoda yer alan “Donem Net Kar veya Zarari” ve “Olaganiistii Yedekler” hesaplart ve 31
Aralik 2023 tarihinde sona eren déneme iligkin konsolide kar veya zarar tablosu tizerindeki etkileri
nedeniyle sinirh olumlu goriis bildirmekteyiz.

Bagimsiz denetime gére, sartli sonucun dayanag: yukanda belirtilen hususun konsclide finansal
tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Arahk 2024
tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren ddneme iliskin konsolide
finansal performansimin ve konsolide nakit akiglannmm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak titm Snemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine
varilmasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemisgtir,




2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan
Bagimsiz Denctimden Bagimsiz Denetimden
(Bin TL) Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide
31.12.2024 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzeri 622,570,737 524,306,450
itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Diger
Finansal Varliklar (Net) 2,034,811,186 1,423,563,592
Ozkaynaklar 331,408,618 245,621,518
Mevduat 2,154,347,642 1,604,930,709
Aktif / Pasif Toplam 3,002,579,379 2,201,713,095
Bafimsiz d
. Bagimsiz Denetimden
(Bin TL) Denetimden Gegmis Konsolide
Geemis Konsolide 31.12.2023
31.12.2024
Net Faiz Gelir/Gideri 126,038,499 88.092.627
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri 97,106,674 18.146.320
Faaliyet Briit Kar 287,168,372 133.311.376
Net Dinem Kar 92,178,886 58.510.306

Bankamizin 31.12.2024 tarihli finansal tablolan 29.01.2025 tarihinde, 31.12,2023 tarihli
finansal tablolar1 29.01.2024 tarihinde KAP’ta yaymlanarak kamuya duyurulmugstur. Ilgili KAP
agiklamalarina agagidaki linklerden ulagilabilir. ilan edilen son finansal tablo tarihinden sonra
Bankamizsn finansal durum ve faaliyetlerinde degisiklik olmamigtir.

https:/fwww . kap.org tr/ir/Bildirim/1385927
https:/www kap.org. te/te/Bildirim/1243379

2.8. ihras;gmm 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin Snemli olan, ihragciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Yurtdisi hraglar
MTN Programi Kapsammda Gergeklegtirilen Islemler

MTN programi yurt disinda bir veya daha fazla ihrag suretiyle gergeklestirilmek lizere ve séz konusu
ihraglarin timiin{in halka arz edilmeksizin, farkli tertip ve vadelerde ve ihra¢ tarihlerindeki piyasa
kosullarina gére belirlenecek sabit ve/veya degisken faiz oranlanina sahip, 6 milyar ABD Dolan ve/veya
muadili Tirk Liras1 ve/veya yabanci paraya kadar tutarda ihrag edilebilen bir programdir.

Ihrag Tutar
. . Faiz/Getiri | . _
ihrag Tarihi itfa Tarihi 0’::“' :J)' ihrag Sekli
Tutar Para Birimi !
Tahvil/Fi
le:;fmmma“ 20.000.000 EUR 07.04.2014 07.04.2027 510% | Yurt Dist Saus
ra }
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;Z]I’l‘:s‘f nansman | g1 712000 | USD 24.05.2017 24.05.2027 7,18% | Yurt Digt Sats
Ao ISR | 12407000 | UsD 29.04.2024 06.05.2026 6,75% | Yurt Disi Saus
;i]::;f inansman | | ¢ 400,000 Usb 30.04.2024 08.05.2025 6,55% | YurtDigi Sans
;zzzgzﬁmsman 20.100.000 GBP 05.09.2024 13.03.2025 565% | Yort Dist Satis
;izgf nansman | -y, 606.000 EUR 11.09.2024 11.03.2025 4,05% | Yurt Dist sans
;i‘;:f InansmAn | 36,000.000 USD 11.09.2024 11.03.2025 550% | Yurt Dig: Saus
gfgfi“a”sma“ 30.000.000 USD 17.09.2024 17.03.2025 5,40% | Yurt Digi Sans
gﬂ:‘fimsm 15.000.000 EUR 17.09.2024 17.03.2025 4,00% | Yurt Digt Sans
;z‘;‘:f NanSMAN | 1,000,000 USD 18.00.2024 18.03.2025 540% | Yurt Disi Saus
SaITINSMEN | 11630000 | GBP 20.09.2024 26.03.2025 555% | Yurt Digt Sag
;Zl:sfi“msma“ 15.000.000 EUR 24.09.2024 24.03.2025 3,95% | Yurt Digt Satig
;ﬁ:‘;fi“a“sma“ 43.000.000 EUR 24.09.2024 24.03.2025 4,00% Yurt'Dlsl Sag
g:?:f mansman 35 600,000 USD 24.09.2024 24.03.2025 520% | Yurt Digt Satig
;ﬁi‘;ﬁf tansman | 3.000.000 UsD 09.10.2024 00.07.2025 470% | Yurt Digt Saig
;i':l‘;f mansman | 5 600.000 uUsD 15.10.2024 16.10.2025 5,00% | Yurt Digt Sans
;zzzifi“mma“ 13.750.000 USD 21.10.2024 23.10.2025 510% | Yurt Digi Satig
;";‘:s'fi“mm“ 100.000.000 |  USD 28,10.2024 31,10.2025 3,00% | Yurt Dugt Sans
;Z:‘::f nansman | 150000000 | usD 28.10.2024 31.10.2025 3,00% | Yurt Digt Sans
;Z‘:l‘::f inansman | - 300,000 GBP 18.12.2024 12,01.2026 5,60% | Yurt Dig Sans
;‘;’I’I‘:s‘f inansman | |5 600,000 UsD 20.12.2024 22.12.2025 550% | Yort Dis: Sans
8 SARENT,
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;Z’l‘l‘;f‘“a"sm““ 28.521.000 USD 14012025 16.01.2026 5,70% | Yurt Diyt Sans
;z::lf inansman | . 580,000 GBP 17.01.2025 20.01.2026 580% | Yur Digt Sans
;ﬁl‘égf mansman 4> 500.000 | USD 17.01.2025 19.01.2026 583% | Yurt Dis Saus
;z:‘:f nansman | 15 000000 USD 20.01.2025 17.04.2026 590% | Yurt Disi Sans
;zll‘]‘:s'f nAnSman | 17 500.000 USD 21,01.2025 22.01.2026 585% | Yurt Dis: Sans
;Z?I‘;ifi“a”sman 26,980,000 GBP 21.01.2025 13.02.2026 6,05% | YurtDugi Saus
;z:‘;fi“mm“ 20,000,000 USD 24.02.2025 22.08.2025 525% | Yurt Digt Sang
;1:‘::? inansman | 5 < 100.000 UsD 03.03.2025 05.03.2026 590% | Yurt gt Sang
Ez:‘:slf nansman | 5 400,000 USD 03.03.2025 |  01.092025 515% | Yurt Digt Saus
;i‘:l‘;gf inansman | < 600,000 USD 03.03.2025 03.09.2025 530% | Yurt Disi Saus

Sermaye Benzeri Kredi Thraglari{ Yurtdisi)

ihrag Tutan
. " ... | Faiz/Getiri | . .
Tiirit Para Ihrac Tarihi | 1¢fa Tarihi Oran (%) Thrag Sekli
Tutar i
Birimi
Tahvil 750.000.000 UsD 03.122024 | 03.01.2035 8,13% Yurtdis
Tahvil 500.000.000 USD 28.02.2024 | 28.02.2034 8,375% Yurtdisi
ihra¢ Tavam Ahnan Heniiz Satis1 Gerceklestirilmemis Sermaye Piyasas: Araglam:
Heniiz Satis

[hra¢ Tavan: ve Tavamin Verildigi Gergeklestiriimemis Kisin

Tari Kurul Karan

Para

Tuta
utar Birimi

T.GARANT] BA!
LMODg




2.000.060.000 USD
Yesil ve/veva Siirdiiriilebilir
Tahvil/Finansman Bonosu SPK Karar Tarihi 26.12.2024 say1
66/2050

2.400.000.000 USD

Yurtigi Halka Arz / Nitelikli
Yatinnmcilara Finansman 50.000,004.000 TL

Bonosu/Tahvili ve SPK Karar Tarihi: 20,02.2025 say 50.004.000.000 TL
Yapilandirilmis Borglanma | 10/324
Arac
Yurtici Sermaye Benzeri 10.000.000.600 TL
§ Y | SPK Karar Tarihi: 20.02.2025 say1 10.000.000.000|  TL
Bor¢lanma Araci 10/324
6.000.000.000 USD
Yurtdisi Tahvil/Bono SPK Karar Tarihi: 04.04.2024 say: 5..060.283.840 usD
15/525
6.900.000.000 USD
Yurt Digt Sermaye Benzeri | gpy arar Tarihi 24.05.2024 say! 5.150.000.000| UsD
Borglanma Arac 27/72% ’

17 Eyliil 2024 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s tarafindan ve 30
Eyliil 2024 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme notlari agagidaki

gibidir,
Fitch Rating
Uzun Vadeli Ulusal AA(tur) “AA” Ulusal Derecelendirme notlarr, aym ilkedeki veya para
birligindeki diger ihraggilara veya viikiimliiliklere goire gok diisiik bir
temerriit riski seviyesi beklentilerini belirtir. Temerriide ditsme riski,
filkenin en yilksck derecelendirilmis ihraggilarindan  veya
ylkiimliifiklerinden sadece biraz farkhdir,
Moody’s
Uzun Vadeli Ulusal Aaatr Taahhiitleri kargilamada tist orta derece pldudu kabul edilir ve dilsitk
kredi riskine tabi cldngunu ifade eder.
JCR Eurasia Ratings

Uzun Vadeli Utusal AAA(TE) Yikimlinitn, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en ylksek
kapasiteye sahip oldugunu gosterir.,
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2.9.  ihraggimn grup igerisindeki diger bir sirketin ya da girketlerin faaliyetierinden Snemli
olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Tiirkiye Garanti Bankasi A.$.’nin hakim crtak, bagl ortaklik ve istiraklerinin faaliyetlerinden
émemli Slciide etkilendigi bir durum bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihra¢e1 bilgi dokiimanmin 7.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.10. ihrageimn ana faaliyet alanlan hakkinda bilgi

Garanti Bankasi kurumsal, ticari, KOBI, 6deme sistemleri, &zel, bireysel ve yatinm bankaciligs
dahil olmak iizere bankacilik sektdriiniin tim is kollarinda faaliyet gostermekte olup, Hollanda ve
Romanya’daki uluslararas: igtirakleri ve hayat sigortasi ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
yatirim ve portfSy ySnetimi alanlarinda 6nde gelen finansal istirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu bjliimiinde yer almaktadir.

2.11. ibraggimn yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvam, yéinetim

hakimivetinin kaynaf
Ortagn Tiearet | rytar (TL) Pay(%) Kontroliin Kaynag: Tedbirler
BBVA(BANCO . SPKn ve TTK
BILBAO Kontroliin kaynagt BBVA nin Hiikiimleri
VIZCAYA 8597 sahip oldugu paylardir. diginda alinmig
ARGENTARIA | 61089589019 bir tedbir
8.4) yoktur.
Konuya iligkin ayrinthh bilgi ihrager bilgi dokiimanimm 12.4 no’le maddesinde yer

almaktadir.
2.12. Derecelendirme notn hakkinda bilgi

Banka’nin derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen nihai derecelendirme notlart asagida
belirtilmistir. Derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen derecelendirme notlar aynen alinmig olup,
herhangi bir eksiklik olmadigin1 beyan ederiz.

Derecelendirme notlarina iliskin gincellemeler Banka’nin web sayfasinm “Yatirimer iligkileri’
kisminda (www garantibbvainvestorrelations.com/tr/) ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

17 Eyliil 2024 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s tarafindan
ve 30 Eyliil 2024 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme notlari
asagidaki gibidir.

Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal | AA(tur) “AA” Ulusal Derecelendirme notlan, ayn: iilkedeki veya para
birligindeki diger ihraggilara veya yliklmliliklere gbre ¢ok
diisiik bir temerrlit riski sevivesi beklentilerini belirtir.
Temerriide diisme riski, iilkenin en yiiksek derecelendirilmis
ihraggilanindan veya yukiimliiliikklerinden sadece biraz farkhdir.
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Moddy’s

Uzun Vadeli Ulusal | Aaa.tr Taahhiitleri karsilamada ist orta derece oldugu kabul edilir ve
diisiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.
JCR Eurasia Ratings
Uzun Vadeli Ulusal | AAA(Tr) | Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yiiksek

kapasiteye sahip oldugunu gdsterir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.13.

Garanti hiikiimleri

YOKTUR

2.14.

YOKTUR

Garantiir haklkindaki bilgiler

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri haklkanda bilgiler

Adi Soyad:

Gérevi

Son 5 Yalda ihracqda
Ustlendigi Garevler

Son 5 Yilda Ortakhk
Disinda Ustlendigi Girevler

Gdrev Silresi /
Kalan GOrev
Siiresi

Sermaye

Pawn

TL

%

Stleyman
SOZEN

Y 8netim Kurulu
Baskani

Santa Farma llag Sanayi AS.
Yonetim  Kurulu  Uyesi,
Ozretmen  Akademisi  Vakfi
Miitevelli Heyeti (lyesi

IYIW2 Y1l 1 Ay

Mahmut
AKTEN

Yanetim Kurulu
Uvesi- Genel
Miidiir

Genel Miidiir Yardimeisi

Garantibank International N.V.,
Garanti Yatrim ve  Menkul
Kiymetler A5, CGaranti
Emeklilik ve Hayat A8,
Garanti  Faktoring Hizmetleri
A.S., Garanti Finansal Kiralama
A.8., Garanti Filo Y&netimi
Hizmetleri A5 , Garanti
Odeme Sistemleri A.S., Garanti
BBVA Kripto Varhk Alm
Satim Platformu  A.S.. Garanti
BBVA Finansal Teknolojiler
AS, Garanti Odeme ve
Elektronik Para Hizmetleri A.S.,
Tasfive Halinde Garanti Konut
Finansman Danigmanlik
Hizmetleri AS.  Yonetim
Kurulu Bagkam ve Cgretmen
Akademisi Vakfi Miitevelli
Heyeti Uyesi

IVI/2Yid1 Ay
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Jorge Saenz -
AZCUNAGA
CARRANZA

Yénetim Kuruly
Bagkan Vekili—
Bagimsiz Uye

BRVA Ulke A1 Gizlemleme
Bagkanligi ve Globat Liderlik
Takum  Uyeligi, BBVA
Meksika Yonetim Kurulu Uyesi

3YIV2 Y1 Ay

Pable Alfonso
PASTOR
MUNOZ

Yénetim Kurulu
Uyesi

BBVA Peru ve BBVA Forum
Sili Yonetim Kurule Uyesi

IYW2IYi! Ay

Jaume Saenz De
TEJADA
PULIDO

Yonetim Kurulu
Uyesi

BBVA Grubu Kiresel Ticari
Miigteri Coziimleri Bagkan

3IYViY2 Y1 Ay

Sait Ergun
OZEN

Yionetim Kurulu
Uyesi

Beymen Perakende ve Tekstil
Yatmimlan A8, Yoénetim
Kurulu Bagken, WeSodza ve
Atom Bank Yonetim Kurulu
Uyesi .

IViV2Yi 1 Ay

Belkis Sema
YURDUM

Y dnetitm Kuruly
Bagimsiz Uyest

Garanti Bank S.A, (Romanya)
Yonetim Kurulu Uyesi

IViIV2Y1l 1 Ay

Rafael Salinas
MARTINEZ
DE LECEA

Yinetim Kuruly
Uyesi

BBVYA  Mcksika
Kurulu  Uyesi, Fundacion
Amipos de la  Alhambra
Miitevelli Heyeti Uryesi

Yonetim

IViF2Yi 1 Ay

Avni Aydin
DUREN

Ydnetim Kurulu
Uyesi

Genel Midiir
Yardimcisi

Garantibank Tnternational N.V.
Yomnetim Kurulu Bagkan Vekili,
T. Garanti Bankas1 A.5. Emekli
ve Yardm Sandips  Vakfi
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili,
Garanti Odeme Sistemleri A S.
Yinetim Kurulu Uyesi, Tasfiye
Halinde Garanti Konut
Finansmam Damigmanlik
Hizmetleri A8, Yineiim
Kurulu [Jyesi, Garanti Yatirem
Menkul Kiymetler AS.
Yonetim Kurulu Uyesi, Garanti
Kiiltlir A5, Yonetim Kurulu
Uyesi, Ogretmen Akademisi
Vakfi Mitevelli Heyeti Uyesi,
Garanti BBVA Finansal
Teknolojiler AS.  Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili

3V 2Y1l L Ay

Mevhibe Canan
dZ30Y

Yiinetim Kurulu
Bagimsiz Uyesi

ABFT (Amerikan Sirketler
Dermegi) Bagkan Vekili, SEV
Vakfi Mitevelli Heyeti Uvesi,
Yinetim Kurulu Bagkan Vekili,
Tekfen Yenilenebilir Enerji
Cozimleri A5, Yinetim
Kurulu Uyesi, Biatrend Cevre
ve Enerji Yatrimlan AS.
Bagimsiz  Yometim  Kurulu
Uyesi

1YW/t Ay




Garanti Faktoring A.§ Yénetim
Ebru OGAN Yénetim Kurulu Kurulu Uyesi

KNOTTNERUS | Bagimsiz Uyesi | C20kect 3Yw2XilAy | -
2.16. Badimsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulusu haklanda bilgiler
31.12.2024:

Unvam : | Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavidik A.S.

Sorumlu Denetci 1 | Damla Harman

Adresi ) ¢ | Eski Bliykdere Cad. Otjin Maslak No:27 Maslak, Sanyer, 34398 istanbul
31.12.2023:

Unvam : | Ghney Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mtgavirlik A.S.

Sorumlu Denetci : | Damla Harman

Adresi : | Eski Biiyitkdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sanyer, 34398 Istanbul

3. THRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA iLiSKiN BILGIiLER
3.1.  Ihrag edilecek yatimm kurulusu varantlan ile ilgili bilgiler

Isbu dzetin onaylandig: tarih itibari ile planlanan ihrag detaylan heniiz belirlenmedigi igin ilgili
bilgiler daha sonra verilecektir.

Konuya iliskin ayrinth bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. bilimiinde yer
almaktadur.

32. Yatinm kuruluso varantlar: hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi

Yatirtm Kurulusu Varantlan Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

33. Yatrim kurulusu varantlan iizerinde, yatinm kurulugu varantlarnin devir ve
tedaviiliinii lasitlayict veya bunlam alanlarmm haklarnm kullanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

YOKTUR

3.4.  Ihrag edilecek yatimm Kurulusu varantlarimn yatirimerya sagladig haklar, bu haklann
kullamim ile isleme koyma esaslar, nakavt durnmuna iligkin hususlar ve bu haklara iliskin
kisitlamalar '

Ihract yapilacak olan varantlar yatrimeilarina vade sonunda dayanak varligi/gostergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlasi esasina gdre alma ( ahm varant: ) veya satma ( satim varant1) hakk:
vermektedir.

. Alim varantlarinda vade sonu dayanak varhk/gosterge uzlapi degeri isleme koyma fiyatindan
bilyitkse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlagt gergekleserek yatinmeilara hak ettikleri
miktar nakden Gdenir.

RANTRBANKASIA.S
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. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri isleme koyma fiyatindan
kiiglikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlas: gercekleserek yatirimetlara hak ettikleri
miktar nakden Sdenir.

Nakit uzlast ddemeleri vade sonunu takip eden tigiineti is giinil yatirimeilann varantlars tuttuklar:
hesaplarina yapilir. Bu 8deme i¢in Takasbank veya MKK tarafindan &deme komisyonu talep edilebilir.
Yatinm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil hesaplandig ,
¢deme veya teslimin nas:l yapilacagy hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.13
numarali maddede detayl olarak sunulmustur.

Bu sermaye piyasasi arac1 notu kapsaminda ihrag edilecek varantlann tamami Avrupa tipidir.
Vade sonundan dnce herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gergeklesmez. Ancak yatinmcilar
eilerinde bulundurdulan vrant paylarim Borsada satarak nakde doniistlirebilirier,

Isbu Sermaye pivasast Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavi(
etkinsizlik esigi) Sngoriilmemektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.7. no’ln maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Dayanak varh@n/gostergenin degerindeki degisimin yahnm kurulusu varantinin degerini
nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatirim kurulusu varantlarina yapilan yatirim ayni zamanda dayanak varlifa yatirim yapmaya iligkin
riskleri de tagryabilir. Dayanak varlik/gbsterge degerinin, ilgili varantin iglem gdrdiigii siire boyunca,
gostermis oldugu degisimler, bu varhiga iligkin her tiirlit alim satim iglemleri, yurtigi ve yurtdigi makro
gOstergeler, yasal dizenlemeler ve spekillasyonlart da igerecek sekilde birgok degiskenden
kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik/gosterge degerinin yiikselmesi ya da diigmesi y&niinde
olabilir. Dayanak varlik/g8sterge defierindeki fivat artigt alim varantlarinin degerini arttirirken satim
varantlarinin degerini diigliriir, dayanak varlik/g8sterge fivat diislisit ise alim varantlarinin degerini
diisiiriiken satim varantlarimin degerini arttirir.

Dayanak varhigin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degisiklik, varantin Borsa’da islem g&rdigil
siire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullamm haklan iizerinde etki yaratabilir, uzlag: aninda ddenecek
nakit tutar Gzerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin gegmis performansi gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

Varant fiyatlanindaki degisim dayanak varlik/gdsterge fiyatinin yam sira doniisiim oram , vadeye kalan
giin saysi, varantin isleme koyma fiyat, faiz oran, trtiik oynakhk, temettii beklentileri, déviz kurlan
gibi degigkenlere de baglidir.Yatinmeilarin varantlara ddedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizerinde
onceden belirlenen bir tarihte nakdi uzlas ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varligin
uzlag;i degeri varant déniigiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu doniisiimiin oimamasi
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Baska bir ifade ile yatinmeilar varant alimi igin
yaptiklar1 yatirimin tamamini veya bir kismm kaybedebilir.

Dayanak varhgin farkh bir para biriminde olmasi halinde, yatinmeilar déviz kuru riskine maruz
kalabilirler. Uluslararas1 ddviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler, merkez bankalan
ve diger otoritelerin aldig1 kararlar para birimleri arasindaki kurlar: etkileyebilir.

Dayanak varhk uzlagma para birimine ait faiz oramindaki dalgalanma, varantlar igin faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlart aym sekilde uluslararasi doviz piyasalarindaki geligmeler, makroekonomik
etkenler, merkez bankalan ve diger otoritelerin aldigi kararlardan etkilenebilir. Dayanak varlik, sabit
faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet igeriyorsa, ilgili menkul
kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Dayanak Varligi BIST30 Endeksi, Pay olan Varantlar ve Dayanak Variigi Ons Altin olan Varantlarda




dénlislim orani ile garpilmasi kullanilirken, Dayanak Varhigi DAX Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD
Déviz Kuru olan Varantlarda ise nakit uzlag: icin ek olarak ilgili doviz kurunun garpilmasi ile bulunan
sonug kullantmaktadir.

Ek olarak da yatirimcuar ellerindeki varantlan degerlerken piyasadaki fiyatlarin yaninda
piyasadaki emir miktarlarini da dikkate almalidirlar, Eger pivasa sif ve varant ihraggisinin riskten
korunma amagh vaptifi islemlerin yapimasinin miimkiin olmamas: nedeniyle b&ylesi dayanak
varlik/gdsterge fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas aract notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.6. Yatirm kurulusu varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Isbu Szetin onaylandigi tarih itibari ile planlanan ihrag detaylar: heniiz belirlenmedigi igin ilgili
bilgiler daha sonra verilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer
almaktadar,

3.7. Takas esaslan

Yatinm kurulugu varantlarinin takas iglemleri BIST Pay Piyasasi takas iglemleri diizenlemeleri
_ve isleyis esaslan gergevesinde gergeklestirilir.

Yatirrm kurulugu varantlarinda son iglem giinii vade sonu giiniidiir. MKK da hak sahibi kayitlarmin
olusmasi i¢in son iglem tarihinde gergeklegen islemlerin takasinin tamamlanmasi gerekmektedir. (Vade
sonu(V) + 2 is giinii) Dolayisiyla yatinm kurulusu varantlarimin son hak sahipleri (V+2)’de belirlenir ve
hak kullanim islemleri (V+3)’te baglar.

Varant pivasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci ig glinii belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gore hesaplarinda bulunan varant paylar esas alur.
Varant doniigiimiinde igleme koyma fiyati ve dayanak gdstergenin uzlagi degeri karsilastinlir ve kat
saytya gbre her bir varantin hak kazandigr uzlag: miktari hesaplanir.

Thraggilar tarafindan varantin Sdemesi ihraggmin MKK’daki hesabina yapilir. S6z konusu
tideme giinii vade sonunu takip eden figiincii is ghinii olacaktir. Odemenin gergeklesmesinden sonra ilgili
tutarlar MKK tarfindan yatirime: hesaplarina otomatik olarak gegecektir.

Uzlas1 ve takas iglemleri MKK’min kurallanna ve ilgili mevzuata uygun sekilde yapilacaktir.
Yatirimetlarnn varantlardan elde ettigi gelirlerden, dayanak varhga gore, stopaj kesilmesi sdz konusu
olabilecektir. Yatinmeilarm varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin vergisel yiikiimliliikleri is bu
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9. bélimiinde “Yatirim Kurulugu Varantlarinin Vergilendirme
Esaslari” bagl§ altinda detaylandinlmgtr.

Konuya iligkin ayrntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.8. Yatinm kuorulusu varantlannda getirinin nasil gerceklegecegi

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gére déniisiime konu olur. Vade sonunda varant
karl: ise nakit uzlasma gerceklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur,
Asagidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlarin sagladigt haklan dzetlemektedir.

= ARONTE YATIRIM
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ALIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Varlik/Gostergenin Durumu Doniigimiin Gergeklesip Gergeklesmeyecepi

Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan bliytiktir, Varant kardadiwr. Déniistim gergeklegir.

Dayanak varlik/gbsterge uzlas: degeri isleme koyma i
fiyatina egittir. Varant baga bastir. Doniigiim gergeklesmez.

Dayanak varhik/gosterge uzlag: degeri isleme koyma

fivatindan kigiiktiir. Varant zarardadir. Dénilsiim gergeklesmez,
SATIM HAKKI VARANTTI:
Vade Sonunda Dayanak Varlik/Gostergenin Durumu Déniigiimiin Gergeklesip Gergeklesmeyecesi

Dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri isleme koyma
fiyatindan kilgliktiir. Varant kardadir. Déntigiim gergeklesir.

Dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri isleme koyma
fiyatina egittir. ' Varant baga bagtir, Dinfisiim gergeklesmez.

Dayanak varlik/gasterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan biiviiktiir. Varant zarardadir. Déniigiim gergeklesmez.

Konuya iligkin aynntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9. Dayanak varhfia/dayanak géstergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varh@in/gostergenin son referans fiyati ve isgleme koyma fiyati

Konuya iligkin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 4.2.1 Béliimiinde yer almaktadsr.
b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurulusu varantlannda bariyerin degeri
Yoktur.

¢) iskontolu Yatinm Kurulusu sertifikalarinda dayanak varhigm/gostergenin azami degeri
Yoktur.

3.10. Dayanak varh@n/gbstergenin tiirii ve dayanak varhk/gbstergeye iligkin bilgi

a) Dayanak varligin/géstergenin gecmisi, gecmis performans: ve Idegiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilece@i ve dayanak varhk ve/veya giistergenin piyasa fiyatimn yatinnm kurulusu
varantimn/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iligkin esaslar

BIST30 Endeksine dayah varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, islemlerin gerceklestigi
saatler icerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir. Gergek zamanh olarak yapilan
hesaplamalar finansal veri dagitim firmalari aracilhifiyla agiklanmaktadir. Veri dagitim firmalarindan
endeksin gegmis verileri ve performansi temin edilebilir.Borsa Istanbul’un www.borsaistanbul.com
adresinden daha detayl bilgilere ulasilabilir,
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GBP/USD, EUR/USD déviz kurlarina dayah varantlar: Diviz kurlarnina dayal varantlarda
dayanak varlifa iliskin anlk ve gegmiy donem bilgilerine yerli ve uluslarasi finansal veri
dagiticilarindan ulagilabilmektedir. TCMB tarafindan da her giin saat 15.30 da gisterge niteliginde
kurlar belitlenmektedir. Daha detayl bilgi i¢cin www.temb.gov.tr adresinden yararlanilabilir.

DAX Endeksine dayah varantlar; DAX Endeksi hakkinda detayl bilgive Deutsche Boerse
AG’den ve/veya www.deutsche-boerse.com adresinden ulagilabilir. DAX Endeksinin gegmis verileri ve
performans1 veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgive
ulagmak i¢in ulusal /uluslararast bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

S&P500 Endeksine dayalh varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir, S&P500 Endeksinin ge¢mis verileri ve
performans: veri dagitim firmalarndan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgive
ulagmak igin ulusal /utustararas: bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Nasdaq-100 Endeksine dayah varantlar: Nasdaq-100 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
www.nasdaq.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. Nasdag-100 Endeksinin gegmis verileri ve
performans1 veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir, Endeksin degiskenligi hakkmda bilgive
ulagmak igin ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayal varantlar: Dow Jones Endeksi hakkinda detayll bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dow Jones Endeksinin gegmis verileri
ve performansi veri dagiim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulasmak igin ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Dayanag Ons Altn elan varantlar: Ons Altin varantlarmin gostergesi | ons altin’in Dolar
(USD) cinsinden degeridir. Dayanak varlifin gegmis verileri , performansi ve degiskenlii hakkinda
verilere ulusal /uluslararas1 bilgi saglayacilardan ulasailabilinir.Vade sonunda XAUUSD kuru igin
kuilanilan degere de Bloomber BFIX ekranlarindan ulagilabilinir.

Dayanag Ons Giimiis olan varantlar: Ons Giimiis varantlarinin gostergesi 1 ons giimiis’iin
Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varhfin gegmis verileri , performansi ve degiskenligi
hakkinda verilere ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilardan ulasailabilinir. Vade sonunda XAGUSD kuru
icin kullanilan degere de Bloomber BFIX ekranlarindan ulagilabilinir,

Dayanafi Brent Petrol olan varantlar: Petrol varantlarinin dayanak gdstergesi ICE Futures
Europe-Commeadities borsasinda islem géren ilgili Brent Petrol vadeli islem sdzlesmesinin Dolar (USD)
ddviz kurundan fiyatidir. Detayh bilgiye www.theice.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir.
Dayanak gostergenin gecmis verileri ve performansi veri dagitim firmalarndan saglanmaktadir.
Dayanak gostergenin degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara
bagvurulabilir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.11. Dayanak varh@i pay olan yatirnm kurulusu varantlarina iliskin zel hiikiimler
YOKTUR.

Konuya iliskin ayrntih hilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinin (b)
bendinde yer almaktadir.
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4, RIiSK FAKTORLERI

4.1.  Ihraggimn yatimm kurulugu varantlarina iligkin yiikitmliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Yatinm kurulugu varant ve sertifikalari firiintin niteligi kaynaklh farkl dizeylerde de olsa ilgili
dayanak varliga yatinm yapmanin risklerini de barindirmaktadir. Dayanak varlik kaynakh risklerin
disinda yatinm kurulusu varant ve sertifikalan, vurtici ve yurtdisi finansal piyasalardaki oynaklik,
dozviz kurlarindaki hareketlilik, makro ekonomik beklentiler ve ilgili mevzuat diizenlemelerinden de
etkilenebilecektir.

Yatmm kurulugu varant ve sertifikalarinin zaman degeri yaunmeilar tarafindan mutlaka dikkate
alimmali, vade sonunda yapilan yatirimin tamaminin kaybedilebilecegi bilinci ile yatmmcilar hareket
etmelidir.

Yatiim kurulugn varant ve sertifikalarma yatinm yapmadan dnce is bu ihraci ilgilendiren
fhraggr Bilgi Dokiimam ile Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ozet ve Risk Bildirim Formu’nda yer alan
konularla birlikte, agagida detaylandirilan risk faktérlerine iligkin bilgiler de yatimmcilar tarafindan
degerlendirilmeli, gerekli durumlarda uzman goriisii alimmalidir.

4.2,  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
a) Yatinm Kurulusu VarantySertifikasi Yatirumlarma iliskin Riskler

Konuya iliskin ayrmtih bilgi Thrager Bilgi Dskiiman: 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldign gibi,
Thraget, ihrag ettigi varantlann vade sonundaki nakdi uzla;i yoluyla ortaya gikabilecek Sdemenin
yapilmas: ile sorumludur. Yatirimeilar, Garanti Bankasi varantlarinda islem yaptiklarinda, vade sonunda
nakdi uzlagidan kaynaklanan bu yiikiimliiliiklerin zamaminda yerine getirilememe riski bulundugunu
anlamalwdhr. Bu anlamda ihragginin kredibilitesine iligkin her tiirlii olumsuz beklenti varant fiyatlarin
olumsuz etkileyebilir, Ihragginin 6deme giiliigiine dilgmesi veya iflas etmesi sonucunda Varantlar diger
alacaklar gibi Icra iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant 6demeleri gecikebilir veya hig
yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatimcilarin Varantlara dedikleri bedelin bir
kismim veya tamamim kaybetme riskleri bulunmaktadir.

Varantlar ihraggrya sorumluluk yiikleyen menku! kiymetler olup, ihracgimin varantlara iliskin
yiikiimiiliiklerini vade tarihinde yerine getirmeme riski bulunmaktadir, ihragginn vade sonunda yerine
getirmesi gereken nakit uzlagi, kaydi teslimat ve benzeri yiikiimlilliiklerini yerine getirememesi
durumunda yatirimeilarm karsidasabilecegi maddi kayip ve her tlirlii magduriyet, 30 Arahk 2012 tarihli
ve 28513 sayih Resmi Gazete® de yaymlanarak yiiriirlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun yatimmecilarin tazminine iliskin 82, 83 ve 84. maddelerine dayamlarak giderilememektedir.
Yatirimeilarin kargilagabilecegi bu tir riskler Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 83’iinctt maddesi uyarinca
Yatirsmer Tazmin Merkezi kapsammda degildir.

fhraggmin  yikimluliklerini  yerine  getirip  getirememesine  iligkin  risklerin
degerlendirilmesinde derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen notlar gosterge niteligindedir. Bir
ihrageimin derecelendirme notunun diisiik olmasi demek, derecelendirme kurulusunun ihraggimin
yikiimliiliklerini yerine getirme riskini yiiksek degerlendirmesi demektir. Derecelendirme
kurvluglarmin ihraggrya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak gdzden gegirmeleri gerekmekte
olup, derecelendirme notunun degismesi tedaviilde olan Varantlarin fiyatim etkileyebilir. Thraggmin
yiikiimlillitklerini yerine getirmesine ragmen ihraggiya verilen derecelendirme notunun disiiriilmesi
yiiriirliikte olan varant fiyatlarimi olumsuz yénde etkileyebilecekken, derecelendirme notunda bir
yiikselig olmasi varant fiyatini olumlu yonde etkilemeyebilir.

b) Yatinm Kurulusu Varantlary/Sertifikalar ile flgili Nakit Akisi ve Takas Esaslan
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Konuya iliskin ayrintil bilgi ihrage: Bilgi Dokiimani 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldig gibi, Vade
boyunca olusabilecek nakit akisinm en Onemli belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikanin tipidir.
Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayriimaktadir.

Amerikan Tipi varantlar, yatirimeisma dayanak varlig1 vade boyunca alim veya satim hakkni verir,
bu haklan kuilanimi i¢in yatirimeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalari gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatirimeisina dayanak varlii sadece vade sonunda ahm veya satim hakkint
verir, yatimimcilar vade sonuna kadar herhangi bir dénisiim islemini gergeklestiremeyeceklerini
bilmelidirler, Varantlar periyodik Gdeme esaslar igermiyorsa, varantlarin nakde g¢evrilmesi igin ikincil
pivasada satis islemi gergeklestirilmesi gerekmektedir. Yatirnmeilar bu durumda degisen piyasa ve diger
faktSrlerin varantiarin ikincil pivasa iglemlerindeki degerine dolayisiyla yatirnmcilarin satig fiyatini
olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin takas siiresi ve takas esaslan, her ihraca ait Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nda detayl olarak yer almaktadir. Yatirimeilar uzlasi durumunda sahip olacaklar
nakdi veya fiziki uzlag1 ylikiimliliiklerinin detayim, yiikiimliiliikleri yerine getirmeleri igin taminan
siireyi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri durumunda maruz kalacaklar1 temerrlit esaslarin
bilmeli ve buna gire yatinm karan almahdir.

¢) Olaganiistii Durumlarm Yiikiimliiliikler ve Yatirimlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iliskin ayrntili bilgi Thrager Bilgi Dokiimant 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldiy gibi,
Ihracci, kontrolii disginda kalan nedenlerden dolay;, Yatinm Kurulusu Varantlari gergevesindeki
edimlerinin ifasimin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykirt veya uygulanmaz
olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle, yatirmm kurulugu varantianna iligkin
riskten korunma pozisyonlarini siirdéirmesinin kedisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliinin
katilmadifin tespit ederse, diledigi takdirde ve yiikiimliiliik altina girmeksizin, aract yatirmm kurulusu
yatinimeilarna bildirimde bulunarak yatirim kurulugu varantlarimi zamanindan 6nce kullanabilir, itfa
veya fesih edebilirerken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikkteki diizenlemeler kanunlar uyannca izin verilmesi halinde ve verildigi
oletide, ihragg1 varant sahiplerine ellerinde bulundurduklar her bir varant payi igin, hesaplama kurulugu
tarafindan hesaplanacak ger¢ek¢i pivasa degerinden riskten korunma icin alinmig pozisyonlarmin
kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutan ddeyecektir.

Hesaplama kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gerceklestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme igleminde ve uzlagt isleminde gecikme yasanabilir. Piyasa
Bozucu olaylar Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.3.1 numaral: maddesinde yer almaktadir.

d) Vergi Uygulamalan

Konuya iligkin ayrntili bilgi Ihrager Bilgi Dokiimam 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldigi gibi,
Yatinmcann Yatirim Kurulugu Varantlannda / Sertifikalarinda islem wapmadan Once vergi
danigsmanlarina basvurarak kendi vergi durumlarimi 88renmeleri Snem arz etmektedir. Vergi kanunlart
ve uygulamalarimin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmeilara ek vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir. Baz1 Varantlanin / Sertifikalarm alim | satim ve uzlasi islemleri ek vergi
veya benzer ddemelere tabi olabili. Bu durumda yatirimeilar ¢k vergi veya benzer Sdemelerin
yapilmasimdan sorumlu olabilir. Yatinm Kuruluglarindan elde edilen kazang esasen 193 Sayih Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) Gegici 67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi
durumundadur.

Yatirim Kurulusu varantlanndan /Sertifikalarindan elde edilen kazanglar, 193 say1l Gelir Vergisi
Kanunu'nun (GVK) Gegici 67’ inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006 tarihli
2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) nin 1, Maddesinin 1. Fikrasinin a bendine gére ; tam
ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlarca Borsa istanbul ‘da islem goéren Yatrim Kurulusu
varantlanindan / Sertifikalarindan dayanak varliklar: pay senedi endekslerine dayal olarak ihrag edilen
varantlardan / Sertifikalarndan  elde edilen gelirler %0 ; bunlarm disinda kalan (emtialar ve doviz
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kurlart vb. olan ) varantlardan / Sertifikalarindan elde edilen gelirler tam ve dar mitkellef sermaye
sirketleri harig¢ %10 oraninda stopaja tabidir.

Tam miikellef kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil edilecektir.
e) ihracgiya Verilen Derecelendirme Notlan

Konuya iligkin ayrintili bilgi [hragcr Bilgi Ddkiimani 4.2.5 no’lu maddesinde yer aldig gibi,
Banka igin derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen derecelendirme notlar ve s6z konusu notlarin
anlamm asagida belirtilmistit. Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlar
aynen alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadiZini beyan ederiz.

Derecelendirme  notlarma  iligkin - giincellemeler ~ T.Garanti  Bankast  A.S.’nin
www.garantibbva.com.tr internet adresinde yer alan Yatirimet fligkiteri boliimiinde yaymlanmaktadir.

Thraggiya verilen derecelendirme notlart ihraggmim yikiimliiliiklerini zamanmda yerine getirip
getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu, sadece kendi bagina,
Varantlan satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme konusunda bir tavsiye niteliginde
degildir.

Derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen ve asaglda detaylar1 bulunan kredi notlari, 56z
konusu derecelendirme Kuruluglar tarafindan askiya alinabilir, geri alinabilir veya digiiriilebilir.
Ihraggiya iligkin derecelendirme notunun Kurul’un Seri: VIL-128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalan Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen seviyenin altina ditsmesi durumunda Varant ihraglan
Sermays Piyasas1 Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecekiir. Bunula
birlikte ihra¢ edilmis ve islem gormekte olan Varantlar borsada islem gdrmeye devam edecektir.

Fitch Ratings:

17 Eyliil 2024: Uluslararas derecelendirme kurulugu Fitch Ratings 6 Eyliil 2024 tarihinde Tiirkiye’nin
kredi notunu "B+"dan "BB-"ye ylikseltirken, not gériiniimiinii Stabile ¢evirdi. Buna takiben, 17 Eyliil
2024 tarihinde Fitch, Garanti BBVA'nin Uzun Vadeli YP ve TL derecelendirme notlaring sirasiyla
“B"den "BB-"ye¢ ve "B+"dan "BB-"ye yiikseltirken, not gériinlimiinii Stabile gevirdi. Fitch Ratings
ilaveten, Garanti BBV A’nin Finansal Kapasite Notu’nu “b+”dan “bb-"ve yiikseltti.

Uzun Vadeli | AA(tur) | “AA” Ulusal Derecelendirme notlart, aym itlkedeki veya para birligindeki diger
Ulusal ihraggilara veya ylikiimliiliklere gére ¢ok diigiikk bir temerriit riski seviyesi
beklentilerini belirtir. Temerrilde diisme riski, ftilkenin en yiksek
derecelendirilmis ihraggularindan veya yitkumliliklerinden sadece biraz
farklidir.

Moody’s:

23 Temmuz 2024: Moody's, 19 Temmuz 2024 tarihinde Tiirkiye'nin notunu B3'den B1 e, iilke yabanci
para tavan notunu B2’'den Ba3’e, iilke yerli para tavan notunu da Ba3’den Bal’e yiikseltmig, gériiniim
ise pozitif clarak korunmugtu. Bunu takiben, 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s, Garanti BBVA'in
Uzun Vadeli Yabanct ve Yerel Para Mevduat Notlarim ii¢ kademe birden artirarak, B3'ten Ba3'e
yiikseltti., Garanti BBVA’nimn bagimsiz kredi degerlendirmesi (BCA) ve Diizeltilmis BCA notlar: da
b3'ten sirasiyla bl ve ba3'e yiikseltildi.

Uzun Vadeli Ulusal | Asatr Taahhiitleri kargilamada {ist orta derece oldugu kabul edilir ve
diistik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.
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JCR Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankas1 Kredi notlar1 ve goriintimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmistir:

30 Eyliil 2024: JCR Eurasia Rating, 30 Eyliil 2024 tarihinde “Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.”nin
(“Banka™) konsolide yapisim degerlendirerek, Banka nm Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatirim yapiabilir
seviyede ve en yilksek kredi derecelendirme kategorisi olan “AAA(Tr)” olarak, Kisa Vadeli Ulusal
Notunu ise ‘J1+ (tr)’ olarak teyit etmistir. Her iki notun gériiniimlerini ise “Stabil’ olarak teyit etti. Ote
yandan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlarini sirasiyla 'BBB-' ve 'BBB' olarak teyit
ederken, gériintimlerini ise {itke tavaninim {izerinde 'Stabil’ olarak teyit etti.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(TY) Yilkkiimlinlin, mevcut taahhfitlerini yerine getirmekte en
yiiksek kapasiteye sahip oldufunu gésterir.

4.3 ihraggimin risk yonetim politikas) hakkinda bilgi

Yatirtm Kurulusu Varantlarina iligkin VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatirim Kurulugu
Sertifikalan Tebligi “ uyarinca ihraci yapilan varantlara iliskin risk dl¢iim, analiz ve raporlama
faaliyetleri Banka’nmin muhasebe sistemine entegre edilerek gilnliik bazda ¢alistirllmakta olan risk
yonetimi sisteminden gergeklestirilmektedir. Varant dzelinde uygulanan risk yonetimi uygulama
esaslar Banka’nin genelinde gegerli olan risk y6netimi politika esaslan ve risk yonetimi stratejisi ile
biitiinlesik bir yapidadir.

Risk yonetimi faaliyetleri, Banka Yonetim Kurulu sorumlulugunda yapilandirilmighr.
Kurumsal risk y6netimi politika ve uygulamalarinin g&zetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve likidite
yeterlilifi de dahil olmak lizere Banka’nin maruz kalabilecegi gesitli risklerin y&netimi, ilyeleri
Yonetim Kurulu iiyelerinden olugan Risk Komitesi’nin sorumlugundadir. Ust diizey y8netim kendi
biinyesindeki risklerin izlenmesinden ve yonetilmesinden Yonetim Kurulu’na kars: sorumludur. Buna
uygun olarak, risk yénetim faaliyetlerini yiiriiten Risk Y &netimi Bagkanligi Risk Komitesi aracihgiyla,
i¢ denetim faalivetlerini yliriiten Teftis Kurulu Bagkanhg: ile i¢ kontrol faaliyetlerini yitriiten Ig
Kontrol Merkezi ve sug gelirlerinin aklanmasimin ve terdriin finansmanmm nlenmesine yonelik
faaliyetlerin yani sira uyum kontrelleri faalivetlerini yiiriiten Uyum Midirligt dogrudan Yonetim
Kurutu'na bagh olarak calismaktadir,

Banka olugturmug oldugu risk istah: ¢ergevesi ile Yonetim Kurulu®nun hedef ve stratejilerini
gergeklestirmek {izere riskleri glivenli bir seviyede kargilayabilecegi kapasitesini belirlemistir. Bu
gergevede Banka’nin varant ihraci nedeniyle maruz kaldig: piyasa riski, likidite riski, operasyonel risk
gibi riskler etkin kontro! ortammin tesisi ve limitler suretiyle yakindan takip edilerek yonetilmektedir.

Banka, varant ihraci nedeniyle maruz kaldigi riskleri uluslararasi standartlac ile uyumlu
ydntemleri referans alarak, yasal mevzuata uygun sekilde dlgmekte ve izlemektedir. Risk olgiimleri ve
raporlamalar1 gelismis yontemler ve risk yonetimi yazilimlan vasitasiyla yapilmaktadir.Risklerin
ydnetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarm alinmasinda kullamlmak lizere risk bazinda
detayh raporlar olusturulmakta, bu kapsamda Ydnetim Kurulu, ilgili komitelere ve list yonetime
periyodik olan ve olmayan raporlamalar yapilmaktadir.

4.3.1. Risk Limitleri,iz]eme ve Korunma Stratejileri

ihrag edilmesi diisiiniilen ve difer benzer varantlarla ilgili potansiyel korunma stratejileri
agagdaki gibidir:
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. Tam delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina goére de bir
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot dayanak varlik fiyat seviyesi vadeli basabas
kullanim{forward ATM strike) seviyesine ulastifinda korunma amagh alim veya satim islemleri
yapilmaktadir.

a Tam delta korunma (hedge) islemieri bir takim egik deita seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.

. Mevcut pozisyon tiirli ile aynt niteliklere sahip veni bir opsiyon pozisyonu karsi
kurumlar Gizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

o Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfoy icerisinde takip edilerek toplam
bazda riskten korunma islemleri yapilabilir.,

. Yukanida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek kombinasyon
tizerinden farkli yontemlerle takip edilebilmektedir,

ihraggl, tasidign pozisyon riskini kapatmadigi durumda dayanak varliktaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihraggilann ilgili varliklan ters
yonde pozisyonlari kullanarak korunmaya gittigi uygulamalar siklikla gorimmektedir. Tasinan
pozisyon risklerinden korunma amacivla yapilan opsiyon islemlerinde karst taraf riskinden
kaynaklanan bir kredi riski s6z konusu olabilmektedir. Kurum adina yapilan opsiyon islemlerinde karsi
kurum ile imzalanmig bir ISDA (International Swap and Derivatives Assosiation) ana anlagmasi
{master agreement) ve eki kredi destegi {credit support) Annex bulunacagindan ilgili islemlere dair
dogan karyi taraf riskine iliskin olarak kargi kurumdan alinacak/kars: kuruma verilecek teminatlarin
dikkate alinmas: gerekmektedir.

Ihract yapilan yatim kurulusu varantimin getirisi dayanak varligin getirisi ile aym
olmayabilir. Zira yatirim yapilan varant ile dogrudan dayanak varliga degil, ihrag sirasinda belirlenen
Szellikler dogrultusunda s6z konusu varhigt dayanak olarak kabul eden menkul ktymete yatirum
yapilmaktadir. Ihrag sonrasinda olugacak getiri tamamen yatirim kurulusu varantinia sartlarina gdre
belirlenecektir.

Borsa disindan korunma amagh gergeklesen opsiyon sdzlesmeleri igin yatirmm yapilabilir kredi
derecesine sahip karsi taraflara verilen teminat stz Kkonusu tiirev aracin kargt taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmeler uluslararas) piyasalarda kabul gérmiis ISDA kural
ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa disinda gergeklesen opsiven sdzlesmeleri Black and Scholes modeli uyannca dayanak
varlik fiyatini baz alarak iyi niyet esash olarak ihraggt kurum tarafindan degerlenerek Riske Maruz
Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii clacaktir.

Risk Yoénetimi Baskanlig alm satim amagh portfoy igin tiirev iirlinleri de igerecck sekilde
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamasi yapmakta olup, varantlanin jhrag edilmesiyle birlikte bu
iiriinler, satilan bir opsiyon olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacaklardir, RMDYye
konu tiim firiinler RMD limiti gergevesinde ydnetilmektedir.

Ayrica ihragg kurulugun Piyasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemis oldugu Pozisyon Limiti
buluamakta olup, varantlarin ihrag edilmesiyle birlikte bu iirlinler, satilan bir opsiyon olarak kabul
edilerek tiirev iiriinler igin belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalarina dahil olacaktir. Tiirev
iglemler icin Pozisyon Limiti “Delta™ , “"Vega'’ ve “'Ro’” degerleri bazinda belirlenmistir. Opsiyon
fiyatinin, dayanak varligin fiyatma olan duyarlilifina Delta denir. Delta dayanak varliktaki spot fiyat
degisiminin opsiyon fivatinda yaratacafii defisim miktarml ifade elmektedir Opsiyon fiyatinn,
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detizeyindeki degisimin opsiyon fiyatinda yaratacagi degisim miktarim ifade etmektedir, Opsiyon
fiyatinin faiz oranlarina olan duyarhihgina Ro denir. Ro piyasa faiz seviyesindeki degigsimin opsiyon
fivatinda yaratacag degisim miktarim gostermektedir. Yiiksek Delta, Vega ve Ro degerleri yiiksek
riski ifade edecefinden dolay: bu degerler ihragg: kurulug tarafindan risk yonetimi sistemi aracihgryla
diizenli olarak ve giinliik takip edilecektir.

44, Risk bildirim formuna iliskin aciklama
Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceBiniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasast
araclan alim satim iglemleri sonucunda kéir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali
durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla, Kurul’un Seri:VII, 128.3 sayih “Varantlar ve Yatrun Kurulugu Sertifikafari
Tebligi nin (Teblig)9(3). maddesinde ongoriildiiZii iizere “Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formu”nda
ver alan agagudaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasasi Araglan Risk Bildirim Form™u ile ilgili ayrintili bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 4.4 no.lu ve
Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 2.2 no.lu maddesinde yer almaktadir. Ayrica S8z kenusu form
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin internet sitesinden(www.tspb.org.tr) temin edilebilir.

Uyar

Islem yapmaya baslamadan 6nce galigmay: diisiindiigiiniiz kurulusun “ahm satim aracilig
yetki belgesi”ne sahip olup olmadigimi kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi aract kurumlarini www.spk.gov.ir veya www tspakb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

4.5. Ihrag edilecek yatirnm kurulusu varantlarna iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmistir. Konuya iliskin ayrintili bilgi
Thraget Bilgi Doklimani’min 4. ve Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2. bsliimiinde yer almaktadir.

Ihrag edilecek yatiim kurulugu varantlarna iligkin baglica riskler; dayanak varhklara/gbstergelere
iligkin riskler, ihraggimin yiikiimliiliigiinii yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler, iftaya kadar
yatirim kurulugu varantlarinin erken fesih halleri, varant sirasinin gegici olarak isleme kapatilmast,
pivasa yapiciligimn iptali, piyasa yapicinin kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadigs haller olarak
baglicalar: siralanabilir.

Konuya iliskin detayh bilgiye ihragpr bilgi dokiimamnin 4., Sermaye Pivasasi Araci
Notu’nun 2.1 maddesinde detayh agiklanmustir,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmeilar, yatirim kurulngu varant yatirmmlarinin tamamim veya
duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varant halka arziyla, tezgahiistii tiirev iglemler pazarinda ger¢eklestirilen islemler yaninda,
organize piyasalarda da yer alinmasi ve iiriin gesitliliginin arttinlmasit amaclanmaktadir. Varant
ihracindan ¢lde edilecek gelirin nemli béliimii, ihrag edilen sdz konusu varantlann riskten korunma
islemlerinde kullamlacak ve riskler dengelenmeye caligilacaktir, Kalan fon olmasi durumunda,
Banka’nin faaliyet konularinda, aktif/pasif yonetimi igerisinde degerlendirilecektir.

Konnya iliskin ayrintih bilgi Sermaya Piyvasas: Araci Notunun 3.2 No’lu Maddesi’nde yer
almaktadr. AR DN ES YA Fi!gi
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5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Isbu &zetin onaylandig tarih itibari ile planlanan ihra¢ detaylan heniiz belirlenmedigi igin ilgili
bilgiler daha sonra verilecektir.

Konuya jliskin ayrnntih bilgi Sermaya Piyasasi Arac: Notunun 5.1 No’lu Maddesi’nde yer
almaktadir.

5.3.  Menfaatler haklanda bilgi

Konuya iliskin ayrntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesinde yer
almaktador.

54. Halka arzdan talepte bulunan yatinmalarn katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satimi gergeklestirecek olan yatinmeilar, konuya iliskili aracilik hizmeti alacaklan
yetkili kuruluga alim-satim komisyonu édemek durumunda kalabilirler. Aynica, yatinm kurulusu
varantlannim saklamas1 nedeniyle piyasa degerinin onbinde 0,65 oraminda saklama iicreti MKK’ya
Odenir. Varantlarin déniisiime konu olmasi durumunda nakit uzlasi sonucunda Sdenen tutarin
onbindebiri (0,0001) izerinden MKK’ya yatirnmci tarafindan nakit 6deme hizmetleri bedeli §denecektir.

Yatinim kurulugu varantlarinin ahm/satimlarmna iligkin vergisel yiikiimliiliiklere iliskin ayrintili
bilgiler Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 9. Béliimiinde verilmektedir.

AR T YATIR
TR UL KIVMET

; hallesyBargapos Bplvart
Nishetiys Manoieor ol Kat5-6

0:06 (ifici Towe F
25 ;\“i ; “.‘,




