Tiirkiye Garanti Bankas: Anonim Sirketi

Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nca
v+/..../2024 tarihinde onaylannustir,

Ortakhgimizin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam: kapsamindaki
vatirim kurulusu varantlarinin halka arz edilecek ................ TL’lik kasminin halka
arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasy, sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasasi araci notu ¢ergevesinde ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iligkin
ihragemmm yatirnmcilara karst olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamun kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulusu varantlarmmn fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi aracit notu ihracgi bilgi dokiiman ve ozet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yahrim kurulngu varantlarina
iligkin yatirim kararlari ihragq bilgi dokiimani, sermaye piyasasi arael notu ve 6zetin
bir hiitiin olarak degerlendirilmesi senucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi
dokiimani ...ceeervinssenssinns tarihinde ve dzet ................... tarihinde ortakh@mizin
www.garantibbva.com.tr adresli ve piyasa yapiaihfi girevini iistlenecek ve halka
arzda satisa aracihlk edecek Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyn Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda ( www.kap.org.tr ) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye aqik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’ nun 10’uncu maddesi nyannca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanly, yamlter ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢i sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden lider yetkili kuruluy, varsa garantér ve ihra¢¢min ydnetim
kurnlu iiyeleri kusurlarmma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
viikletilebildigi dlgiide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslan gibi izahnameyi clusturan belgelerde yer almak {izere hazirlanan
raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanbs,
yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea ....ooevvviivennens tarihinde onaylanan ihraggr bilgi dokiimam
kapsammda daha énce ihra¢ edilen yatirim kurulusu varant/sertifikalarina iligkin
bilgiler EK-1’de yer alan tabloda verilmektedir.
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KISALTMA YE TANIMLAR

Amerikan Tipi
Avrupa Tipi
Banka/ihracq
BDDK
Borsa/BIAS/BIST
BBYA Grubu

Dayanak varhk/gosterge

Dayanak varhk/giosterge Uzlas: deferi

Doviz kuru uzlas: degeri

EUR/USD

Garanti Yatinm
GBP/USD
Hesaplama Kurulusu

ICE

ISIN

Ihrac tarihi

Isleme koyma (kullanim-
varant doniigiimii)

Isleme koyma fiyat

Isleme koyma tarihi
Itibari deger

KASI A.

T{GARANTI BAN
E UDURLU

: Yatinmcisina Dayanak varligi/gdstergeyi alim veya satim

hakkini1 vade boyunca taniyan tiirdeki varant tipi

: Yatinmcisina Dayanak varlifi/gdstergeyi alim veya satim

hakkim sadece vade sonunda tamyan tiirdeki varant tipi

: Turkiye Garanti Bankas1 A.S.

: Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

: Borsa Istanbul A.S.

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Baglh Ortakliklan ile

Istirakleri

: BIST-30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 Endeksi

kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa
tarafindan olugturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun
goriilmesi durumunda Hazine Miistegarlifn tarafindan ihrag
edilen ve borsada iglem goren Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri,
konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas:
alanda kabul genel gormiis endeksler gibi dier varlik ve
gostergeler. Ornegin; GBP/TRY, EUR/USD, GBP/USD,
EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USD/JPY, EUR/IPY ve
benzeri konvertibl déviz kurlari. Altin, glimiis, bakir, paladium,
platin ve benzeri kaiymetli madenler. Petrol, bugday, pamuk ve
benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX, SP500, UKX,
NDX ve benzer gecerlilii uluslararasi alanda genel kabul
gdérmiis endeksler

Nakdi wuzlag;t hesaplamalari i¢in kullamlan dayanak
varlik/gostergenin ilgili vade sonu degeri

: Dayanak varhk/gtstergesi Tlrk Liras: disinda farkli bir para
- biriminde islem géren varantlarda uzlas: hesaplamas: yapilirken

kullanilan ilgili déviz kuru

: 1 Avro karsiliginda Amerikan Dolan degeri

: Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.

+ 1 Ingiliz Sterlini karsiliginda Amerikan Dolan degeri

: Vade sonunda bir birim varant karsihfinda elde edilebilecek pay

(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlagi var ise) veya nakit
tutarim vb. hesaplayan kurulus. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nda bahsi gegen hesaplama kurulusu Tirkiye Garanti
Bankas1 A.S. dir.

: Intercontinental Exchange
¢ Uluslararasi1 menkul kiymet tanimlama numarasi
: Varantin borsada satigiun bagladif tarih

: Varantin sagladifi hakkin kullanimi
: Varantin dayanak varligimn isleme koyma tarihindeki daha

Onceden belirlenmis olan alim ya da satim fiyat:

: Varantin temsil ettigi hakkun talep edilebilecegt tarth
: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak tizere ihragg1 tarafindan

belirlenmis olan degeri




KAP
Katsay/Diniigiim oram

Kurul/SPK
MKS

MKK

Piyasa yapie

Piyasa yapreihk

Takasbank
TCMB
Teblig

Uzlag: gekli

Vade tarihi

viop
Yatirim kurulusu
Varanti/varant

XAGUSD
XAUUSD
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: Kamuyu Aydinlatma Platformu
: Bir adet varantin kag¢ adet dayanak varliga/dayanak giistergeye

denk geldigini gdsteren oran

: Sermaye Piyasasi Kurulu

: Merkezi Kayit Sistemi

: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

: Sorumlu oldugu varantlarda pivasanin diiriist, diizenli ve etkin

¢aligmasini  saglamak ile likit ve sfirekli bir piyasanin
olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak
lizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve Borsa Y&netim
Kurulu tarafindan vetkilendirilmig Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S. dir

: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin

piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasimi saflamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen §zellikli alim-
satim faaliyeti

: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S.
: Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve

Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi

: Varantin temsil ettifi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlast

yollarindan hangisiyle kullanilacagini gbsteren yontem

: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Donugiimi yalmzca

vade sonunda yapilabilen varantlar iin isleme koyma ve vade
tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabilen varantlar i¢in isleme koyma ve vade tarihleri farkl
olabilecektir.

: Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

: Sahibine, dayanak varlig1 ya da gbstergeyi énceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma halki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi
uzlagi ile kullanmildig1 sermaye piyasasi araci

: 1 ons Giimiis karsilif1 Amerikan Dolar degeri
: 1 ons Altin kargilifi Amenkan Dolan: degeri
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IHRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR

1.  SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSIiLER
Kanuni yetki ve sorumlnluklarimuz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
piyasas1 arac1 notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldufunu ve sermaye piyasasi aracit notunda bu
bilgilerin anlamini de@istirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi ic¢in her tiirlii makual
dzenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrager
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
06/03/2025
Bars KARAAYVAZ Caglar KILIC
Direktir Direktér SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
GARANTI BANKASIA. TAMAMI
GENEL MUDURL(
{
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
Sorumlu Oldugu Kisum:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
06/03/2025

Giiclii Hakan GURSOY SERMAYE PiYASASI
Genel Midiir Yardimcisi _ ARACI NOTUNUN

" 1\&%\\\ v




2. RISK FAKTORLERI
2.1.  Ihrag edilecek yatirom kurulugu varantlarina iligkin riskler

Yatinm kurulugu varantlarina yatinnm yapacak yatirumcilann igbu izahnamede sunulan
tim bilgileri detayl bir sekilde incelemeleri gerekir, ayrica yatirum kurulusu varantlarinin
hukuksal, vergisel ve gerekli konularda damgmanlarindan goriis alarak degerlendirme
yapmalidirlar,

Yatrim kurulusu varantlarmin dogasi geregi yatirmmeilarin s6z konusu varantlara
yaptiklan yatinmlarmin hepsini kaybetme riski bulunmaktadir, Vade sonunda uzlagma olmaz ise
varantlar degersiz olarak itfa olacaktir.

Yatinmcilann yatirim kurulugu varantlarinda islem yapmadan 8nce izahnamede sayilan
risklerin yani sira, dngériilmemis riskler ile de karsilasabileceklerinin farkinda olmalan ve kabul
etmeleri gerekmektedir. Yatirimeilar varantlarin isleyisine vakaf olmali ve yatirim kararlarin
kendi beklentilerine gére vermelidir.

2.1.1. Thrac edilen yatinm kurulusu varantlarina ve ilgili dayanak varhKklara/gbstergelere
iliskin riskler

Yatinm kurulusu varantlarina yapilan yatirim aym zamanda dayanak varlifa yatinm
yapmaya iliskin riskleri de tagiyabilir. Dayanak varlik degerinin ilgili varantin iglem goérdiigii
siire boyunca géstermis oldugu degisimler, bu varliga iligkin her tiirlii alim satim islemleri, yurtici
ve yurtdist makro gdstergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar: da icerecek sekilde birgok
degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin ylkselmesi ya da diigmesi
yOniinde olabilir. Dayanak varlik degerindeki her tiirlii hareket varantin fiyatim
etkileyebilecektir.

Dayanak varhifin degerinin hesaplanmasindaki her tirlii degisiklik, varantin Borsa’da
islem g6rdiigil stire boyunca fiyatinda ve vade glinii kullanim haklan iizerinde etki yaratabilir,
uzlas1 amnda 6denecek nakit tutar izerinde etki olusturabilir,

Dayanak varliklarin gegmis performans: gelecek performansinin bir gdstergesi olamaz.

Yatinmeilarin varantlara 6dedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizerinde onceden
belirlenen bir tarihite alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varhigin uzlag: degeri varant
doniisiiminde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu déniisiimiin olmamas1 durumunda varantlar
tamamen degerini kaybedebilir. Bagka bir ifade ile yatinmcilar varant alimi igin yaptiklan
yatirimin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

Dayanak varligin farkh bir para biriminde olmas halinde, yatirimeilar déviz kuru riskine
maruz kalabilirler. Uluslararasi1 doviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalan ve diger otoritelerin aldifn kararlar para birimleri arasindaki kurlan
etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlagma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar i¢in faiz
riski dogurabilir. Faiz oranlann aym sekilde uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalar ve diJer otoritelerin aldif1 kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varhk, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul krymet
iceriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir

Diger bir¢ok etmen ile birlikte veya tek basina varantin vadesine kalan stire de varant
dederi iizerinde etki yaratabilmektedir. Varant alimi yapilmasi ile birlikte kazamlan haklarin




siire etki yaratabilir. Tek basina vadeye kalan giin say1sinin azalmas: varantin piyasa degerinin
azalmasina neden olabilir.

21.2. Thraceinin  varantlara iligkin  yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Ihraggimn 8deme giicli ve piyasantn ihragginin ddeme giicti hakkinda algi ve beklentileri
Yatitm Kurulusu Varantlarmin talebini ve fiyatmi etkileyecektir. Thraggimn 8deme giicil
hakkinda alg1 ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda Varantlarin degerinin
diigmesi ve yatirimcilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

Thrage1, ihrag ettigi varantlarm vade sonundaki nakdi uzlas: yoluyla ortaya cikabilecek
tdemenin yapilmast ile sorumludur. Yatinmcilar, Garanti Bankasi varantlaninda islem
yaptiklarinda, vade sonunda nakdi uzlagidan kaynaklanan bu yiikiimliiltiklerin zamaminda yerine
getirilememe riski bulundugunu anlamalidir. Bu anlamda ihragg¢imin kredibilitesine iligkin her
tiirlii olumsuz beklenti varant fiyatlanim olumsuz etkileyebilir.

Thraggimin vade sonunda yerine getirmesi gereken nakit uzlag, kaydi teslimat ve benzeri
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumunda yatiremcilann karsilagabilecegi maddi kayip
ve her tiirli magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun yatirimeilarin tazminine ihigkin 82, 83
ve 84. maddelerine dayamlarak giderilememektedir. Yatirimeilarin kargilasabilecegi bu tiir
riskler Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 83’iincii maddesi uyarinca Yatirimcr Tazmin Merkezi
kapsaminda degildir. Thraggimn yilkiimliiliikklerini yerine getirip getirememesine iliskin risklerin
degerlendirilmesinde  derecelendirme  kuruluglan  tarafindan  verilen notlar  gdsterge
niteligindedir. Bir ihragcimun derecelendirme notunun diigiik olmasi1 demek, derecelendirme
kurulusunun ihraggimin  yitktimlikiklerini yerine getirme riskini yliksek degerlendirmesi
demektir.

2.1.3. Varantlann Sagladig: Haklarin Dayanak Varliga/Gostergeye Baghhf

Yatinm kurulusu varantlar1 dayanak varlik {izerinde, nceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte nakdi uzlagi ile alma veya satma hakki vermektedir. Varantin fiyat, s6z konusu
hakk: elde edebilmek igin édenen bedeldir. Bu bedelin degerini etkileyen 6nemli faktrlerden
biri dayanak varliin spot fiyati ve bu fiyatin piyasadaki agagi veya yukar1 yonlil hareketidir.
Varantin vadesine kalan giin sayisi, faiz hadleri, temettil beklentisi, arz talep dengesi, piyasa
beklentileri ve likidite sartlari da varant fivatim etkileyen diger baz Snemli faktérlerdir.

Dayanak varhigin farkl bir para biriminde olmasi halinde, yatinmcilar déviz kuru riskine
maruz kalabilirler. Uluslararas1 déviz piyasalarindaki geligmeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalarnn ve difer otoritelerin aldif: kararlar para birimleri arasindaki kurlan
etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlasma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar igin faiz
riski dogurabilir. Faiz oranlart aym sekilde uluslararasi déviz piyasalarindaki geligmeler,
'makroekonomik etkenler, merkez bankalan ve diger otoritelerin aldig kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet
igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir, Varantlarin zaman
degeri dayanak varliklann degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak vadesi




2.1.4. litfaya Kadar Nakit Akist

Amerikan Tipi varantlar, yatirnmcisina dayanak varli§i vade boyunca alim veya satim
hakkini verir, bu hakkin kullamm igin yatirnmeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalar
gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatinmcisina dayanak varligi sadece vade sonunda alun veya
satim hakkini verir, yatirimcilar vade sonuna kadar herhangi bir donigiim islemini
gerceklestiremeyeceklerini bilmelidirler. Varantlar periyodik 6deme esaslan igermiyorsa,
varantlarin nakde ¢evrilmesi i¢in ikincil piyasada satig islemi gergeklestirilmesi gerekmektedir,
Yatinmcilarin bu durumda dedisen piyasa ve diger faktdrlerin varantlarin ikincil piyasa
islemlerindeki degerini dolayisiyla satis fiyatim olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri
gerekir.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylan, Ayarlamalar ve Yatiim Kurulusu
Varantlarmin Erken Feshi

Ihrage, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatirim Kurulugu Varantlar
cergevesindeki edimlerinin ifasimin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykint veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle,
yatirim kurulugu varantlarina iligkin riskten korunma pozisyonlarnim siirdiirmesinin kedist
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadigin tespit ederse, araci yatinm
kurulusu yatirimeilaring bildirimde bulunarak yatinm kurulusu varantlarini erken itfa edebilir.

Bu durumda ylrirlikteki diizenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi
Blg0de, ihragel varant sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir varant pay: i¢in, hesaplama
kurulugu tarafindan hesaplanacak ger¢ekei pivasa degerinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlarinin kapatilmast sonucu olugacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak
tutar1 6deyecektir.

Hesaplama kurulugu tarafindan piyasa bozulmas1 olayimn gergcklesﬁginin tespit
edilmesi durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlagi isleminde gecikme
yasanabilir. Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.3.1 numarali
maddesinde yer almaktadir.

Yatirimeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak 4.2.4 maddesinde yer alan
“Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

Yattrimeilarin Yatirim Kurulugu Varantlarinda / Sertifikalannda islem yapmadan dnce
vergi damgmanlarina bagvurarak kendi vergi durumiarmi $grenmeleri Snem arz etmektedir.
Vergi kanunlan ve uygulamalarimin zaman igerisinde degisebilecegi ve degigikliklerin
yatirimeilara ek vergi ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varantlarin / Sertifikalarn
alim , satim ve uzlasi islemleri ek vergi veya benzer édemelere tabi olabilir. Bu durumda
vatinmeilar ¢k vergi veya benzer Gdemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir. Yatiim
Kuruluslarindan elde edilen kazang esasen 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunw’nun (GVK) Gegici
67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi durumundadir.
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Yatnm Kurulugu varantlarindan elde edilen kazanclar, 193 sayih Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Gegici 67°inci maddesi kapsamnda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006
tarihli 2006/10731 sayih Bakanlar Kurutu Karart (BKK)’'mn 1. Maddesinin 1. Fikrasinin a
bendine gore ; tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlarca Borsa Istanbul ‘da islem géren
Yatim Kurulugu varantlanindan dayanak varhiklart yurt igi pay senedi ve pay senedi
endekslerine dayali olarak ihrag edilen varantlardan elde edilen gelirler %0 ; bunlarin disinda
kalan (dayanak varliklan yurt dis1 endeksler, emtialar ve déviz kurlar1 vb. olan ) varantlardan
elde edilen gelirler tam ve dar miikellef sermaye girketleri hari¢ %10 oraninda stopaja tabidir.

Tam miikellef kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil
edilecektir.

2.1.7. Kullanim Siiregleri

Yatirm Kurulugu Varantlanmn uzlas prosediirleri isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4.1.13
sayill maddesinde belirtilmektedir. Yatirnmcilar Varantlarda islem yapmadan 6nce Varantlarin
halka arzina iligkin igbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler.

2.1.8. Kullamim Takas Siiresi

Yatinm kurulugu varantlanmin vade sonunda veya vadeden oOnce uzlasiya konu
olabilecek varantlarda vadeden 6nce uzlasi olmas1 durumunda, uzlagma igleminin takasinin
gergeklegmesi vade veya uzlas: bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde gergeklesecektir.
Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlasi dngoriilen varantiar i¢in gegerlidir. Yatirimeilar varant
doniistimiindeki bu uzlas islemi takas siiresinin nakit akisin etkileyebilecegini bilmelidizler.
Isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nun 4.1.12 no.lu maddesinde Yatirm Kurulusu
Varantlarinn takas esasiar1 ve siireleri detaylandirilmmstir.

2.1.9. Borsada Islem Giorme ve Likidite

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandirilmug Uriinler ve Fon Pazar’nda piyasa yapicili
siirekli islem yontemiyle islem gérecektir. Yapilandmlmg Uriinler ve Fon Pazan isleyis esaslari
BIAS’1n 01.03.2016 tarihinde onaylanan Pay Piyasas1 Prosediirii dokiimaninda belirlenmisgtir.
Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlan ve esaslar1 da bu genelgede
belirlenmistir. Yatiimeilar Varant alim ve satim kararlarim alirken Yapilandirilmig Uriinler ve
Fon Pazan islem esaslanimi g6z dniinde bulundurmalidirlar.

Piyasa yapicisimn faaliyetlerinin diginda kalan, varant yatinmcilarimn alm satim
islemlerinden olusan likit bir piyasamin varh@i, ihragg1 ve/veya piyasa yapicisinin
yapabileceklerinin Stesinde bir ¢ok farkli nedene dayanmaktadir.

Pivasa yapicilifina iligkin hiiklimler sakli kalmak koguluyla varantlarin ikincil
piyasasimn gelismemesi veya gelismesi durumunda ne Slgiide gelisecegi, alim satim fiyatlan
veya pivasamn likiditesini ongdrmek miimnkiin degildir.

Varant kotasyonlar1 bu is ig¢in tasarlannug bilgisayar sistemleri aracihifn ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olusabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
gonderiminde kesinti yasanabilir. Bu durumda yatinmeilar aksaklik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklar varantlary/sertifikalan satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.
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2.1.10. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig: Haller

Bu hususlar BIST’in 01.03.2016 tarihli Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 nolu ekinde yer
alan 11. Maddesinde belirtilmistir.

T. Garanti Bankas1 A.S. Yatinm Kurulugu Varantlanmn piyasa yapicisit olan Garanti
Yatirm Menkul Kiymetler A.S. asagidaki hallerin gergeklesmesi {izerine Varant Pazarinda
vermeye milkellef oldugu varant alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir.

. Dayanak varlifin sirasinin kapal olmasi

» Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandigi FixAPI’de ya da baglantida sorun
olmasi

. Dayanak varlikta fiyat olusmamasi

. Ilgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlann ortaya gikmast

nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamasi
. Dayanak varlifin o seans ig¢in marjimn serbest olmasi durumunda fiyat
olusuncaya kadar

. Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

2.1.11. Piyasa Yapieihgmm Iptali

Piyasa yapicisiin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicis1 olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmas1 durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar ilgili
Varantlarin islem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra ilgili
Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicis: belirlenmezse, (Kurul tarafindan
yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadif silirece), varantin iglem sirasi
vade sonuna kadar kapah kalir. Yatinmeilar bu durumda ellerinde bulundurduklan yatinm
kurulugu varantlannmin satis islemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatinnmeilar varant
sirasinn kapatilmasi veya piyasa yapiciligimin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklan
varantlarin vade sonunda dniiglimii olmas1 durumunda, nakit uzlagma yénetimi ile varantin
kendisine sagladig haklan kullamirlar.

Pivasa vapici kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
Piyasa Yapicilik Taahhtitnamesi *ne aykin davranan ityelerin piyasa yapicilig gorevine BIAS
tarafindan son verilir.

2.1.12. Varantlar ile Korunma

Varantlar yatinmcilarina dayanak varhigi alim veya satim hakki vermektedir. Almm
varantlan dayanak varlikta uzun pozisyon, satim varantlan ise dayanak varlikta kisa pozisyon
- saglamaktadir. Yatirimcilar sahip olduklan pozisyonlarn ters pozisyonu olacak sekilde
varantlarda islem yaparak korunma saglayabilirler. Ancak korunma amaciyla gergeklestirilen
bu varant 1slemlerinde, taginan pozisyon ile varantin vadesi, dayanak varligs, donlisiim orani
gibi tiim ¢zelliklerin uyumlu olmasina dikkat edilmelidir. Korunmamn gergeklesmesinde
ta$1d1g1 mevcut pomsyonunun fiyat harckcthhgl ve llkldltcm de onemlldlr Yatmmm taraﬁndan




Dayanak varhk ile korunmasi amaclanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade
boyunca varant fiyat1 ve vade sonunda dayanak varlik uzlasi degeri ile korunmasi amaglanan
pozisyonun degerlemesinde ve nakit akiglarinda farkliliklar olugabilir.

Varantin vadesinde saglamis oldugu haklann diginda, vadeye kadar olan dénemde
borsada olusan varant fiyatlarinin, sadece dayanak varlifin spot pivasadaki degisimierine bagh
olmadig1 unutulmamali, korunma amagli islemlerde bu noktaya dzellikle dikkat edilmelidir.

Varantin isleme koyma fiyati koruma islemleri i¢in uygun olmayabilir. Aym riskler,
alinan varant pozisyonlarimn diger piyasalarda korunmasi agisindan da gegerlidir.
Yatinmeilarin varantlar ile ilgili koruma iglemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri g6z
Oniine almalan ve ortaya gikabilecek riskleri iistlenmeleri gerekmektedir.

2.1.13. Egzotik Unsurlar

“Egzotik” olarak tammlanan yatinm kurulusu varantlan farkhi sekilde tasarlanmug
olabilir. Egzotik 6zellie sahip olmasi durumunda ilgili yatmm kurulusu varantlarimn
Szellikleri sermaye pivasasi aract notunda detayli olarak belirtilecektir. Yatirimeilar s6z konusu
egzotik varantlarn etkileri konusunda bilgilendirilecek ve uyarilacaktir.

2.1.14.Varantlarin pazardan cikarilmasi veya varant sirasinin gegici olarak isleme
kapatilmasi

Borsada islem g&ren varantlar; varantin vadesinin dolmasi, sepet varantlar ve endekse
dayal1 varantlar hari¢ olmak lizere, varantin dayanak varhiginin birlesme, devrolma veya diger
nedenler ile kottan ¢gikarilmas: durumiarinda Borsa kotundan ve pazardan stirekli olarak ¢ikarnlir,

Dayanagi hisse senedi(pay) olan varantlarda, ilgili hisse senedinin sirasimin igleme
kapatilmas: durumunda, bu hisse senedi ile ilgili varantin sirast da isleme kapatihr.

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant siras1 da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti vaganmas: durumunda sira igleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirume ¢ikarlannin korunmasina ydnelik olarak
piyasa vapict Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu varant siralarimin gegici olarak igleme
kapatilmasim talep edebilir. S6z konusu talep Borsa bagkanhginca degerlendirilir.

Piyasa yapicimn faaliyetlerinin Kurul onay ile gegici ya da stirekli olarak durdurulmas:
ya da piyasa yapic1 olmaya iligkin sartlars yitirdiginin Kurulea tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas: durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapic1 atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirasi gegici olarak
durdurulur. Islem siras: durdurulduktan sonra Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar Tebligi
‘nde belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapici belirlenemez ise, (Kurul tarafindan yeni bir
piyasa yapic1 atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig: siirece), varantin islem siwras: vade
sonuna kadar kapal kalir.

Varant ihraggismin herhangi bir varantta yﬁkﬁmlﬁlﬁklerini yerine getirememesi, ihraggl
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin titm varantlan igleme
kapatilir.

2.1.15. Ek Riskler
Kurulun, varant ihracina iligkin ihragein yapmius olduffu bagvuruyu belirtecegi
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Ihragginin - Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan
notlandirma dlgegine gore yatiim yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en yiiksek {igiincti
ve listii seviyeye gelen uzun vadeli talebe bagh derecelendirme notunun varantlarin satisi
sirasinda belirtilen notun altina diigmesi durumunda, varant ihraglan Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kurulca izin verilmez. Thrag edilmis ve islem gdrmekte olan
varantlar ise islem gdrmeye devam eder.

2.2, Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Varantlanin alun satimina aracilik, alun satim aracilifn yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapilir. Aract kurumlann miisterilerivle Varantlara iligkin herhangi bir islem
gergeklestirmeden ve s$ziegme yapmadan Once Varantlann isleyis esaslanm ve getirdigi hak ve
ylikiimliilikleri ve stz konusu iglemlerin nsklerini agiklayan ve igerifi Tiirkiye Sermaye
Piyasalan Birligin (“TSPB”) tarafindan belirlenen Varantlara iliskin Risk Bildirim Formunu
kullanmalar1 ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur, Varant yahnnmeilarinin bu formu
okuyup anlamis olmalar1 ve bu formda belirtilen hususlart gz 6niine alarak islem vapmalan
gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu asagida
sunulmugtur.

Asagida belirtilen detaylar yatirimeiyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakia olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Bu nedenle varant alimi gerceklestirilmeden &nce dikkatli bir sekilde aragtirma
yapilmahdir. fslemin yapilacad: araci kurulus ile imzalanacak cergeve sozlesmede belirtilen
hususlara ek olarak asagidaki hususlarin anlagilmasi da 6nemli goriilmektedir.

VARANT ve VARANT BENZERi SERMAYE PiYASASI ARACLARI RISK
BILDiRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasas: araglan alin satim iglemleri sonucunda kir edebilecediniz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada kargilagabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve ksitlanmzi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir,

Bu amagla, Seri:VII, No:128-3 sayih “Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalari
Tebligi™nin (Teblig) 9.(3) maddesinde dngoriildiigii Gizere “Varantlara lligkin Risk Bildirim
Formu™nda yer alan agagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan
Islem yapmaya baslamadan &nce calismayr diisiindiigiiniiz kurclugun “ahm satim
araciligl yetki belgesi”ne sahip olup olmadifim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasasi araci kurumlarim www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
Ogrenebilirsiniz,




Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhd ya da
glstergeyi Snceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildigi menkul kiymet
nitelifiindeki sermaye piyasasi aracidr,

Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olusturur. Dayanak
gbsterpesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve géstergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilifi
uluslararas1 alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan a¢iklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinea Kurul’un uygun
gOrecedi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasas: araglam (varant benzeri) icin de
gecerlidir, Varant benzeri sermaye piyasas: araci alim satim iglemini gerceklestiren arac
kurnlug, sz konusu sermaye piyasasi aracinin &zellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. isleme baslamadan &nce bu bilgileri edinmeniz Snemlidir.
Araci kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslan, Hak ve Yikiimliilikler

1. Varantlarin alim sattm:, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati
cercevesinde belirlenecek islem esaslan kapsaminda Borsa Istanbul’in uygun gérecedi pazarda,
pivasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicihigi kapsaminda, piyasa yapicisi araci
kurum likidite saglamak iizere, ilgili pivasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicilifina iligkin esaslar, Kurulun uygun gériisil tizerine
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin arac1 kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da
islem gSrmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlann islem sirasinin
kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.,

4, Dayanak varlig1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya
BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas: bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlas olarak belirlenebilir. Dayanak varlif1
bunlarin disinda varlik va da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esaslannin uygulanmasi
zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlag: yiikimliliigiinlin yerine getirilmesinden thrage1
sorumludur. Garantér bulunmasi halinde, ihrage ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKXK tiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi
Islem yapacagimz araci kurulus ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlan anlamaniz ¢ok dnemlidir.

L. Aract kurulus nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap lizerinden
gerceklestirilecek tiim iglemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama
merkezleri tarafindan cikartilan ilgili her tirli mevzuat ve benzeri tiim idari duenleme
hiiktimleri uygulanacaktur.
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2. Varant iglemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda araci kurulusa yatirdifimz paramin tlimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarniz
yapacaginiz iglemin tiirline gére yatirdifinuz para tutarim dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi
gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z dniinde bulundurulmalidir.

4, Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladii dayanak varlifa ya da gostergeyi
Snceden belirlenen bir fivattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta édediginiz bedel ve buna ek olarak
Gdeyeceginiz komisyon ve difer muamele icreti ile sinirlamamz miimkiindiir.

5. Arac kurulugun piyasada iglem yapacafimz varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracad bilgiler ve yapacaf tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzea
dikkate alinmalidir.

6. Varant alim satimna iligkin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
¢ngdritlerin kesin olarak ger¢eklesmeme olasiligmin bulundugu dikkate alinmahdir.

7. Varant ihracit nedeniyle ihrac¢imn maruz kaidigi risklere iliskin risk yOnetim
politikasimin izahnamede yer almas: zorunludur. Izahname, Tebli§ uyannca ihragei ile piyasa
yapicinin internet sitesinde vayinlanir. Ihragginin risk yénetim politikasi, yatiim karanmzi
vermeden tnce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanc1 para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak
varhfinda, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan
nedeniyle Tirk Liras: bazinda deger kay olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim iglemlerinin
zamaninda ger¢eklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan &nee, araci kurulusunuzdan yilktimlii olacagmiz biitiin
komisyon ve diger muamele {icretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal olarak
ifade edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacad: ile ilgili anlagilir Srnekler
igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirumeiy: genel olarak meveut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve vygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatinmlara
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisimz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirinmeilar, yatirim kurulugn varanti yatirnmlarmin
tamamini veya duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.
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3.  TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri

Arac1 kuruma, aracilik sézlesmesi ve piyasa yapicilik ¢ergevesinde ddenecek komisyon
tutarlart haricinde, halka arz ile ilgili menfaat sajlayacak ger¢ek ve/veya tiizel kisi yoktur,

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varant halka arziyla, tezgahiistii tiirev iglemler pazarinda gergeklestirilen islemler
yaninda, organize piyasalarda da yer alinmast ve tirlin ¢esitliliginin arttirilmas: amaglanmaktadir.
Varant ihracindan elde edilecek gelirin Snemli boliimii, ihrag edilen sz konusu varantlarin
riskten korunma iglemlerine iligkin maliyetlerde kullanilacak olup, kalan kismu Bankamiz
faaliyet konularinda, Bankamizin aktif/pasif yonetimi icerisinde degerlendirilecektir.

4. iHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA ILISKIN BILGILER

4.1. Yatirinm kurulusu varantlarina iliskin bilgiler
4.1.1. Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarioin;
a) Tiirii: Daha sonra belirlenecektir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasast Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar, Kullanim
Hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlardir.

c) ISIN kodu: Daha sonra belirlenecektir.

4.1.2. Dayanak varh@n/gostergenin deferindeki degisimin yatirnm kurulusu varantimn
- degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatinm kurulugu varantlarmna yapilan yatirum aym zamanda dayanak varlifa yatirim
vapmaya iliskin riskleri de tagiyabilir. Dayanak varhik/gdsterge degerinin, ilgili varantin iglem
gbrdiigli siire boyunca, gostermis oldugu defisimler, bu varlifa iliskin her tiirlii alim satim
igslemleri, yurtici ve yurtdisi makro gostergeler, vasal diizenlemeler ve spektilasyonlan da
icerecek sekilde bircok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varhik/gdsterge
degerinin yiikselmesi ya da diismesi yoniinde olabilir, Dayanak varlik/gosterge degerindeki fiyat
arti;i alm varantlannin degerini arttinrken satum varantlarmin degerini dfigiir(ir, dayanak
varlik/gdsterge fivat diigligii ise alun varantlarinin degerini diigiiriirken satm varantlanmn
degerini arttirir.

Dayanak varliklarin gegmis performans: gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.,

Varant fiyatlanindaki degisim dayanak varlik/gosterge fiyatimn yam sira ddniistim orani
, vadeye kalan glin sayisi, varantin isleme koyma fiyati, faiz orani, drtiik oynaklik, temetti
beklentileri, doviz kurlar: gibi degiskenlere de baghdir.

Dayanak Varlip1 BIST30 Endeksi, Pay olan Varantlar ve Dayanak Varlig1 Ons Altin ofan
Quanto Varantlarda nakit uzlas: igin dayanak varligin/gdstergenin fiyati/seviyesi ile kullanim
fiyat1 arasindaki farkin déniistim oram ile carpilmasi kullanilirken, Dayanak Varhigi DAX
Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD Déviz Kuru olan Flexo Varantlarda ise nakit uzlagt i¢in ek
olarak ilgili déviz kurunun ¢arpilmasi ile bulunan sonug kullamlmaktadir.
oL AN
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Ek olarak da yatirimcilar ellerindeki varantlar degerlerken piyasadaki fivatlarin yamnda
piyasadaki emir miktarlarim da dikkate almahdirlar. Eger piyasa s1f ve varant ihraggisimin riskten
korunma amagl: yaptig1 iglemlerin yapilmasimn miimkiin olmamas: nedeniyle bylesi dayanak
varlik/gosterge fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

4.1.3. Yatirim kurulusu varantlarinin hangi mevzuata gére olusturuldugu

Yatirmm kurulugu varantlan dncelikle Sermaye Piyasasi Kurutu (SPK) ' nun, VII-128.3
sayih “Varant ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan Tebligi” olmak iizere sermaye piyasasi mevzuaty
kapsanmunda olusturulmaktadir. Bunun yaninda, BIST’in 01.03.2016 tarihli ‘Pay Piyasas:
Prosediirii uyarinca varant ihraglan gerceklestirilmektedir.

4.1.4. Yatinm kurulusu varantlannn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlan kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi
Kayit Kurulugu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.§.’nin adresi: Resitpaga Mahallesi Borsa Cad. No:4
Sartyer/ISTANBUL

4.1.5. Yatirnm Kurulusu varantlarmn hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda
bilgi

Yatinnm kurulusu varantlan Tilirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6. Thracomn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan
yatirom kurulusn varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek
veya yatirnm kurulusu varantlarimn ihracgimin mevecut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri

Yatimm Kurulugu Varant1 gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar icra ve iflas Kanunu
uyarinca imtiyazli olmayan difer tiim alacaklarla aym kategoride bulunmaktadir. Banka
tarafindan ihrag¢ edilen isbu Yatinm Kurulusu Varantlarina iliskin 6deme ylkiimliiliga iiglincti
bir kisi tarafindan garanti altina alinmamustir. lhraca aracilik eden araci kurulusun da Yatirim
Kurulugu Varantlarina iligkin 6deme konusunda bir sorumlulugu veya ylkiimltliigi
bulunmamaktadir. Yuriirlikteki Icra ve iflas Mevzuatina gére, Banka aleyhine yuriitillen
takiplerde alacakhlarn sira cetvelindeki &ncelik durumlan lcra ve Ifias Kanununun asagida
belirtilen 206 ve 207 nci maddelerinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degigik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.) Alacaklar: rehinli olan alacaklilarin
satiy tutari tizerinde riighan haklari vardw. Giumritk resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmas: lazim gelen resim ve vergi, rehinli alacaklardan
sonra gelir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmiy ise satig tutari borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masraft ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmiy baska alacaklar da varsa
nazara almip paylagstirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.
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Alacaklar: tasimmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarim swrast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine simulii Kanunu Medeninin tasinmaz rvehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin
olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md ) Teminath olup da rehinle karstlanmanug olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimin satis tutarmdan, asagdaki sira ile verilmek
tizere kaydolunur.

Birinci stra:

A. Iscilerin. iy iliskisine dayanan ve iflasin acilmasmdan dnceki bir yil icinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlart dahil alacaklari ile iflas nedeniyle iy iligkisinin sona ermesi tizerine
hak etmis olduklari ihbar ve kadem tazminatlar:,

B. Isverenlerin, isciler igin yardim sandiklar: veya sair yardim teskilatt kurulmast veya bunlarin
yasatiimast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazowmis bulunan tesislere veya
derneklere olan borglary,

C. iflaswin agilmasindan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gereken aile
hukukundan dogan her tirlii nafaka alacakiar:.

Tkinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar bor¢lunun idaresine biralalon kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesavet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil icinde acilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davamn veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Swra:

Ozel kanuniarmda imtiyazl oldugu belirtilen alacaklar.

Dirdiincii Sira:

Imtiyazly olmayan diger biitiin alacaklar. (Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K /52.md) Bir ve ikinci
siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki stireler hesaba katilmaz:

L. [lasm agilmasmdan once miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Hlasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda a¢ilmis olan davamn devam ettigi siire,

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfivesinde, oltim tarihinden tasfive karari verilmesine
kadar gegen siire.

Gemilerin paraya cevrilmesi halinde yapilacak sira cetveli, bayragina ve sicile kayith olup
olmadigina bakilmaksizin biitiin gemiler icin Tiirk Ticaret Kanununun 1389 il@ 1397 nci maddesi
hiiktimlerine gore diizenlenir.

Madde 207 - Her swranint alacaklilart aralarinda miisavi hakka maliktirler.

Bir swra evvelki alacaklilar alacaklarim tamamen almadik¢a sonra gelen swadakiler bir sey
alamazlar.”

Yatinm Kurulusu Varantlanna iligkin alacaklar dordiincli sirada sayilan imtiyazh
olmayan diger biitiin alacaklar kategorisine girmektedir.

4.1.7. Ibrag edilecek yatirim kurulusu varantlanmin yatirimeiya sagladign haklar, bu
haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iligkin kisitlamalar

Ihrac: yapilacak olan varantlar vatinmeilanna vade sonunda dayanak varhigy/géstergeyi
isleme koyma fiyatindan nakit uzlag: esasina gire alma ( alim varantr ) veya satma ( satim varant:}

hakk vermektedir.
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o Alm varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gésterge uzlagi degeri isleme koyma
fiyatindan bilyiikse herhangi bir bildirime gerck duymadan nakit uzlag gergekleserek
yatinmcilara hakk ettikleri miktar nakden &denir.

e Saum varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlasi deferi isleme koyma
fiyatindan kiiclikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gerceklegerek
yatirimeilara hak ettikleri miktar nakden ddenir.

Nakit nzlag1 demeleri vade sonunu takip eden {i¢lincii ig giinii yatinmeilann varantlan
tuttuklar1 hesaplarina yapilir. Bu 8deme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu
talep edilebilir. Yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve
nasil hesapland:g1, 6deme veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi
Aract Notunun 4.1,13 numarali maddede detayl olarak sunulmusgtur,

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihra¢ edilecek varantlarin tamami Avriupa
tipidir. Vade sonundan Once herhangi bir ddeme veya benzer bir islem gergeklesmez. Ancak
yatinmeilar ellerinde bulundurdulan varant paylarini1 Borsada satarak nakde dénistiirebilirler.

Isbu Sermaye piyasasi Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavit( etkinsizlik esigi) ongoriilmemektedir.

4.1.8. Yatirim kurulusu varantlarinin thracina iliskin yetkili organ kararlan

Banka Yonetim Kurulu 27 Subat 20235 tarih ve 2525 sayili toplantisinda, beheri 1 Kurug
itibari degerli olmak iizere toplam 150.000.000 Tiirk Liras: itibari degerli 15.000.000.000 adet
“Garanti Bankas! Yatinm Kurulugu Varanti” ihraci i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvurusu
yapilmasina, ihra¢ tarihleri ve tertiplerinin tiiril, tipi, uzlas: sekli, dayanak varlig, isleme koyma
fiyati, vadesi, doniigiim oram, igleme koyma esaslan ve diger Gzelliklerinin belirlenmesine,
yapilacak varant ihraglar ile ilgili piyasa yapicisi olarak Garanti Yatiim Menkuvl Kiymetler
A.5.'nin belirlenmesine ve bu kapsamda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Istanbul ve diger ilgili merciler nezdinde
gerekli bagvurularin ve sair islemlerin yapilmasi ve tamamlanmasi, onayli izahname ve izahname
glincelleme  metinlerinin  (www.kap.gov.tr) Kamuyu Aydinlatma Platformu ve
(www. garantibbva.com.tr ) T. Garanti Bankasi A.S internet sitesinde yayimlanmasi hususlarinda
Genel Midiirliige yetki verilmesini ve diizenlenecek dzet, ihrager bilgi dokiimam ve sermaye
piyasas: araci notundan olugan izahname, sdzlesme ile her tiirlii mektup, talep, rapor ve sair
evraki Bankanmz adina tanzim ve imza etmek iizere Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Mahmut Akten, Genel Miidir Yardimeisi Sinem Edige ve Birim Miidiirleri Caglar Kilig ve Barig
Karaayvaz’dan herhangi ikisinin miigtereken yetkili kilinmasins karar verilmigtir.

4.1.9. Yatuim kurulugu varantlarinm ihrag tarihi

Is bu Sermaye Piyasast Araci Notunun onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka
arz yolu ile ihra¢ bulunmadigindan, bu madde i¢erigi daha sonra belirlenecektir.. SPK onay1
ardindan, BIST onay siirecinde veya diger islem gérme ile ilgili stireglerde gecikme yaganmasi
durumunda, miimkiin olan en kisa zamanda gerceklestirilmek {izere ihra¢ tarihi ertelenebilir.
Erteleme durumunda ihrag tarthi wve islem tarthi www.garantibbva.com.tr |,
www.garantibbvayatirim.com.tr ve www.kap.org.tr adreslerinde ilan edilecektir.
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4.1.10. Yatirim kurulusu varantlarimn iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayia veya
bunlar1 alanlarin  haklarm kullanmasma engel olacak kayitlarm  bulunup
bulunmadifma iliskin bilgi

YOKTUR.
4.1.11. Yatinm kurulugu varantlarinn;

a) Vadesi: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz
yolu ile ihra¢ bulunmadifindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) itibari degeri: Isbu dskiimanin onay tarhi itibariyle ger¢eklestirilmesi planlanan halka
arz yolu ile ihrag¢ bulunmadidindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) Isleme koyma tarihi: fsbu dokiimamn onay tarhi itibariyle gergeklestirilmesi
planlanan halka arz yolu ile ihrag bulunmadiindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Uzlas1 sekli: Bu sermaye piyasasi araci notu kapsamindaki tiim varantlar igin nakit
uzlasidir,

e) Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar: Bu sermaye piyasasi araci notu'nun 4.3.1
ve /veya 5.1.8 maddesinde yer alan sartlar olugtufunda Erken Itfa uygulanabilir,

f) Doniigiim oram: Bir adet varantin ka¢ adet dayanak varhifa denk geldifim gdsteren
oran: ifade eder.

4.1.12.Takas esaslan

Yatirrm kurulusu varantlarimin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas islemleri
diizenlemeleri ve igleyis esaslart ¢ergevesinde gerceklestirilir.

Yatinm kurulusu varantlarinda son islem gilini vade sonu glnidir. MKK da hak sahibi
kayitlarinin olugmas: i¢in son islem tarihinde gergeklesen iglemlerin takasinin tamamlanmast
gerekmektedir. (Vade sonu(V) + 2 is giinii) Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlarinin son hak
sahipleri (V+2) de belirlenir ve hak kullamm iglemlieri (V+3)te baglar.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son iglem tarihini takip eden ikinci ig giinii belirlenir.
Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gére hesaplarinda bulunan varant paylan
esas almr. Varant déniigimiinde igleme koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlas1 deferi
karsilagtirihr ve kat sayiya gére her bir varantin hak kazandig1 uzlag: miktar: hesaplanir.

Thraggilar tarafindan varantin ddemesi ihraggimn MKK ’daki hesabina yapilir. S6z konusu
bdeme giinti vade sonunu takip eden iigiinci i giindi olacaktir. Odemenin gergeklesmesinden
sonra ilgili tutarlar MKK tarafindan yatirimer hesaplarina otomatik olarak gegecektir.

Uzlagt ve takas iglemleri MKK’nin kurallarna ve ilgili mevzuata uygun sekilde
yapilacaktir. Yatinmcilarin varantlardan elde ettii gelirlerden, dayanak varliga gére, stopaj
kesiimesi s8z konusu olabilecektir. Yatinmecilarin varantlardan elde ettigi gelirlere iligkin
vergisel yiikiimliiliikleri i bu Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 9. boéliminde “Yatinm
Kurulugu Varantlarinin Vergilendirme Esastan™ bagh altinda detaylandinimistir.

4.1.13.Yatiim kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandig,
ddeme veya teslimin nasil yapilacapt hakkinda bilgi

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gére ddntislime konu olur, Vade sonunda
varant karli ise nakit uzlagma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak
itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlann sagladig haklan Szetlemektedir.
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ALIM HAKK] VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Déniisiimiin Gergeklesip
Varhk/Gostergenin Durumu Gerceklesmeyecegi
Dayanak varlik/gosterge uzlas: degeri
isleme koyma fiyatindan bityiiktiir, Varant kardadir. Déniiglim gerceklesir.
Dayanak varlik/gOsterge uzlas1 degeri isleme :
koyma fivatina esittir. Varant baga bastir. Doniigiim gergeklesmez.
Dayanak varhik/gosterge uzlas degeri isleme
koyma fivatindan kiiciiktiir, Varant zarardadir. Doniigtim gerceklesmez.
SATIM HAKKI VARANTI: :
Vade Sonunda Dayanak Diniigiimiin Gergeklesip
Varhk/Gostergenin Durumu Gergeklesmeyecegi
Dayanak varlik/gésterge uzlas: degeri
isleme koyma fivatindan kiiciiktiir. Varant kardadir. Déniisiim gerceklesir.
Dayanak varlik/gbsterge uzlasi degeri
isleme koyma fivatina esittir. Varant basa bastir. Donlisiim gerceklesmez.
Dayanak varlik/gbsterge uzlasi degeri
isleme koyma fivatindan bilyiiktiir. Varant zarardadir. Dénlistim gerceklesmez.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlast hesaplama yontemi asagidaki gibidir:

¢ Alm Varanti:

(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyat: — Varant Isieme Koyma Fiyatr) * (Déniisiim Orani)
+ Satim Varanti:

(Varar;t Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyatr) * (Déniigtim Orani)

Dayanak varlik/gostergesi Tirk Lirast diginda farkh bir para biriminde iglem goren varantlarda
uzlasi hesaplamasi yapilirken ilgili doviz kuru uzlag: degeri ile ¢arpilir.

Bu uzlas: hesaplamasi sadece karda olan varantlar icin gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmas: durumu, varantlarin karda degil basabas veya zararda olmas1 durumunu
gdsterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur. ?

Omnek olarak EURUSD dayanak varhig:;
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Déniigiim oramt 1/5 (bestebir) (0,2)’dir. Bu her bir varant paymin sagladign hakkin
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile dontisiim orani vade somunda déniistim
olmas1 durumunda EURUSD dayanak varhgimin vade sonu uzla;i degeri ile isleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin ne oranda yatirimeiya ddenecegini belirler.

Bin adet satim varantimn isleme koyma fiyati 1,06 iken EURUSD dayanak varligimn
vade sonu uzlasi degeri 1,05 olur ise, varantin yatinmeiya saglayacag deme 2,00TL dir (0,2 X
1.000 (1,06 — 1,05 )). EURUSD dayanak varhgimin vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma
fiyatimn arasindaki farkin endeks ¢carpam ve varant adedi ile carpiimas: sonucu elde edilen deger
yatrimerya nakit uzlagi somicunda §denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmas
durumunda varant dSniigtimii gergeklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bin adet alim varantinin igleme koyma fiyatt 1,04 iken EURUSD dayanak varliginin vade
sonu uzlag1 degen 1,05 olur ise, varantin yatinmeiya saglayacagi ddeme 2,00TL dir (0,2 x 1.000
(1,05 — 1,04 )). EURUSD dayanak varliginin vade sonu uzlagt degeri ile isleme koyma fiyatinin
arasindaki farkin endeks ¢arpam ve varant adedi ile carpilmas: sonucu ¢lde edilen deger
yatirimeiya nakit uzlagi sonucunda 6denir. Bu dederin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant donligimil gergeklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin bilgiler

Varantlann kisa kodlannin ilk iki harfi dayanak varligi/gostergeyi temsil eder. Buna gore kisa
kodun ilk iki harfine gére dayanak varliklar agagidaki tabloda verilmigtir.

Kisa Kodun | Dayanak Vahk/Gésterge

Ik Iki Harfi

1Y BIST 30 Endeksi

GU GBP/USD Diviz Kuru

EX EUR/USD Diviz Kuru

PB Brent Petrol Vadeli islem stzlesmesi
DA DAX Endeksi

AL Ons Albn

AG “{ Ons Giimiis

SP S&P 500 Endeksi

DJ Dow Jones Industrial Average Endeksi
NA NASDAQ-100 Endeksi

a) Dayana@ BIST30 Endeksi olan varantlar; Uzlas: hesaplamalarinda referans alinan
** Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyatr”, BIST30 Endeksi i¢in Borsa Istanbul tarafindan
vade tarihinde agiklanan BIST30 Endeksi kapanis degeridir. Bu degere Borsa Istanbul
internet sitesinden (www.borsaistanbul.com) ya da veri yaymn kuruluslarindan
ulasilabilir. Herhangi bir sebeble Borsa Istanbul tarafindan Endeks degerinin
agiklanmamasi durumunda son agiklanan endeks degeri referans alinir.

b) Dayanag DAX Endeksi olan varantlar; Uzlas: hesaplamalarinda referans 3/
Dayanak Gosterge Uzlas fivatt ©” DAX endeksi igin Dcum;; Bogrge skfiviarafindan
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d)

vade sonu giinlinde agiklanan kapamg degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG
tarafindan giin sonu kapams degerinin agiklanmamasi durumunda bir giin Snceki
endeks degeri kapanigi baz alinarak hesaplama yapilir. DAX endeksi uzlas fiyat
Avro (Eur) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatimin Tark lirasina
cevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan aciklanan gosterge
niteliindeki EUR/TRY alig kuru kullanilir. Eger vade onunda TCMB tarafindan
EUR/TRY doviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamas: durumunda
ilgili déviz kuru uzlas1 degeri Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur
igin vade glin sonunda saat 17:00 de Bloomberg ckranlarinda gériilen EUR/TRY altg
kuru referans alinacaktir.

Dayanak varh@ Dow Jones Endeksi olan varamtlar: Uzlasi hesaplamalarmda
referans alinan > Dayanak Gosterge Uzlag: fiyat1 * vade sonu giinlindeki Dow Jones
Industrial Average Endeksi kapamsg degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu
kaparnug degerinin agiklanmamas: durumunda bir giin énceki endeks degeri kapamisi
baz alinarak hesaplama vapilir. Dow Jones endcksi uzlasi fiyat Dolar (USD)
cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag1 fiyatinin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gésterge nitelifindeki USD/TRY alig
kuru kullamlir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun
herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamas1 durumunda ilgili déviz kuru uzlag: degeri
Hesaplama kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg ekranlarinda gériilen USD/TRY alis kuru referans almacaktir.
Dayanak varhg Nasdaq-100 Endeksi olan varantlar: Uzlas1 hesaplamalarinda
referans alinan ¢° Dayanak Gosterge Uzlag: fiyat: ° vade sonu gliniindeki Nasdag-
100 Endeksi kapanig degeridir. Herhangi bir sebep ile glin sonu kapamis degerinin
agiklanmamasi durumunda bir gim Onceki endeks deferi kapamisi baz alinarak
hesaplama yapilir. Nasdaq-100 Endeksi uzlag: fiyat1 Dolar (USD) cinsinden agiklanan
bir degerdir. Uzlag: fivatimn Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan agiklanan gosterge miteligindeki USD/TRY alis kuru kullanilir.
Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY do6viz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamas1 durumunda ilgili déviz kuru uzlagi degeri Hesaplama
kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00 de
Bloomberg BFIX ekranlarinda gériilen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir.
Dayanak varhg S&PS00 Endeksi olan varantlar : Uzlagi hesaplamalarinda
referans alinan *° Dayanak Gosterge Uzlasi fiyati *° vade sonu giintindeki S&P500
Endeksi kapanmis degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapams degerinin
agiklanmamast durumunda bir giin Snceki endeks degeri kapamsi baz alinarak
hesaplama yapilir. S&P500 Endeksi uzlas: fivati Dolar (USD) cinsinden a¢iklanan
bir degerdir. Uzlagi fiyatiun Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis kuru kullanilir.
Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble ag¢iklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri Hesaplama
kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00 de
Bloomberg BFIX ekranlarinda gérillen USD/TRY alig kuru referans almacaktir,
Dayanagin EUR/USD ve GBP/USD olan varantlar: Uzlas:i hesaplamalarinda
referans alinan ** Dayanak Gosterge Uzlag fiyati ©° vade sonu glinindeki TCMB

tarafindan saat 15:30 da aciklanan ilgili EUR/USD ve GBPAUSD doviz kuru
degeridir. Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapanmis degerinin TCMB
tarafindan  agiklanmamast durumunda ilgili d(‘jviz kuru uzlasl degeri Hesaplama




Bloomberg BFIX ekranlannda goriilen EUR/USD ve GBP/USD alig kuru referans
alinacaktir.

g) Dayana@ Brent Petrol olan varantlar: Uzlag: hesaplamalaninda referans alinan *’
Dayanak Gésterge Uzlagi fiyati ° vade sonu giniindeki ICE Futures Furope-
Commodities borsasinda iglem goren ICE Brent Petrol Vadeli islem sbzlesmesi
Futures uzla;ni degendir. Herhangi bir sebep ile giin sonu uzlasi degerinin
agiklanmamasi durumunda bir glin dnceki wzlagi degeri baz alinarak hesaplama
yapilir. ICE Brent Petro]l Vadeli islem sézlesmesi Futures uzlag fiyati Dolar (USD)
cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatimn Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan ag¢iklanan gésterge niteligindeki USD/TRY alis
kuru kullamlir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun
herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili ddviz kuru vzlas: degeri
Hesaplama kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlaninda goriillen USD/TRY alis kuru referans
alinacaktir.

h) Dayana@ Ons Aln olan varantlar: Uzlas: hesaplamalarinda referans alinan *’
Dayanak Gosterge Uzlasi fivat ©* vade sonu giniindeki Bloomberg BFIX ekranmda
XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli iglem kapanig saati ve
dakikasinda sabitlenen ortamala (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD) cinsinden
agiklanan bir degerdir, Uzlagt fiyatrmin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat
15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alis kuru
kullanilir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY d6viz kurunun herhangi
bir miicbir sebeble aciklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlagi degeri
Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda goriilen USD/TRY alig kuru referans
alinacaktir.

i) Dayana@ Ons Gilimiis olan varantlar: Uzlag: hesaplamalarinda referans alinan
Dayanak Gésterge Uzlas: fiyat ©* vade sonu gilniindeki Bloomberg BFIX ekramunda
XAGUSD kuru i¢in Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli iglem kapams saati ve
dakikasinda sabitlenen ortamala (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Uzlag1 fiyatinin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat
15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alis kuru
kullarulir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY d&viz kurunun herhangi
bir miicbir sebeble agiklanmamasi1 durvmunda ilgili déviz kuru uzlagt degeri
Hesaplama kurulusu tarafindan hesapianacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda goriilen USD/TRY alis kuru referans
ahnacakur.

4.2.1. Dayanak varhiga/dayanak gostergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varh@m/gistergenin son referans fiyat: veya isleme koyma fiyati

Isbu dékiimanin onay tarhi itibariyle gergeklestiriimesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigidan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Nakavt izellikli yatirnm kuruvlusu varantlarinda bariyerin degeri

Isbu dSkiimanin onay tarhi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz volu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

c) Iskontolu Yatirim Kurulusu Sertifikalarinda dayanak varllgm/gosttir g ﬂun azami
degeri 4
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Isbu dokiimanmn onay tarhi itibariyle ger¢eklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadifindan, bu madde igeriZi daha sonra belirlenecektir.

4.2.2. Dayanak varhgn/gistergenin tiirii ve dayanakvarhk/gostergeye iligkin detayh bilgi

a) Dayanak varhfn/gostergenin gecmisi, gecmis performans: ve degiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhik vefveya
gostergenin piyasa fiyatimin yatinnm kurulusu varantinm/sertifikasmm
vadest boyunea kamuya ac¢iklanmasina iligkin esaslar

BIST30 Endeksine dayali varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, islemlerin
gergeklestigi saatler igerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir. Gergek zamanl
olarak yapilan hesaplamalar finansal veri dagitim firmalar araciligiyla agiklanmaktadir. Veri
dagitim firmalarindan endeksin gegmis verileri ve performans temin edilebilir. Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresinden daha detayh bilgilere ulasilabilir.

GBP/USD, EUR/USD déviz kurlarma dayali varantlar: Déviz kurlarina dayal
varantlarda dayanak varliga iliskin anlik ve gecmis dénem bilgilerine yerli ve uluslarasi finansal
veri dafticilanindan ulasilabilmektedir. TCMB tarafindan da her giin saat 15.30 da gdsterge
nitelifinde kurlar belirlenmektedir. Daha detayli bilgi igin www.tcmb.gov.tr adresinden
yararlanilabilir.

DAX Endecksine dayah varantlar: DAX Endeksi hakkinda detayli bilgiye Deutsche
Boerse AG’den ve/veya www.deutsche-boerse.com adresinden ulagilabilir. DAX Endeksinin
gecmis verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir, Endeksin defigkenligi
hakkinda bilgiye ulasmak i¢in ulusal /uluslararast bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

S&P500 Endeksine dayalh varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. S&P500 Endeksinin gecmis
veriler1 ve performanst veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenlifi
hakkinda bilgiye ulasmak i¢in ulusal /uluslararast bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

Nasdaq-100 Endeksine dayah varantlar: Nasdaq-100 Endeksi hakkinda detayl bilgiye
www.nasdaq.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Nasdag-100 Endeksinin gegmis
verileri ve performans: veri dagiim firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayali varantlar: Dow Jones Endeksi hakkinda detayl bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dow Jones Endeksinin gecmis
verileri ve performans: veri dagitim firmalarindan saflanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagsmak icin ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir,

Dayanagi Ons Altin olan varantlar: Ons Altin varantlannin gostergesi 1 ons altin’in
Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varlifin ge¢mis verileri , performans: ve degiskenligi
hakkinda verilere nlusal /uluslararas: bilgi saglayicilardan ulagilabilinir. Vade sonunda XAUUSD
kuru i¢in kullamlan degere de Bloomberg BFIX ekranlarindan ulagilabilinir.

Dayanagi Ons Giimilis olan varantlar: Ons Giimiis varantlarinin g8stergesi 1 ons
glimils’lin Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varliin gegmis verileri , performans: ve
degiskenligi hakkinda verilere ulusal /uluslararasi bilgi saglayicilardan ulagilabilinir.Vade
sonunda XAGUSD kuru igin kullanilan degere de Bloomberg BFIX ekranlarindan ulasilabilinir,

Dayanag Brent Petrol olan varantlar: Petrol varantlanmin dayanak gdstergesi ICE
Futures Europe-Commuoditics borsasinda iglem goren ilgili Brent Petrol vadeli islem
sbziegmesinin Dolar (USD) doviz kurundan fiyandir. Detayh bilgiye www.theice.com
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adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dayanak g&stergenin gecmis verileri ve performanst
veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Dayanak g@stergenin degigkenligi hakkinda bilgiye
ulasmak igin ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

b) Dayanak varhk bir menkul klymet ise thraggismin unvan: ile ISIN kodu
YOKTUR.

) Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin ad: ve endeksin ihragg tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tammi ile endeksin ihracq
tarafindan olusturulmadi® durumlarda endeksin kimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

YOKTUR

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirh@ ve menkul kiymetlerin ihrag¢ilarinin unvanlan ile ISIN
kodlar

YOKTUR.

e) Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine
girmiyor ise konuya iliskin bilgi

* DayanaZi USD/TRY olan varantlar:

Dayanak varlhk 1 Amerikan Dolan (USD) ‘mn Tiirk Lirasi (TRY) degeridir.Vade sonu
giintindeki TCMB tarafindan saat 15:30 da agiklanan ilgili déviz kuru degeri vade sonu uzlast
degeri olarak kullamlir.Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapanis degerinin TCMB
tarafindan agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uziasi degeri Hesaplama Kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonu saat 17:00 de Bloomberg BFIX
ekranlarinda gériilen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir.

S6z konusu varantlarin kisa kodlar: ¢’UD’” harflari ile baslamaktadar,

* Dayanagi EUR/USD olan varantlar :

Dayanak varlik 1 Euro ( EUR )’nun Amerikan Dolar1 (USD) degeridir, Vade sonu giintindeki
TCMB tarafindan saat 15:30 da agiklanan ilgili doviz kuru degeri vade sonu uzlagi degeri olarak
kullanilir Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapanmis degerinin TCMB tarafindan
aciklanmamas: durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonu saat 17:00 de Bloomberg BFIX ekranlannda goriilen
EUR/USD alis kuru referans alinacaktir.

S8z konusu varantlanin kisa kodlan ©’EX’* harfleri ile baslamaktadir.

* Dayanag1 GBP/ USD olan varantlar :
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Dayanak varhk 1 Ingiliz Sterlini ( GBP Y’nin Amerikan Dolart (USD) degeridir. Vade sonu
giniindeki TCMB tarafindan saat 15:30 da agiklanan ilgili déviz kuru degeri vade sonu uzlas:
degeri olarak kullanilir. Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapants degerinin TCMB
tarafindan  agiklanmamas: durumunda ilgili déviz kuru uzlasi deferi Hesaplama Kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonu saat 17:00 de Bloomberg BFIX
ekranlarinda gériilen GBP/USD alis kuru referans alinacaktir.

S6z konusu varantlarin kisa kodlan *>GU”’ harfleri ile baslamaktadir.

4.2.3. Dayanak varhifvgostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya dGdeme
dalgalanmalarv/kansikliklarima neden olan olaylarin aciklanmasi

BIST30 endeksi dayanak varlif: olan varantlarda, endeksi olusturan hisse senetlerinin
fiyatinda degisime yol agabilecek, sirketler $zelinde ya da makro ekonomik diizeyde etmenler
agirlikian oraninda endeksi de etkileyecektir.

GBP/USD VE EUR/USD dayanak varhikli varantlarda degigim, s6z konusu para
birimlerine olan arz/talep, ilgili iilkelerdeki enflasyon, bu iilkelerdeki faizlerin genel diizeyi,
siyasi ve politik faktdrler ve ilgili tilkelerdeki sermaye hareketlerine iliskin yasanan degisim ve
diger doviz diizeylerini etkileyen faktorlere baghdr.

DAX, S&P500, NASDAQ-100 ve Dow Jones Endeksi dayanak varlhigi olan varantlarda ,
endeksi olugturan paylarin fiyat degisimi, agirliklan oraminda endeksi de etkileyecektir.

ONS Altin dayanak varh@: olan varantlarda, global altn fiyatlarim etkileyen her tiirlii
gelisme dayanak varlifim fiyatimi da etkileyecektir.

ONS Giimiis dayanak varligt olan varantlarda , global glimis fiyatlariu etkileyen her
tiirlii gelisme dayanak varlik fiyatim da etkileyecektir,

Brent Petrol dayanak varlifi olan varantlarda, global Petrol fiyatlarim etkileyen her tiirlii
gelisme dayanak varlik fiyatini da etkileyecektir.

Pay veya Pay sepeti dayanak varligi olan varantlarda; paylarn kendi degeri , ilgili sirketin
kendist,mali yapisi,bulundugu sektér, genel pay piyasasi dinamikleri, vergi ve diger mevzuat
veya yerel yada global ekonomik gelismeler veya beklentiler ve daha pek ¢ok etken varantin
degerini etkileyecektir.

Pamuk dayanak varlig: olan varantlarda, global pamuk fivatim etkileyen her tiirlii gelisme
dayanak varlik fiyatim da etkileyecektir.

Bu ifadelere ek olarak dayanak varlik/gbrterge’nin farkli para birimleri ile islem g&rmesi
durumunda ilgili déviz kurunda olugabilecek fiyat dalgalanmalari da varantlarin degerini
etkileyecektir.

4.2.4. Dayanak varhikta/giostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrag edilen yatirm kurulusu varantim nasil etkileyecegine iliskin diizeltme
kurallar

Dayanag1 BIST30 endeksi olan varantlar: Endeksin hesaplamasim yapan Borsa’mn s6z
konusu endeksin degerinde degigim varatacak herhangi bir uygulamaya gitmesi durumunda,
dayanagi BIST30 olan varantlarin da degerinde deisim s&z konusu olabilecektir. Hesaplama
kurulusu s6z konusu degigikliklere iligkin uygun olan sekilde diizenlemeler yapacaktir. Stz
konusu degisikliklerin diizenlemeye giris tarihi de hesaplama kurulusu tarafindan tespit
edilecektir. Varant fiyatinin ayarlanmasina iliskin yapilacak hesaplama degisikliklerinde ilgili
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dayanak varh@in islem gordiigii borsa, vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri, &diing
piyasalarinda kullarilacak ayarlama yontemleri dikkate almacak olup, ySntemin netlesmesini
takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak yatinmeilara duyurulacaktir.

Dayanagi GBP/USD, EUR/USD olan varantlar: Para degerinden sifir atilmasi gibi piyasa
kogullan disindaki nedenlerden kaynaklanan deger degisikligini etkileyecek faktsrler, gerekli
ayarlama yontemleri kullamlarak varant degerine yansitilacaktir. Hesaplama kurulugu tarafindan
yapilacak degisiklikler KAPta yayinlanarak yatirnmecilara duyurulacaktir,

Dayanag) Pay veya Pay sepeti olan varantlar: Dayanak teskil eden payda bir 6zsermaye
hali yasandif1 takdirde s6z konusu dayanak payin degeri ile ilgili varantint isleme koyma fiyats
arasindaki baglanti bozulacagindan, bu baglantiyr eski haline getirmek hesaplama kurulusu
tarafindan yapilir, Hesaplama kurulugu ayarlama isgleminin tespitini yapar ve gerek gordiigii
takdirde , ilgili paym islem goérdGgii diger spot ve tiirev pivasalarda uygulanan ayarlama
yOntemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar verir. Hesaplama Xurulusu
uygulamaya karar verdigi ayarlama metodunu, uygulamaya koyma tarihini ve olas1 vergi
uygulamalan ve/veya mevzuat agisindan dogurabilecegi sonuglan kamuya agiklamakla
yikimlidiir. Olagan temettiiler ayarlama gereksinimi dofurmaz. Varant sahibi, paylarin
sahiplerine verdigi temettii hakkina ve/veya bedelsiz pay hakkina sahip degildir.

Dayanag1 Brent Petrol olan varantlar: ICE Brent Petrol Vadeli kontratlan Intercontinental
Exchange tarafindan ihrag¢ edilmektedir ve vadeli kontratlarin degerini etkileyebilecek her tiirlii
degisiklik Intercontinental Exchange tarafindan agiklanmaktadir. Bu degisikliklerin, ilgili varant
Ozelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan incelenip, yine Hesaplama
Kurulusu’nun uygun gordiigi sekilde diizenleme yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir.

Dayanag Pamuk olan varantlar: ICE Futures U.S. — Commodities borsasinda iglem goren
ICE Pamuk No.2 kontratimin fiyatim etkileyecilecek her tiirlii degisiklik ilgili borsa tarafindan
agiklanmaktadir. Bu degisikliklerin, ilgili varant zelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama
Kurulusu tarafindan incelenip, yine Hesaplama Kurulugunun uygun gordiigii sekilde diizenleme
yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir.

Dayanag DAX, S&P500 ,NASDAQ-100 ve DowJones endeksi olan varantlar: Endeksin
hesaplamasini yapan iligkili borsanin s6z konusu endeksin degerinde degigim yaratacak herhangi
bir uygulamaya gitmesi durumunda, dayanagi DAX, S&P500 ,NASDAQ-100 ve Dowlones
olan varantlarm da degerinde degisim séz konusu olabilecektir. Hesaplama kurulusu sz konusu
degigikliklere iliskin uygun olan sekilde dilizenlemeler yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin
diizenlemeye girig tarihi de hesaplama kurulusu tarafindan tespit edilecektir. Varant fiyatinin
ayarlanmasma iliskin yapilacak hesaplama degisikliklerinde ilgili dayanak varlifin islem
gordiigii borsa, vadeli islemler ve opsiyon s6zlesmeleri, 6diing pivasalannda kullamilacak
ayarlama yontemleri dikkate alinacak olup, yéntemin netlesmesini takiben Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda agiklama yapilarak yatinmeilara duyurulacaktir,

43. Diger Hususlar
4.3.1 Piyasa Bozulmasi :
Asgagidaki durumlarda Piyasa Bozulmasinin gergeklestigi kabul edilecektir;

e Dayanak varlifin/gdstergenin ve/veya bir bileseninin, kendisi ve/veya bir tiirevinin
iglem gordiigii borsalarda askiya alinmasi, simmirlandirilmasi, islem sirasimn
kapatilmas: ve benzeri durumlar ile s6z konusu dayanaklarda ve /veya tiirevlerinde
islem yapmanin engellenmesi
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» Dayanak varligin/gdstergenin veya bir bilegeninin veya varantin degerlemesinde ve
&demelerde kullamlan para bitimlerinden bir veya bir kaginda islem yapmamin
miimkiin olmamas, ilgili para biriminin tlkesinde moratoryum, konsolidasyon
veya diger kisitlayics Snlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasasst
iglemlerine vergi ve yeni mevzuat uygulamalarimn yiiriirlige girmesi.

e Dayanak varhga veya Dayanak varhgin bir bilegenine dayah vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri dahil tiirev iirtinlerinin iglem gordiigii borsalarda referans fiyat
belirleme , iglem yapma pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici,
geciktirici veya ek maliyet yaratan bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi

Piyasa bozulmalarimn tespiti ve bunlann ilgili varantlara etkisi Hesaplama
Kurulusu tarafindan tespit edilecektir ve varant sahiplerine KAP’ta agiklama yapmilarak
duyurulacaktir. Hesaplama kurulugu olusan piyasa bozulmalarini kendji tercihine dayanarak
varant islemleri ve riskten korunma iglemlerine Snemli bir etkisi olmadigi nedeni ile Piyasa
bozulmast olarak nitelendirmeyebilir.

Yukarida bahse konu piyasa bozulmalar: ile siirh olmayarak , aynca ihragel
kurulus ve/veya ilgili dayanak varhgi/gostergeyi etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri ,
mahkeme kararlar1 , SPK diizenlemeleri nedeni ile varantlarda ve/veya risk yonetimi
amaciyla islem yapilmasi gereken iligkili varliklarda/gostergelerde islem yapamama, ek
maliyet olugumu gibi durumlar yasandif takdirde ihrace: agagidaki uygulamalardan birini
tercih edebilir;

a) Piyasa bozulma etkisini yok saymaya karar vererek eski standart yntemler ile
uygulamaya devam etmek

b) Islem gergeklesmeyen, referans fiyat olusmayan dayanak varliklari/gdstergeleri
muadil olduguna karar verdigi dayanak varliklar ile degistirmek

c) Varantlari erken itfa etmek

Ihrager piyasa bozulmalan ve/veya yukanda listelenen durumlar ve benzeri
gereklilik hallerinde ihrag ettifi varantlarin sundugu /sunacafii haklan saglayamaz yada
saglayamayacagim Sngdrir ise ilgili hukuki kurallar gergevesinde ihrag ettigi varantlan
yatrimcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kosullarnim
beklemeksizin itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki kurallar dahilinde olcak gekilde
ihreger tarafindan yatirnmetlara resmi kuruluglar vasttasi ile hesaplanan ve agtklanan tutarda
&deme yapilacaktir, bu hesaplama ve 6demenin s6z konusu olaganiistii durumlar nedeni ile
gecikmeye marus kalabilir. Thrager tiim bu durumlar ile ilgili KAP’ta bilgi vermek ile
yiktmlidiir. Ayrica ihrager gerek gordiiggi durumlarda mevzuat ve hukuk dahilinde
olmas: gart1 ile Izahname maddelerini de degistirme hakkina sahiptir. Degisiklikler KAP’ta
yayimmlanmalanmn ardindan yiiriliige girecektir.

4.3.2. Yasal Aciklama:
BIST30 Endeksi Yasal Uyar1:

BIST30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturuimakta ve hesaplamumakta olup, endekse
iliskin titm fikri haklar ile sinai miitkiyet haklari tamamen BIST e aittir. BIST, endeksin veya
endeks iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulufu ve/veya tamlifi konusunda garanti
vermedigi gibi bu endeksin hesaplanmasinda kullanitan verilerin hatali olmasindan, hesaplama
ve/veya yayminda olusabilecek veya endeksin bir finansal {iriine uygulanmasindan
kaynaklanabilecek hata, yanlishik, gecikme ve/veya ihmaldg_g g?:l!axl‘gjfpi;, Jyigk kabul
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etmez. BIST, endekse dayali olarak olusturulan T.Garanti Bankasi A.S. BIST30 Yaurim
Kurulugu Varantlarina higbir sekilde sponsor, garantér veya kefil olmadig: gibi, endeksin bu
finansal iiriin igin kulianilmig olmasi, bu finansal {irliniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya
tavsiye edildigi anlamina gelmez.

Borsa Istanbul A.S. logosu ve markalarina iligkin tiim fikri haklar ile smai miilkiyet
haklan tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul hicbir surette, is bu dokiimanda
tanimlanmig varantlann ihra¢ edilmesine sponsorluk etmemekte, garanttr ve kefil olmamaktadir.
Stipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki Borsa Istanbul teslim uzlasi fiyatimn
dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iliskin her hangi bir garanti vermemekte olup, Borsa
Istanbul’un varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa teslim uzlag fiyatimn hesaplanmasinda
olugabilecek herhangi bir hata, yanhglik, gecikme ve/veya ihmalden veya uzlasi fiyatimn finansal
bir lirtine uygulanmasindan dolayi her hangibir sahsa karg1 highir sorumlulugu olmayacaktir.

DAX Endeksi Yasal Uyary:

DAX Endeksi Deutshe Boerse AG tarafindan hesaplanip yayimlanmakta ve DAX
terimi Deutsche Boerse AG nin markas: olarak korunmaktadir, Varantlar Deutsche Boerse
AG tarafindan sponsor edilmekte ve korunmaktadir. Deutsche Boerse AG, DAX
endeksinin kullammindan elde edilen sonuclara ve/veya sozii gegen endeksin herhangibir
giinde veya zamandaki rakamsal degerine iliskin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir, Deutsche Boerse AG DAX endeksi’ndeki herhangi bir
hata sebebiyle herhangi bir kisiye kars1 sorumlu olmayacaktir.

Bloomberg Yasal Uyar:

“Bloomberg™ , ‘’BFIX’’ ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimleni
Bloomberg Finance LP ve istiraklerinin hizmet markasidir, Kollektif olarak bu isimler
Bloomber olarak anilmaktadir.

ICE Yasal Uyan :

ICE Futures ve ICE Data ihragciya bir lisans anlagmasi ile varantlarda fiyatlama
icin fiyat verilerimi kullanma izni vermistir. Ancak verilen haklan ICE Futures ve ICE
Data‘ya aittir. Fiyat bilgisi oldugu gibi verilmekte , ICE Futures ve ICE Data tarafindan
hichir gekilde fiyatin dogruluguna ve/veya eksiksiz oldufuna dair bir garanti ve beyan
verilmemektedir. Fivat verisinin kullamimindan dolay:r herhangi bir sahsa karsi higbir
sorumlulugu yoktur.

NASDAQ-100 Endeksi Yasal Uyar :

Menkul ktymetler, Nasdal Inc. Veya Dbaglh kuruluglan tarafindan
desteklenmez,onaylanmaz, satilmaz veya tanitilmaz { Nasdag, baglt kuruluslarn ile birlikte
“"Nasdaq’’ olarak amlir). Nasdaq, menkul kiymetlere iligkin agiklamalarin ve agiklamalarin
yasallifim veya uygunlugunu veya bunlarin dogrulugunu veya yeterhligini devretmemistir.
Nasdaq,menkul kiymetlerin sahiplerine veya halkin herhangi bir tiyesine , genel olarak
menkul kiymetlere veya 6zel olarak Urlin(ler)e yatirim yapmanin tavsiye edilebilirlii veya
Nasdag-100 Endeksi’nin genel borsa performansim izlemek icin yeterlilige sahip olduguna
dair agik veya zimnt higbir beyan veya garantide bulunmamaktadir. Nasdag,’in Banka ile
tek iligkisi , Nasdaq belirli ticari unvanlarinin lisanslanmasi ve Banka ve menkul kiymetlere
bakilmaksizin Nsadaq tarafindan belirlenen , olugturulan ve hesaplanan Nasdag-100 ‘tin
kullammudir. Nasdaq ‘in , Nasdaq-100 Endeksini belirlerken , olustururken veya
hesaplarken Banka veya menkul kiymetlerin sahiplerinin ihtiyaclanm dikkate alma
yﬂkﬁmlulugu yoktur. Nasdaq, ihrag edilecek Urun(ler)m zamanlamasmm ﬁyat]arml

T.GARANTI BANKASI A. 29
NEL MUDURLUK

9




belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bunlara dahil olmamustir.
Nasdaq , menkul kiymetlerin idaresi , pazarlanmast veya alim-satimi ile baglantili olarak
higbir sorumiulugu yoktur.

NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA BURADA BULUNAN VERILERIN
DOGRULUGUNU VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANACAGINI GARANTI ETMEZ.
NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA BURADA BULUNAN HERHANGI BIR VERI
KULLANIMINDAN BANKA , URUN(LER)IN SAHIPLERI VEYA BASKA BIR KIiSI
VEYA KURULUS TARAFINDAN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR GARANTI VERMEZ. NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA
BUNLARDA BULUNAN HERHANGI BIR VERI ILE ILGILI HICBIR ACIK VE
ZIMNI GARANTI VERMEZ VE SATILABILIRLIK , BELIRLI BIR AMACA
UYGUNLUK VEYA KULLANIMA ILISKIN TUM GARANTILERI ACIKCA
REDDEDER. YUKARIDA BELIRTILEN HUSULARDAN HERHANGI BIRINI
SINIRLAMAKSIZIN,NASDAQ; HERHANGI BIR KAR KAYBINDAN VEYA OZEL,
ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA SONUC OLARAK ORTAYA CIKAN
ZARARLARDAN HICBIR DURUMDA, BU TUR HASARLARIN OLASILIGI
BILDIRILMIS OLSA DAHI HICBIR DURUMDA SORUMLU OLMAYACAKTIR.

Nasdaq, Nasdaq -100 Endeksi , NDX, ve Nasdaq-100, Nasdaq Inc. ‘in ( istirakleri
iler birlikte “’Nasdaq’’ olarak amlir) tescilli ticari markasidir ve Namka tarafindan
kullamimu igin lisans verilmigtir. Uriin(ler) yasalltklari veya uygunluklart konusunda
Nasdaq tarafindan gbriis agiklanmamaktadir. Menkul kiymetler , nasdaq tarafindan ihrag
edilmez, onaylanmaz, satilmaz veya tanitilmaz. NASDAQ URUNLERLE ILGILI HICBIR
GARANTI VERMEZ VE HICBIR SORUMLULUK KABUL ETMEZ.

S&P DOW JONES INDICES Yasal Uyan :

S&P500 ve Dow Jones Industrial Averaga Endeksi , S&P Dow Jones Indices
LLC’nin ve/veya istiraklerinin bir tiriiniidtir ve Banka’nin kullanimu i¢in lisans edilmigtir.
Tiim haklan saklidir. S&P Dow Jones Indices LLC nin yazih izni olmaksizin tamamen
veya kismen ¢agaltilmasi veya dagiimina sokulmasi yasaktir. S&P Dow Jones Indices
LLC endekslerinden herhangi bir tanesi igin daha fazla bilgi edinmek istiyorsamz, liitfen
www. spdji.com adresini ziyaret ediniz. S&P , S&P Global’in tescilli markasidir ve Dow
Jones , Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin tescilli ticari markasidir. S&P Dow Jones
Indices LLC’nin Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin ,istiraklerinin veya ligiincii
sahis lisans verenlerin higbiri, herhangi bir endeksin temsil ettifini belirttifi bir varlik
sinifin1 veya piyasa sektdriinli dogru bir sekilde temsil edebildigine dair ag¢ik ve zimni
hi¢bir beyan veya garantide bulunmamaktadir ve S&P Dow Jones Indices LLC’nin, Dow
Jones Trademark Holdings LLC’nin , istiraklerinin veya {igiincii galus lisans verenlerinin
hicbiri, herhangibir endeksteki veya igeriginde yer alan verilerdeki herhangi bir hata ,
atlama veya kesintiden dolay: sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P, ISTIRAKLERI VE UCUNCU SAHIS LISANS VERENLERI,
HIZMETLERDE YER ALAN VERILER , BILGILER. YAZILIMLAR, URUNLER
VEYA HIZMETLERIN KULLANIMI NETIiCESINDE ELDE EDILEN SONUCLAR DA
DAHIL HIZMETLERLE VEYA HIZMETLERIN PERFORMANIYLA I1LGILI
OLARAK SATILABILIRLIK VEYA BELIRLI BIR AMACA VEYA KULLANIMA
UYGUNLUK DA DAHIL OLMAK UZERE ACIK VEYA ZIMNI HICBIR BEYAN VE
GARANTIDE BULUNMAMAKTADIR VE TUM BU BEYAN VE GARANTILERI
BURADA REDDETMEKTEDIR. Belirli bir yatirima veya menkul degere , kredi notuna
veya hizmetlerde sunulan bir yatinm veya menkul degerle ilgili gbzlemlere atifia
bulunulmasi, s6z konusu yatirmmin veya menkul kiymetin satin alinmasy, satllrs LYEYI
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elde tutulmas: veya bagka bir yatinm kararinin verilmesi yontinde bir tavsiye olmadifn gibi
herhangi bir yatrinun veya menkul kiymetin uygunluguna dair bir degerlendirme
mahiyetinde de degildir. Abone, yonetimi , galisanlari, danigmanlart ve/veya miisterileri,
yatinim kararlant veya isle ilgili diger kararlar: alirken Hizmetlere degil kendi becerd,
muhakeme ve deneyimierine itimat ederek hareket etmelidir.S&P , Hizmetlerin sunumunda
fidlisyer gorevi gdrmedigi gibi fidiisyer olarak hareket ettigi seklinde kabul edilmeyecektir.

HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun verecegi onay ve ilgili difer makamlardan alinacak
uygunluk sonras: ihrag gergeklestirilecek ve islem gérmeye baslayacaktir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarinm toplam adedi ve miktar:

Isbu dskiimanm onay tarhi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadifindan, bu madde igerifi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu dékiimanin onay tarhi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2, Halka arza bagvuru siireci ile bagvurn yerleri ve satig sekli

Thrag edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlar: / Sertifikalan borsada satig yéntemi ile BIST
Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazari’nda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama
yontemi ile halka arz gergeklestirilmeyecektir. Varant Ihrag fivati BIST Yapulandirilmis Uriinler
ve Fon Pazart'nda iglem gérmeye bagladifi anda Garanti Yatnm tarafindan verilen satig
kotasyonudur. Bu fiyattan iglem yapmak isteyen yatiruncilar emir iletimine aracilik veya iglem
aracthgina yetkili herhangi bir yatiim kurulusu vasitasiyla BIST’de gerceklestiritecek alim
islemi ile halka arza katilabilir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Yatirim Kurulusu Varantlari / Sertifikalan halka arzinda tatep toplama ydntemi
kullamlmayacafindan asgari ve azami miktarlar séz konusu degildir. Ancak Varant ihrag miktart
SPK tarafindan onaylanan ve igbu bu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile halka arz edilen varant
pay adedi ile simrhidir.
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5.1.5. Yatirom kurulusu varanth almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarmm
bedellerinin ddenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulusu
varantlarinin teslimine iliskin bilgi
a) Basvuru yapilacak yerler ile yatinm kurulusu varantlarmn bedellerinin

6denme yeri ve sekline iliskin bilgi

BIST Yapilandirlmis Uriinler ve Fon Pazar’nda islem gérecek olan varantlarn halka
arzi, borsada satts yontemi ile gerceklestirilecektir. Ihraca katilmak isteyen yatinmeilar, emir
iletimine aracilik veya islem araciligina vetkili her hangi bir arac1 kurum iizerinden verecekleri
emirler ile taleplerini ger¢eklestirebileceklerdir. Araci kurumlann misterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve stzleyme yapmadan once varantlarn isleyis
esaslarim ve getirdigt hak ve yiikiimliiliikleri ve séz konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
igerigi TSPB tarafindan belirlenen Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalar ve bu
formu miisterilerine vermeleri zoruniudur.

b) Yatirmm kurulusu varantlarmin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlari, satisin tamamlanmasin miiteakip
Sermaye Piyasasi Mevzuatt cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baglanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onayini takiben, tertipler halinde
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun onaylanmasuna miiteakiben MKK kayitlarina
alinacaktir, Varantlar satis sonras1 iki is giinii icerisinde takasin gergeklesmesinin ardmmdan
yatirimeilarin kendi hesaplarninda kayden izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek yatrim kurulusu varantlanmn borsada satiy yOntemiyle BIST
Yapilandmlmis Uriinler ve Fon Pazari’'nda halka arzi sonrasinda gergeklestirilecek piyasa
yapicilik islemleri KAP aracilipiyla glinliik olarak kamuya duyurulacaktir.

5.1.7. Bagvuran yatirimcilar tarafindan satig fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade
sekli hakkinda bilgi i

Yatinm kurulugu varantlari talep toplama ydntemi ile halka arz edilmeyecegi igin halka
arz sonrasi satis fivatimin tizerinde 6denen tutarlann iadesi sz konusu olmayacaktir.

5.1.8. Yatirum kurulusu varantlarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

Thraget Varant ihracin kaydi ihrag tarihi éncesinde iptal etme hakkini sakl tutmaktadir.
Kaydi ihrag tarihi sonrasinda, ihrag¢1, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut
olan yilkkiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykin veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iliskin riskten
korunma pozisyonlarim .siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadifini tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak tzere yiiriirliikteki kanunlarn izin verdigi dlctide
Varantlar1 erken itfa edebilir. Thragcimnn Varanilan erken itfa etmesi durumunda, Thragg
uygulanacak hukukun izin verdigi él¢iide, yasal ve uygulanabilir olup olmadifina bakmaksizin,
her bir Varant hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varlifa/Gdstergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi
sebebiyle yaptig1 masraflar ¢ikardiktan sonra elde edilen tutan 6deyecektir.

.GARANTI BANKAS! A, >

MEL MODURY ()




_ “2.1.77,72.1.147,72.1.17” ve “4.2.4” no’lu biliimlerdeki hususlar sakl kalmak kaydiyla,
Ihrage:r Varantann ihracim agafidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal
edebilir;

» thragginin varantlar gercevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya varantlara
iligkin riskten korunma iglemlerinin hukuka aykiri veya makul bir degerlendirme ger¢evesinde
imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

» Her tiirlei vergi artis1 ve diger varant ihrag siireglerinde maliyetlerin 6nemli olarak artisi,

« Hesaplama Kurulusu tarafindan pivasa bozulmasi olaymin gerceklestifinin tespit
edilmesi, dayanak varlik/gdstergenin hesaplanmasim engelleyen unsurlarin meydana gelmesi,

» llgili dayanak varlifin/gdstergenin iglem sirasimnn kapatilmasi, likidite veya piyasa.
kosullarinin énemli dl¢tide olumsuz etkilenmesi,

» Varant ihrag¢isinin herhangi bir varantta ylikiimliilitklerini yerine getirememesi, ihragg1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi.

5.1.9. Yatirnmcilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
¢ekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagtim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildifn durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dafitim esaslar) hakkinda bilgi

Isbu dokiiman kapsaminda Banka’nin yurtdiginda satigi éngorilen varant halka arzi
bulunmamaktadir.

5.2.2. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkmda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis yatirim kurulusu
varanti1 miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatirnnm kurulusu varantlarmn satis fiyath veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi
yontem ile nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Ihrag edilecek her tertip varant igin ilk sauis fiyati, Varantin Borsa’da islem gérmeye
baglayacagi giin, seansin baglamasindan en geg bir is glinii dnce 6zel durum agiklamas: yoluyla,
ihragcinin www.garantibbva.com.tr adresli internet sitesinde, Garanti Yatinim Menkul Kiymetler
A8’ nin  www.garantibbvayatirim.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) kamuya duyurulacaktir. S6z konusu satis fiyati sadece seansin ilk agilisinda
uygulanacak fiyattir, Varantin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren varant satis fiyat:
degisiklik gosterebilir ve varantin seans boyunca agilis fivatindan iglem gémmeye devam etmesi
esas degildir. Varantlann BIAS ta islem gormeye baglamas: ile birlikte kotasyon fiyat: verilmeye
baglanacak ve sonrasinda alim/satim fiyatlar: stirekli olarak degisiklik g&sterebilecektir.

Varantm sans degen dayanak varhk/gosterge fiyats, varantin isleme koyma ﬁyatl vadeye
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temel alinarak opsiyon fiyatlama yontemleri kullanilarak hesaplanacak olup, ayrica arz talep
dengesi, piyasa kogullar1 ve likidite sartlan da satig fiyatim etkileyebilecektir.

Varant fiyatimn hesaplanmasinda, sdz konusu varanti alan yatinmcilann elde etmis oldufu
haklarin degerinin yam sira, kar marji, her tlirlii masraflar, yénetim ticretleri ve diger iicretlerle
birlikte opsiyon fiyatlama yontemleri kullamlacaktir.

5.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Nispetiye Mahallesi, Barbaros Bulv.
No:96 Cifigi Tovvers Kule 1 Kat:5-6 Besiktas/Istanbul adresinde mukim Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. olacaktir.

5.4.2. Halka arzm yapllacagi iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluglarmin isimleri:
YOKTUR.

5.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi

Banka tarafindan ihra¢ edilmesi planlanan yatiim kurulusu varantlarnnin ihrag
islemleminden vadelerine kadar olan dénem boyunca Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.3.
tarafindan damgmanlik hizmeti ile SPK’nin 11I-37.1 sayih Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig nin 51. Maddesinin 3. Fikras: kapsaminda halka
arza aracilik hizmeti aliacaktir.

Yiilklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirum Kurulusu Yatirin Kurulusu Varantlarinn
Varantlarinin * *
Yetkili Olusturul- | Aracihfin Tilridl | Nomin Halka Arz Nominal Hazlka Arz Edilen
Kurulus mussa al Edilen Degeri (TL) | Varanta/Sertifikay
Konsorsi- Degeri | Varanta/Sertifi a Orani (%)
yumdaki (TL) kaya Orans
Pozisyonu (%)
Tiirkiye - En iyi gayret - - - -
Garanti
Bankasi
A8,

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sizlesmesi hakkinda bilgi

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ile 03.03.2025 tarihinde imzalanan “Varant

fhracina Aracilik Sozlesmesi” kapsaminda en iyi gayret aracilif1 hizmeti verilecek olup, aracilik
yiiklenimi bulunmamaktadir.

86z konusu s6zlesme kapsaminda Garanti Yatirim, Banka’nin ihrag danismam ve aracis:
olarak hareket edecek olup, bu sifatla agagidaki hizmetleri sunacaktir:

a) Banka’min hukuki, idari ve mali yvapisinmn, faalivetlerinin 6n analizinin ve
© degerlendirmesinin yapiimasi ile bu degerlendirme varant ihracina hazirlik igin yapilmasi gerekli
diizenlemeler hususunda &neriler getirilmesi,
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b) Varant ihraci ile ilgili olarak, Banka ve/veya Banka'mn gorevlendirecegi denetim
ve damigmanh sirketleri tarafindan hazirlanacak olan izahname ve sirkiiler ile reklamlarin
hazirlanmasina yardimei olunmasi ve hazirlanmasinin koordinasyonunun saglanmast,

) Varant ihraci konusunda ilgili mevzuatlarmn emredici hiikiimlerinin arc
kurumlara yiikledigi gérevlerin yerine getirilmesi,

d) Varantlar, SPK tarafindan kurul kaydina, BIAS tarafindan ilgili pazarda islem
gbrmek iizere kota alinacak, Merkezi Kayit Kurulugu (MKX) tarafindan kaydi sistemde takip
edilecektir. Yapilacak olan bu basvurularda; belgelerin Banka ile birlikte hazirlanmasi,
bagvurularin yapilmasi, takip edilmesi, SPK ve BIAS tarafindan yapilacak olan incelemeler
esnasinda Banka’ya yardinc1 olunmasi ve benzeri idari makamiar ile gériismelere katilinmasi,
SPK ve BIAS’a yapilacak olan bagvurularm Banka adina Garanti Yatirm tarafindan
yapilabilmesi,

5.4.5. Hesaplama Kurulusu
Hesaplama kurulusu Banka'dir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihra¢cinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirnm kurulusu varant bagina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilar1 degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarnina bagli olarak degisiklik gdsterebilmektedir. Bu nedenden dolayi agagida halka arza
iligkin olarak Ihrag¢inin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatirim Kurulusu Varanti
basina maliyet asafidaki tabloda sadece gosterge olmasi agisindan verilmigtir.

Ucret Agiklama Maliyet

a. Ihrag edilecek varantlarin itibari degerinin binde ikisi (
%0,2) ve thraci takiben azami tadeviil giiniindeld varant
sayis1 ile dizeltilmis satis fiyatinin ¢arpilmasi ile bulunan

tutar tizernden binde ikisi (%0,2) oramnda iicret &denir a. 300.000 TL ( Ihrage1 Bilgi

dékiimani onay1 sirasinda)

SPK b. Ayrica; yatinm kurulugu varantlarimin yada
Ucreti | sertifikalarinin satiga sunulmasindan sonraki alt aylik
ddnemi izleyen alt1 i giinii igerisinde, azami tedaviil
giiniindeki yatirim kulusu varant: yada sertifikas: sayis1 ile
diizeltilmis sans fiyatinn ¢arpilmas: suretiyle bulunan tutar
iizerinden hesaplanan binde iki (%0,2) camndaki iicreti
Kuru] hesabina yatirilir,

b. ilerleyen asamalarda
hesaplanacaktir, ( Alt aylik
dénemi izleyen alt1 is glinii
icerisinde )

Kota alinan her bir varant { her bir ISIN } i¢in 3680 TL +

Borsa
Kotasyon BSMV
Uereti Varant icin kotta kalma iicreti Sdenmez
Takasbank " . ..
Varant i¢in numaralandirma hizmeti ihragta 250 TL +
1SIN
-, [BSMV
Ucreti
mors
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Kaydi Sermaye Piyasasi Aract [hrag Hizmet Bedeli : kayden
yaratilan varant adedinin
onbinde biri (%60,01)

"1:_1 :(lje Ust Limit : Ust limit 25.341 TL + BSMV /ISIN veya
i V€ 1675584 TL BSMV/yillik
Tcretleri Varant Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli : Odenen tutann

yiizbinde begi { %0,03)
{ Alt limit 8.477 TL +BSMV/ iglem - Ust limit 422.220 TL
+BSMV/islem )

5.6. Talepte bulunan yatirmeinim Gdeyecegi maliyetler hakkimda bilgi

Varant alim/satim gergeklestirecek olan yatirimceilar, konuya iliskili aracilik hizmeti
alacaklan yetkili kuruluga alim-satim komisyonu Sdemek durumunda kalabilirler. Ayrca,
yatirim kurulugu varantlarinin saklamasi nedeniyle piyasa degerinin onbinde 0,65 oraninda
saklama ticreti MKK’ya ddenir. Varantlarin doéniisiime konu olmasi durumunda nakit uzlag
sonucunda ddenen tutarin onbindebiri (0,0001) iizerinden MKK’ya yatiime: tarafindan nakit
Odeme hizmetleri bedeli Gdenecektir.

Yatirtim kurulusu varantlarinin alim/satimlarina iligkin vergisel yikiimliiliiklere iligkin
ayrintili bilgiler igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 9. Béliimiinde verilmektedir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Yatirnm kurulusu varantlariin bersada islem gdrmesine iligkin esaslar ile islem
giirmeye baslayacafn muhtemel tarihler

Varantlar BIST Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazan’nda islem goreceklerdir. Yatiimetlar
varantlar1 BIST Yapilandinimis Uriinler ve Fon Pazari’ndan satin alabilir ve daha dnce BIST
Yapilandinlmg Uriinler ve Fon Pazari'ndan satin almug olduklari varantlanin satigin yapabilirler.
Varantlarim Borsada kotasyonu ve islem gormesine iliskin esaslar BIST’in 01/03/2016 tarihi
onayl Pay Piyasasi Prosediirii belgesinde diizenlenmistir. BIST Yapilandirilng Uriinler ve Fon
Pazari’'nda uygulanacak alim-satim yntemi “piyasa yapicith ¢ok fiyat-siirekli miizayede”
sistemidir.

Varantlarin islem gdrmeye basiayacagi muhtemel tarih Kurul ve Borsa Istanbul onay
siireglerinden sonra belirlenecektir.

6.2. ihrag edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki yatirnm kurulusu varant
grubundan yatinm kurulusu varantlarmmin halen islem gormekte olduklar tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

SPK’mun 04.04.2024 tarihli ve 19/511 sayih karan ile onaylanan izahname kapsaminda
Garanti Bankas: tarafindan ihrag edilmis Yatirrm Kurulusu varantlart halen BIST Yapilandirilmusg
Uriinler ve Fon Pazari’nda iglem goérmekiedir. Garanti Bankas: tarafindan su ana kadar ihrag
edilmis bir sertifika bulunmamaktadar.

6.3. Borsada islem gorecek olan yatirnm kurulusu varantlarimin hangi durumlarda isle
sirasimn kapatilabilecegi hakkinda bilgi

GARANTI BANKASI A,
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BIST’in 01.03.2016 tarih ve 16 say1l1 Pay Piyasas: Prosedirt’niin 3 Nolu Ekinde yer alan
‘“Varantlarin Borsada Islem Gormesine fliskin Usul ve Esaslar’ baglikls bélimiiniinde Madde
2'de “’Varantlann Pazardan Clkartllmasf’ ve Madde 15°de *’Varant Slralarmm Gegici Olarak
Isleme Kapaﬂlmasn basllklan altinda yer atam'il glh duzenlemelere asaglda yer Vel‘iln‘ll$t11'

6.3:1 Varantlarin Pazardan Clkamlmam
Borsada igtem goren varantlar ;
* Varantm vadesinin dolmasi

| Sepet varantlar ve endekse dayah ‘varantlar harig olmak uzcre, varantm dayanak
varliginin birlesme , devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikarilmas

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli gikarilir.
6.3.2 Varant s1ralar|nm gegici olarak lsleme kapahlmasn

D Dayanagi pay olan “vararitlarda, ilgili payin sirasimn isleme kapatllmaSI
durumunda, bu pay ile ilgili tiim varant-siralari da isleme kapatilir.

e Dayanag birden fazla péfdan,:bif sepetten olugan varantlarda soz konusu paydan
herhangi birisinin smisfkapapldn ginda sepet varant sirasi da isleme kapatihr.

. Dayanad: endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan igleme kapatlanlar
olsa dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettii siirece varant sirasi da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi “durimunda sira igleme
kapatilabilir.

. Yasanan bir aksaklik netlcesmde yada yaunmet g:1karlarmm korunmasina yénelik
olarak piyasa yapic ilgili oldugu varant siralajinin gecici olarak 1§1eme kapatilmasini talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Mtldﬁrlugtmce degerlendmhr

. Plyasa yaplcmm faahyetlenmn Kurul onaylyla Igeg:1c1 ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapici olmaya 111$km sartlan yitirdiginin Kurulea tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakl gcrekg;eler nedeniyle piyasa yapicisinda  degisiklik olmast
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamncaya kadar ilgili varantlarm iglem
siras1 gegici olarak durdurulur, JIslem siras1 durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yaplcm belirlenemezse. (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadif siirece) varantin iglem sirasi vade sonuna kadar
kapali kalir,

. Varant ihraggisimn herhangi.bir varantta ylikiimliiltiklerini yerine getirememesi,
ihrager ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlar
isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin 1§1ern gordugu pazarlann kapanmas .veya [hrager’mn faaliyet
gosterdigi sﬁrdurdugu piyasalarin resmi tatil olmas1 ‘dunimlaninda kotasyon verilmez ya da
Borsa’dan s62 konusu varantlarin iglem sirasinin ge(;1c1 olarak kapatiimas: talep edilir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicthgin esaslar
a) Piyasa yap:clsmm unvani '

Garanti Yatiim Menkul Klymetler AS.
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b) Piyasa yapieilik esaslari hakkinda bilgi

Banka’nn ihrag¢ edecegi yatirim kurulugu varantlarinin piyasa yapicist Garanti Yatinm
olup, konuya iligkin olarak Banka ile Garanti Yatinm arasinda 03.03.2025 tarihli Piyasa
Yapicihk Sozlesmesi imzalanmistir. Garanti Yatinm Borsa'nin onaylamis oldugu “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi” 'ni imzalanugtir. Borsa y8netimi s6z konusu taahhiitnameye aykirilik
tespit eder ise piyasa yapicilik gorevine son verebilir ve yeni bir piyasa yapici belitlenene kadar
piyasa yapici atayabilir,

Piyasa yapicihk esaslar BIST’in 01.03.2016 tarihli “Pay Piyasast Prosediirli”niin 3 nolu
Ekinde yer alan ‘Varantlarm Borsada [slem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar’in 8. maddesinde
asafidaki gib belirtilmistir:

. Piyasa Yapici, sorumlu oldugu varantlarda meveut diizenlemeler ¢ergevesinde
alig-sans seklinde cift tarafli veya alig/satis seklinde tek tarafti kotasyon vererck piyasa
olugmasma ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliid{ir. Varantlarda sisteme
girilen tiim ahm-satim emirleri 6ncelik kurallarina nygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa
vapici kotasyonlan ile egleserek kismen veya tamamen isleme doniisebilir.

. Her varantta en az bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve bir piyasa yapic iiye
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir.
. Bir iiyenin girdigi normal bir emir, éncelik kurallarina uygun olarak, ya bir

kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle eslegerek islem
gOrir.

) Varantlar seansin agilig, giin ortas1 ve kapanig béliimlerinde alim satima konu
olamaz.

. Piyasa yapici iyenin FixAPl kullamcilari ve bas temsilcileri kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir. Kotasyon emri degisikligi, sistemsel isleyis agisindan degistirilmek
istenen kotasyon emrinin iptal edilerek yeni bir kotasyon emrinin girilmesini ifade eder.

. Piyasa yapic1 iiye, her bir ihragel igin ayn ve sadece bu ihragemin ihrag ettigt
varant ve bu varantlara bagh tiim islemlerinde kullamilmak iizere belirlenmis olan hesap
numarasim/numaralarim kullanarak kotasyon girer.

. Bir varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baglayabilir,

. Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar gergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman onceligi kurallan ¢ergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eglesir.

. Piyasa yapicilar, girmis olduklarnn kotasyonlar fizerinde kotasyon degisiklik
kurallan gergevesinde degisiklik yapabilirler.

. Pay Piyasasinda gecerli olan emir ve iglem kuralian aksi belirtilmedikg¢e varant

iglemleri igin de gegerlidir.

7.  GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER
YOKTUR.

DiGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler

Banka, 03.03.2025 tarthinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi ile Garanti Yatinm’dan
darmigmanlik hizmeti almaktadir. Bu sdzlegme kapsaminda Garanti Yatinm’in yiikiimliilitkleri
agafidaki gibidir. '
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a) Banka’min hukuki, idari ve mali yapisimn, faaliyetlerinin 6n analizinin ve
degerlendirmesinin yapilmasi ile bu degerlendirme varant ihracina hazirlik igin yapilmas: gerekli
diizenlemeler hususunda 8neriler gertirilmesi,

b) Varant ihrac: ile ilgili olarak, Banka ve Banka’nin gérevlendirecefi denetim ve
damgmanlik sirketleri tarafindan hazirlanacak olan izahname ve sirkiiler ile reklamlann
hazirlanmasina yardime: olunmas: ve hazirfanmasinin koordinasyonunun saglanmasi,

¢) Varant ihraci konularinda ilgili mevzuatlarinin emredici hilkiimlerinin araci kurumlara
yiikledigi gbrevlerin yerine getirilmesi,

d) Varantlar , SPK tarafindan kurul kaydna , BIAS tarafindan ilgili pazarda islem grmek
lizere kota alimacak, MKK tarafindan kaydi sistemde takip edilecektir. Yapilacak olan bu
bagvurularda ; belgelerin Banka ile beraber hazilanilmasi , bagvurularin yapilmast , takip edilmesi
, SPK ve BIAS tarafindan yapilacak olan incelemeler esnasinda Banka ‘ya yardimei olunmasi ve
benzieri idari makamlar ile gériigmelere katinilmasi,SPK ve BIAS’a yapilacak olan basvurulann
Banka adina Garanti Yatinm tarafindan yapilabilmesi , Garanti Yatinm’in sorumluluklar
dahilindedir. Buna kargin ;

¢) SPK tarafindan kurul kaydina , BIAS tarafindan kata alinmam:g olan varantlar igin
Garant1 Yatinm’in isbu s¢ézlesme kapsaminda herhagi bir yiikiimliiliigit bulunmamaktadir.

f) Garanti Yatinnm, yasal, muhasebe veya vergi gibi konularda uzman danmigmanlik
hizmeti vermek yitkiimliiliigiinde olmayacaktir. Garanti Yatirim ‘in sorumlulugu varant ihraglart
kapsaminda yapilacak olan tiim bagvurularin mevzuata uygun sekilde ve zamaninda yapilmasi
ve doklimanlarin hazirlanmas: ile simrlidir,

8.2. Uzman ve bagunsiz denetim raporlan ile igiineii Kigilerden alinan bilgiler

‘Sermaye piyasasi aracl notunda Garanti Bankasi bildigi veya ilgili (iclincti sahsin
yayimladif bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, uzman raporlan ve tigiinedi kigilerden
alinan bilgilerin aynen alindifim ve agiklanan bilgilerin yanlis veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

Sermaye piyasasi aract notunda kullanilan bilgilerin kaynaklar: agagidaki gibidir:
Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Garanti Bankast sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan
aynen alindifini beyan eder.

Bankamizin 31.12.2024 yilsonu finansal tablolan 29.01.2025 tarihinde, 31.12.2023 yusonu finansal
tablolar1 29.01.2024 tarihinde, KAP’ta ve Banka’nin internet sitesinde ( www.garantibbva.com.tr )
kamuya duyurulmustur.

Kaynak Iletisim Bilgileri:

1)Fitch Global HQ
Adres: 30 North Colonnade, Canary Wharf London E14 5GN
TIf: +44-20-3530-1000
Faks: +44-20-3530-2400
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https://www fitchratings.com/

2)Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 SFA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456
https://www.moodys.com/

3)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Maslak Mahallesi Tagyoncast Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485
Sariyer/Istanbul/Turkiye
TH: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75 '
www.jcrer.com.tr/

Banka’nin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolan: Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§ tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.
Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani ve adresi ile sorumlu ortak bas denetginin ad1 ve sovadi ile
bagimsiz denetim goriigiiniin dzetine asagida yer verilmektedir.

31.12.2024
Unvan : | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.
Sorumiu Denetgi : | Damla Harman
Adresi Maslak Mah. Eski Buyilkdere Cad. Orjin Maslak is Merkezi No: 27 Daire: 57
rest 34485 Sanyer Istanbul — Tirkiye
31.12.2023
Unvam : | Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi : | Damla Harman
Adresi Maslal Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 Daire: 57
s 34485 Saniyer Istanbul — Ttrkiye
Hesap Dénemi Bagimsiz Denctim Sirketi Giirfisiin Tord
31/12/2023 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali | Sarth
Misavirlik A.S.
31/12/2024 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali { Sarth
Miisavirlik A.S.

31/12/2023 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriist

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup yénetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olast etkileri nedeniyle tamami gegmis yillarda ayrilan ve
cari dénemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutarinda, TMS 37 “Kargiliklar, Kosullu Borglar Ve Kosullu
Varliklar”in muhasebelestirme kriterlerini karsilamayan serbest karsithigin iptalinin etkilerini
icermektedir.




Bafmsiz denetime gore, sarth sonucun dayanagi yukarida belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ara ddnem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Aralik 2023
tarihi itibaryla konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sona eren déneme iliskin konsolide
finansal performansimin ve konsolide nakit akiglarmin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine
vanlmasma sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

31/12/2024 tarihi itibariyla Bagmmsiz Denetgi Goriigii

Giney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; 31 Aralik 2024 tarihi
itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup ydnetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz geligmelerin olas: etkileri nedeniyle gecmis yillarda ayrilan ve TMS 37
“Kargiliklar, Koguliu Borglar ve Kogullu Varliklar”in muhasebelestirme kriterlerini kargilamayan
8,000,000 Bin TL tutaninda serbest karsiligin tamami 2023 yilinda iptal edilip gelir olarak
muhasebelegtiribmigtir. Bu husus ile iliskili olarak, Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve
Dipnotlar Beginci B6ltim 5.4.5 notunda belirtigi iizere, iligikteki 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren
doneme iliskin konsolide kar veya zarar tablosu ile karsilastirmali olarak sunulan 31 Aralik 2023
tarihinde sona eren déneme iligkin konsolide kar veya zarar tablosu; 8,000,000 Bin TL tutarinda serbest
kargilik iptalinden kaynaklanan geliri icermektedir. Bu hususun, 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla
hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar ife kargilastirmali olarak sunulan 31 Aralik 2023 tarihli
konsolide bilangoda yer alan “Ddnem Net Kar veya Zaran” ve “Qlaganiistii Yedekler” hesaplari ve 31
Aralik 2023 tarihinde sona eren doneme iligkin konsolide kar veya zarar tablosu iizerindeki etkileri
nedeniyle sturl: olumlu goriis bildirmekteyiz.

8.3. Ihracqiya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimin anlam: hakkmda
bilgi

Garanti Bankas: igin derecelendirme kuruluglar: tarafindan verilen derecelendirme notlar asagida

belirtilmistir. Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlar1 aynen ahinmis ofup,

herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.

Derecelendirme notlarna iligkin giincellemeler T.Garanti Bankas1 A.$.’nin www.garantibbva.com.tr

internet adresinde yer alan Yatinime: Iligkileri bsliimiinde yayinlanmaktadir. )

Fitch Ratings:
Fitch Ratings, Garanti Bankas1 Kredi notlan ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmigtir;

17 Eyliil 2024: Uluslararas: derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 6 Eyliil 2024 tarihinde Tiirkiye’nin
kredi notunu "B+"dan "BB-"ve ylikseltirken, not gdriinlimiinii Stabile cevirdi. Buna takiben, 17 Eyliil
2024 tarihinde Fitch, Garanti BBVA’nm Uzun Vadeli YP ve TL derecelendirme notlarimi sirasiyla "B"den
"BB-"ye ve "B+"dan "BB-"ve yikseltirken, not goriinltmiinii Stabile gevirdi. Fitch Ratings ilaveten,
Garanti BBVA’nin Finansal Kapasite Notu’nu “b+”dan “bb-"ye yiikseltti,

Uzun Vadeli | AA(tur) | “AA” Ulusal Derecelendirme notlan, aym iilkedeki veya para birligindeki
Ulusal diger ihraggilara veya yilkiimliliiklere gore ¢ok dusiik bir temerriit riski
seviyesi beklentilerini belirtir. Temerriide diisme riski, tilkenin en yiiksek
derecelendirilmig ihraggilarindan veya yiikiimliilikklerinden sadece biraz
farklidir,
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Moody’s:
Moody’s, Garanti Bankas1 Kredi notlar: ve gérlintimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri yapmugtir:

23 Temmuz 2024: Moody's, 19 Temmuz 2024 tarihinde Tiirkiye’nin notunu B3’den B1’e, iilke yabanci
para tavan notunu B2’den Ba3’e, {ilke yerli para tavan notunu da Ba3’den Bal’e yiikseltmis, gériiniim ise
pozitif olarak korunmugtu. Bunu takiben, 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s, Garanti BBVA'min Uzun
Vadeli Yabanci ve Yerel Para Mevduat Notlarini ii¢ kademe birden artirarak, B3'ten Ba3'e viikseltti.,
Garanti BBVA nin bagimsiz kredi degerlendirmesi (BCA) ve Diizeltilmis BCA notlan da b3'ten sirasiyla
bl ve bad'e viikseltildi.

Uzun Vadeli | Aaa.tr Taahhiitleri kargilamada iist orta derece oldugu kabul edilir
Ulusal ve diisiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.
JCR Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankasi Kredi notlart ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmistir,

s 30 Eyliil 2024: JCR Eurasia Rating, 30 Eyliil 2024 tarihinde “Tiirkiye Garanti Bankas1
A §.7nin (“Banka”) konsolide yapisum degerlendirerek, Banka’nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu
yatirnm yapilabilir seviyede ve en yiiksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Tr)
olarak, Kisa Vadeli Ulusal Notunu ise ‘J1+ (tr)’ olarak teyit etmistir. Her iki notun
goriinimlerini ise *Stabil’ olarak teyit etti, Ote yandan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve
Yerel Para Notlarini sirasiyla 'BBB-' ve 'BBB' olarak teyit ederken, gériiniimlerini ise iilke
tavanin iizerinde 'Stabil' olarak teyit etti,

Uzun Vadeli Ulusal AAA(TT) Yiikiim!iiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte
. en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

8.4. Diger hususlar
YOKTUR.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

Asapdaki vergi ile ilgili detaylar ve gériisler menkul kiymetlerin devralinmasuun, elde
bulundurulmasimn, itfa etmesinin ve elden ¢ikanlmasmmn belirli vergisel sonuglan
tammianmaktadir, ancak bu &zet bilgiler Tiirkiye'deki vergi ile ilgili tiim goriis ve diigiinceleri
yansitmamaktadir, Bu bilgiler 6zet niteliginde olup yatmmer adaylan yatimm kurulugu
varantlarinda iglem yapmadan Once vergisel sonuglarina iligkin olarak vergi damsmanlarina
damgmalidir. Yirtrliikteki mevzuatin bagka tirlli yorumlanmasi durumunda olusacak zarar ve
diger olumsuz sonuglardan T.Garanti Bankasi A.S. sorumluluk almamaktadir.

BIST’de islem goren menkul kiymetlerin elde tutulmast, itfa edilmesi ve elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (*Gegici Madde™)
kapsaminda stopaj yoluyla vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yilimin sonuna kadar
ylrtirliiktedir. S6z konusu rejime gore, Tirkiye'de faaliyet gdsteren bankalamn ve araci
kurumlarin {i¢ ayda bir miisterilerinin, bu banka ve araci kurumlar tarafindan miisterilerj adina
yaptiklan iglemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulama]::g geéelgmtslitg TR
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Menkul kiymetlerin elden gikarilmasi izetine zarar olugmast durumunda, bu zararlar aym
U¢ aylik slirede veya aym yilin sonraki ii¢ ayhk donemlerinde elde edilen deger artis
kazanglarmdan mahsup edilir, ancak sermaye piyasas: araglanmn tiir agisindan aym kategoride
olmalar1 gerekmektedir. Bireysel yatuimecilar ayrica sermaye piyasas: araglanmin alim-
satimindan dogan zararlarimi y1l igindeki aym tiir sermaye piyasas: araglarinin alim-satimindan
dogan deger artis kazanglarindan mahsup etmek fizere, yillik olarak 6zel bir vergi beyaminda
bulunabilirler.

193 say1li Gelir Vergisi Kanunu (“GVK™) Geg¢ici Madde 67/1 maddesine gére;

1) Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyla;

a. Alm satimma aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araclarinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

b. Ahmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin
itfas1 halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c. Menkul kiymetlerin veya dier sermaye piyasasi aractarimin tahsiline aracilik
ettiklert donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas1 aracina
bagl olmayan),

(5436 Sayih Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
eftikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglannn 8diing islemlerinden saglanan
gelirleriizerinden vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunun 2’inci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul ktymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar
kultanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatinm fonlart ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldufu Maliye
Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

277 Seri No’lu GVK Genel Teblig nin Gegici 67°inci maddenin (1) numarah fikrasmnda
yapilan degisiklik baglikli 2.1 numarali béliimiinde agagidaki agiklama verilmigtir.

“193 sayilh Kanunun gegici 67'nci maddesinin (1) numaralt fikrasi kapsaminda, banka
ve aract kurumlarin menkul kiymetler ve difer sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelirler
lizerinden yapilmakla ylikiimlii olduklar1 tevkifat, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun
2’nci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
difer sermaye piyasas1 araci getirileri ile defer artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermeye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden itibaren %0 oramnda uygulanacaktr.

Bu durumda sz konusu yasal diizenlemeler gergevesinde;

. Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiiklimlerine gére kuruimus olan
anonim, limited ve sermayesi paylara béliinmiis komandit girketler ile benzer nitelikteki yabanct
kurumlar),

) Sermaye Pivasasi Kurlunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarn,
. Miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile diger

artisn kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Pivasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenlerin
Gegici 67'nci maddenin (1) numaral fikras1 kapsaminda elde ettikleri gelirleri lizerinden %0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Tebllg uygulamasmda Tiirkiye’de miinhasiran menkul klymet ve dlger sermaye
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amaciyla faaliyette bulunan simrlt sorumlu ortakliklar, ilke fonlari, kurom ve kurulug fonlan ve
yatmm kuruluglan gibi yabanci kurumsal yatirimeilann tiimi 2499 sayih Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak adledilecektir.

Dolayisiyla, yukandaki belirlenenler diginda kalanlarin gegici 67’inci maddenin (1)
numaralt fikras: kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27/9/2010 tarihli
ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan uyarinca %10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.”

Gegici 67. Madde’nin 13”{incii fikrasina gore:

“Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 araci ifadesi, 6zel bir
belirleme yapilmadip: siirece Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda
alinmg ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalannda islem
goren menkul kiymetler veya difer sermaye piyasasi araglan ile kayda alinmamig olsa veya
menkul kiymet ve vadeli iglem borsasinda islem gérmese dahil Hazinece veya diger kamu tiizel
kigilerince ihrag edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracini ifade eder.
Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracihiiyla yapilan; belirli bir vadede,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik ve finansal gistergeye dayall olarak
diizenlenenler de dahil olmak lizere, para veya sermaye piyasasi aracirun, mali, kiymetli madeni
ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimlilliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur.”

GVK’nin Gegici 67'net maddesinin birinci fikrasindaki stopaj oranlarmin belirlendigi
22.07.2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari (BKK) son olarak alinan
22.09.2017 tarih ve 2017/10840 sayili BKK ile degisik 1 inci maddesinin (a) bendinin (1)
numarali alt bendi ile (¢) bendi asagidaki gibidis:

“1)(1), (2) ve (3) numarah fikralarda yer alan oran;

i} Paylara ve pay endekslerine dayah olarak yaptlan vadeli iglem ve opsiyon sézlegmeleri ile
Borsa Istanbul'da islem géren araci kurulus varantlar dahil olmak itzere paylardan (menkul
kiymetler yatinm ortakliklar hisse senetleri hari¢) elde edilen kazanglar igin %0,

ii) Hisse senedi yogun fonlarin katilma paylanndan, iki yaldan fazla siireyle elde tutulan girisim
sermayesi yatinim fonu ve gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar
i¢in % 0, diger yatinm fonu katilma paylanndan elde edilen kazanglar icin % 15,

iii) Hazine ve Maliye Bakanhginca ihrag edilen altina dayal: devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden,
Darphane sertifikalarindan ve 4749 sayth Kamu Finansmam ve Bor¢ Yénetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen altina dayal
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin % O,

iv) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére Sermaye Pivasasi Kurulunca onaylanmig
finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan fasa vadeli
kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlann elden ¢ikanlmasindan dogan kazanglar igin
% 15.

¢) (11) numarali fikrada yer alan oran;

i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri ile
Borsa Istanbul'da islem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere paylardan (menkul
kiymetler yatinm ortakliklar hisse senetleri harig) elde edilen kazanglar igin % 0,

1) Hisse senedi yogun fonlarin katilma paylarindan, iki yildan fazla siireyle elde tutulan girigim
sermayesl yatirim fonu ve gayrimenkul yatinm fonu katiima paylarindan elde edilen kazanclar
igin % 0, diger yatinm fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar i¢in % 15,

iil) Hazine ve Maliye Bakanlifinca ihrag edilen altina dayal: devlet i¢ borglanma senetlerinden,
Darphane sertifikalarindan ve 4749 sayih Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen altipa dayali kira sertifikalanndan elde edilen kazanglar ‘1\ i
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1v) 6362 sayil: Kanuna gore Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmisg finansman bonolarindan
ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan fasa vadeli kira sertifikalarindan
saglanan gelirler ile bunlarn elden gikarilmasindan dogan kazanclar igin % 15,

v) Diger kazanglar igin % 10.

Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca yatinmeiya dayanak varlign ve/veya gostergeyi
Snceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren bir sermaye
piyasasi araci olan Araci Kurulus Varantlarimin Gegici 67°nci maddeye gére vergilendirilmesinde
ilgili varantin dayanak varlif1 Snemlidir. Banka ve araci kuruluslar tarafindan ihrag edilecek ve
Borsa Istanbul’da islem gorecek olan varantlar hisse senetlerine ve/veva hisse senedi
endekslerine dayali olmasi halinde, tam ve dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlar tarafindan elde
edilecek gelirler %0 oraninda stopaja tabidir. Hisse senedi ve/veya hisse senedi endeksine dayah
olmayan varantlardan, drnegin faiz, déviz, alun vb. dayanak varlikli varantlardan elde edilen
gelirlerin vergilendirilmesinde BKK’da ver verilen tiim miikellef tipleri igin gegerli olan %0
oranindan yararlamlamaz, tam ve dar miikellef gergek kigiler i¢in %10 oraminda, tam ve dar
miikellef kurumlar igin ise kurumun statiisiine gére %0 ya da %10 oraminda tevkifat uygulanir.

3065 sayilh Katma Deger Vergisi Kanunu'nun (“KDVK?™) diger istisnalara iligkin 17 nei
maddesinin 4-g bendi, “Kiilge altin ve kiilge giimiis teslimleri ile kiymetli taglann (elmas,
pulanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci) 6/12/2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununa gére Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem grmek iizere ithali, borsaya teslimi
ve borsa {iyeleri arasinda el degistirmesi, d6éviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi,
tahvil, (elde edilen faiz gelirleri ile suurli olmak lizere tahvil satin almak suretiyle verilen
finansman hizmetleri dahil) varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari,
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasa araglan ile metal, plastik, lastik,
kauguk, kagit, cam hurda ve atiklan ile konfeksiyon kirpintilarimin teslimi” hiikmiine yer
verilmistir. Bu yeni diizenlemeyle borsalarda iglem géren sermaye piyasasi araglar1 da KDV
istisnas1 kapsamina almmistir. Aract kurulug varantlan Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca
menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasasi aract oldugu igin istisna kapsaminda
degerlendirilerek yatinmeslarin gergeklestirdigi varant alim satim iglemlerinin KDV’den istisna
olmas1 gerektigi ditgiintilmektedir. Yukarida belirtilen goriislerden farkls gériisler olabilecegi i¢in
yatinmeilann yatirim kurulusu varantlarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu i¢in vergi
darusmanlarindan goriis alarak iglem yapmalar: gerekmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340
Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www . garantibbva.com.tr, Thraggimin Yatinmci iliskileri web sitesinde
(www.garantiinvestorrelations.com/tr/) ve Kamuyu Aydinlatma  Platformunda
(www.kap.org tr ) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan raporlar
agsagidaki gibidir.

. Finansal Raporlar ve Tablolar

. Derecelendirme Notlar

) Faaliyet Raporlarn

. (Garanti Bankas1 Esas Stzlegmesi EARONTY YA IFA!M
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11. EKLER
EK-1

Kurul tarafindan 04.04.2024 tarihinde onaylanan Thra¢¢i Bilgi Dokiimani kapsaminda daha 6nce
ihrag edilen Yatinm Kurulusu Varant ve Sertifikalarna iliskin bilgiler:

Daha Once ihra¢ | Tiiri Tutar (TL) | Vade Satig ihra¢ KAP'ta
Edilen Toplam Yintemi | Tarihi Yaymlanma
Tutar Tarihi
1. Tertip Yatrim Kurulugu | 1.200.000 29.08.2024 | Halka 24.06.2024 14.06.2024
Varanti Arz
2. Tertip Yatinm Kurulugu | 3.600.000 | 30.09.2024/ | Halka 29072024 | 26.07.2024
Varanti 31.10.2024 | Arz
3. Tertip Yatirim Kurulusw | 5.400.000 | 29.11.2024/ | Halka 14.10.2024 11.10.2024
Varant 31122024/ | Arz
31.01.2025
4, Tertip Yatnm Kurulugu | 11.100.000 | 31.01.2025/ | Halka 23.12.2024 18.12.2024
Varant 28022025 | Arz
5, Tertip Yatrmm Kurulugu | 6.800.000 | 28.03.2025/ | Halka 25.02.2025 21.02.2025
Varanti 30042025 | Arz
Toplam 27.600.000
. T.GARANTI BANKAS|
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