AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PORTFOY KOC TOPLULUGU SIRKETLERI HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FONY'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Azimut Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 13/04/2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 17/04/2015 tarih ve 8803 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine goére yonetilmek iizere olusturulan Azimut Portfoy Ko¢ Toplulugu Sirketleri Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 13/3/2025 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfdy Yonetimi A.5.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsive fon ictitziigii ve
yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde
yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimaniari

Semsiye fon ictiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1-14.2 sayihi Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon

Azimut Portfdy Ko¢ Toplulugu Sirketleri Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Azimut PortfSy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsive Fonu

Kanun 6362 sayill Sermaye Pivasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydiniatma Platformu

Kurucu Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfsy Saklayicist Tiirkive s Bankast A.S.

PYS Tebligi [MI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Hiskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina liiskin Rehber

Saklama Tebligi

[[I-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Sakiama Bankas: A.S.

Teblig i11-32.1 sayili Yatuirim Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu |

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  virlirliige konulmus olan  Tiirkiye Muhasebel
Standartlan/TUrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara 'I
iliskin ek ve yorumiar |

Yonetici |

Azimut Portfty Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uvarinca tasarruf sahiplerinden fon kat:ilma payr karsihifida toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. Bglimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paytar Semsiye Fon’a
bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Azimut Portfoy Ko¢ Toplulugu Sirketleri Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant: Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi
Semsive Fonu

| Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tiirt: Hisse Senedi Semsive Fonu

| Siiresi: | Siiresizdir.

Fon portfSy yéneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlannin bagims:z denetimini yapan
kurnlusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www . kap.ore.tr } sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayrcisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine, Kurucu
biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine iliskin
bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap.ore.tr) sayfasinda ver almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Beigelerine Iliskin Bilgiler

| Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.62.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Sakiayicisi’nin

Unvan: 7 Tiirkive Is Bankas: A.S.
Portfty Saklama Faaliyeti Iznine lliskin | Tarih: 17/07/2014
Kuru!l Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfiy Yonetimi A.5. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyltkdere Cad. Kempinski Residences
Astoria B Kuie K:9 Esentepe, Sisli/ISTANB
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' www.azirmutportfoy.com
Telefon numarast; 0212 244 62 00
Portfoy Saklayicis Tiirkiye Is Bankast A.8. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4. Levent, Besiktas/ISTANBUL
wwhv.ishank.com.ir
Telefon numarasi: 1 02123163482

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr szhiplerinin hakiarini koruyacak sekilde temsili, y&netimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve
ictiiziige uygun olarzk tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetierinin yiiriitlilmesi esnasinda portf8y véneticilii hizmeti de dahil olmak lizere disaridan hizmet
alinmasi, Kurucu’nun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiliine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdyiine dahii edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer aldn simirlamalar cercevesinde
yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca; Fon toplam deferinin en az %8(’i devamli olarak Kog
Toplulugu sirketlerinin (Kog Holding A.S. ve Kog Holding A.$.’nin istiraklerinin, bagh ortakliklarin ve
is ortakhklarimin) BIST te islem géren ortaklik paylarindan olusur. Fon’un hisse senedi yogun fon olmas!
nedeniyle fon portfdy dederinin en az %80°1 devamh olarak menkul kiymet yatinim ortakhklan paylan
hari¢ olmak tizere BIST te islem gren ihraget paylanina, ihrager paylarina ve pay endekslerine dayals
olerak yaptlan vadeli isiem stzlesmnelerinin nakit teminatiar, ihragg: paylarina ve pay endekslerine dayah
opsiyon sézlesmelerinin primieri ile borsada islem géren ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayal: arac
kurulus varantlar1 ve BIST te islern géren ihrage: paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve
28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina Hiskin Esaslar Tebligi (I111-52.2) nin
5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (2) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatim fonu
katilma paylarina vatirili.

Yabanci yatrim araglar: fon portfSyiine dahii edilebilir. Ancak, fon portfSyiine fon toplam degerinin
en fazla %20’si oraninda yabanc: para ve sermaye piyasasi aragiari dahil edilebiiir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoviinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ko¢ Toplulugu Ortakiik Paylar 80
Diger Ortakhik Paylar: 0
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araclari, Varhik ve Ipotek |
Teminatl: Menkul Kiymetier
Ters Repo Islemleri
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Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi ' 0 20
| {siemleri
Yabanci Qrtzklik Paylar: ve Borglanma Araglan 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar (Kamw/Ozel Sektér) 0 20
Vadeli Mevduat/Katulim Hesab: {(*) 0 10
Gavrimenkul Sertifikalan 0 20
| Varantlar/Sertifikalar (**) | 0 10
| Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonu ve Girisim Sermayesi |
Yatirtm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylarn, 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Ortakiigi Paylarn |
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem goren Kiymetli Madenler 0 | 20
ile Krymetli Madenlere Dayali Sermaye Pivasas) Araclan -
Yapilandirilms Yatirim Araclan 0 16

(*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 "inii asamaz.

(**) Tek bir ihraggt tarafindan ¢ikarilan varanilar ile sertifikalarm toplami ise fon toplam degerinin
%3 'ini asamaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’ una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo séziesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10una kadar yatirim yapilabilir. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda portftylindeki sermaye pivasasi araglarinin
piyasa degerinin en fazla %50°si tutarinda sermaye piyasast araglarimi ddiing verebilir.

Tek bir yatirim fonunun katiima payiarina yatirim fon toplam degerinin %10 unu, Tiirkiye’de kurulu
tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar: ise fon toplam degerinin %20’ini
asamaz. Tek bir girigim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatirim, fon toplam degerinin %4 init gecemez.

2.3. Fon’un karsilastirma Slciit; %90 Ko¢ Holding A.S. Ortaklik Pay: Getirisi + %10 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde, yurt i¢i ve/veva vurt disi borsalardan déviz, faiz, ortakhik pay:, ortaklik pay endeksi, finansal
endeksler, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler Gizerinden diizenlenmis
vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valérii bor¢lanma araclari ve altin
istemieri dahil edilebilir. Kaidirag varatan islemierin pozisyonlarinin hesaplanmasmda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur

2.5, Portftye borsa digindan Tiirk Liras: ve yabancr para cinsinden tiirev araclar, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, swap sézlesmesi, forward, repo ve ters repo sézlesmesi, sakli tiirev araglar, varant,
sertifika, ileri valdrlil tahvil/bono islemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dzhil edilebilir. Borsa disi
sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karss
taraflaninin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda vapilmas:, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlering
uygun degeri izerinden nakde donistiirlilebilir olmas: zorunludur. 7

————

W

Borsa dist repo-ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90 giinil asmayacakur.
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Ayrica, borsa dist tiirev arag sdzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve giizetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agikiama ddnemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 s6zlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate alinarak belirlenen
ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslarndan ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutan, faizi, alindi®1 tarth ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAPta agiklanir ve
Kurula bildirilir.

2.7. Portisye dahil edilen yabanci yatitm araglarim tanttict genel biigiler: Fon portfoyline
derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile
merkezleri asagidaki iilkelerde bulunan girketlerin yatirim araglart dahil edilebilecektir. Yatinm yaptlacak
tiriintin thracgis1 hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanc
sermaye pivasas araglarini tabi oldugu itke mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin transferine

iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadiZini aragtirmak Yénetici'nin sorumlulugundadir.

OECD Ulkeleri (ABD, Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Liksemburg, Almanya, ltalya,
ingiltere, Belgika, Danimarka, irlanda, Yunanistan, Isvicre, [sveg, Ispanya, Izlanda, Norveg, Portekiz),
G20 iilkeleri (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Arjantin, Avustralya, Brezilya, Cin, Endonezya,
Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, ingiltere, ltalya, Japonya, Kanada, Meksika, Rusya, Suudi
Arabistan), Israil, Gelisen Ulkeler (Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Peru, Cekya, Misir, Yunanistan,
Macaristan, Polonya, Katar, Rusya, Gliney Afrika, Birlesik Arap Emirtikleri, Cin (Hong Kong dahil),
Hindistan, Endonezya, Giiney Kore, Malezya, Pakistan, Filipinler, Tayvan ve Tayland) gruplarinda yer
alan tilkeler ile Singapur ve Yeni Zelanda.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas:, fivatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlartyla,
yurt disinda borsa digindar fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindir.

2.8. Fon portfdyiine yurt isinde ve yurt disinda thrag edilmis yapilandinimig yaurim araglari; fonun
yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gdrmesi, ihraggisinin ve/veya varsa
yatirim aracinin, yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmast ve derecelendirme
notunu iceren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas: kosuluyla dahil edilebilir. Ttirkiye’de ihrag
edilmis yapitandirilmis yatinm araglan icin borsada islem gdrme garti aranmaz. Bununla biriikte ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis clmasi, fiyatinin veri dagium kanallari vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun
fiyat aciklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergeZe uygun
degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile
borglanma araci oidugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan _h,-,--.-.- i

tarnammuin geri Odenecedi tashhiidini igeren ozellikteki borglanma araglan fon portfjs
ediiebilir.
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III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yaurimecilar  Fon'a vatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiisiere bagli olarak yanrimlarinin degerinin baglangic
degerinin altina disebilecegini yatirtmeilar géz Sniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasariski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylanmnin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araclara dayal: ttirevstziegmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhk payr fiyatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sézkonusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarnin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu variiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar:
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalaca# zarar olasiligim
ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik payr dahii edilmesi halinde, Fon
portféyliinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasil:gint ifade etmektedir.

¢-Kar Payi Oram Riski: Fon porifoyline kara katilim olanag: saglayan yatirim araglan dahii
edilmesi halinde, beklenen kar pay: miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar pay: orani
degisimieri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihigin:
ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargl tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya cikan aksakhklar
sonucunda 6demenin vapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatndan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olas:liidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tirev arac (vadsf fsleifi Ve opsiyor
sozlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, iler] sssbield
tzhvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirac yargiéh %@ R
. : . Y, ¥ 0
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatinmu ile baslangi¢ yatinminin tizerinde POZ} nah ma :

sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihid kaldir
eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasith@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan
sisternlerin vetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin van sira dogal afetier, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig etkenlerde
olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimast sonucu fonun
bu varhgin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlikiarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkll finansal
varhigmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuara ve diizenleyici otoritelerin
dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Ihracer Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihracetsiun yilkiimldliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyie dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

11) Yapilandimlmig Yatinmm Arac Riski: Yapilandirilmig vatinnm araglarma vapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmasi durumlannda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirlmis yaunm araglannin dayanak varliklan {izerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade sonunda higbir
gelir elde edemeyveceg gibi vade sonunda yatinmiann degeri baslangic degerinin altina diisebilir.
Yapilandirimig yatirim araglarina vatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur. Yaurimes,
vapilandinlmg yatinm araglarmna iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
dlglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinimig yatirim araglarinda yatirimetlar thragginin ddeme
riskini de almaktadw. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandinlmis yatirum araclarindan
kaynaklanan ylikiimltlakierini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karst tarafriskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yaurim aracinin yaturim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagand:isi korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢tkabilecek likidite sorunlar yapilandinimis yatirim araglar
1gin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadid: durumlarda yapilandiriimis yatirim
aractarimin likidite riski Ust seviyededir,

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve pivasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve bnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgiminde kullanilan yvontemlere iliskin detguff
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) ver verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
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Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; ortakhik paylan, dzel sekt6r ve kamu borgianma
araclari, alun ve diger kiymetli madenler ile faiz, dsviz/kur, finansal endekslere dayal: tiirev araglar (vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, varantlar, sertifikalar ile ileri
valgrla tahvil/bono ve altin islemieri dahil edilecektir.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin
lctimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cercevesinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullanidir. Fon
portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz dederinin iki katim asamaz.

3.4. Riske maruz defer hesaplamasinda referans portfoy olarak fonun kargilastirma Giciti
kulianilir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyoniann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis vatirim araclannin sakl: tiirev arag niteligi tastyip
tasimadi@1 Kurucu tarafindan dederlendirilerek sz konusu degeriendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracimin sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk
Sletimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNIUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kuruiun portfdy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicist'min malvarhindan ayndir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi
Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devrediimesi
halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lizere
haczedilemez, tizerine thtiyali tedbir konulamaz ve ifias masasina dzhil edilemez.

_ V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri”, portfdydeki varliklarnin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belitlenen esaslar ile Turkiye Sermaye Piyasalar Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu Portfoylerinde
Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hitk@imleri gercevesinde hesaplanan
degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi
ve borgiarin disitimesi suretiyie hesaplanir.

5.2.  Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger, her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporiama TebliZi'nde belirlenen ilkefer
¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3.  Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfiydgh
ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meyddha
anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: jibi 434
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durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun y6netim kurulu
karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yapihr.

5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde, katiima
pavlarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim: durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon'un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda ver almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam deferinin katilma paylarimin sayisma
boliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslar kapsaminda TEFAS iizerinden gerg¢eklesen islemier icin asgari
alim/satim tutar ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Pay: Abm Esaslan

Yatimmeilarin BIST Pay Pivasasinin agik oldugu glinlerde TSi (Tiirkiye saat ile) saat 13:30a
kadar verdikleri katiima pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay {iyat: Gzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde TSI saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabui edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
izerinden verine getirilir.

Yaurtmcilann BIST Pay Pivasasi'nin kapah oldudu giinlerde iietilen talimatlar:, izleyen ilk is glini
vapiiacak iik hesaplamada bulunacak pay fivau izerinden gergekiestirilir.

Yurtigi piyasalarda vanm giin tatil oimasi durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk gelen
talimatlar, izleyen ilk is glinil gerceklestirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen kat:lma payi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmest esastir. Alim talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimaiin pay sayist
olarak verilmesi halinde, als islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima
pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsii edebilir. Ayrica, katilma
pay1 bedellerini islem giinii tahsii eumek {izere en son ilan edilen fiyata marj  uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymeti teminat elarak kabul edebilir. Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

olarak veri eb1 ir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi oiarak verilmesi halinde, alisislemine ys€ %i g“
a

J

f iyatin kesm olarak blimmemesu nedemyie kat:lma payi bedelierim en son 1lan ed;;ensan 7 yat
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan %20 marj
diistilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen wtara denk gelen katilma pay! sayist TEFAS'ta
eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: aciklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara eg deger
adedin Ustlinde verilen katilma pay alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsii edilen tutar ¢ giin icin yatinmer adina Azimut Portfoy Para
Piyasas: (TL) Fonu aracihifiyla nemalandinimak suretivle bu izahnamede belirlenen esasiar ¢ergevesinde
katilma payt aliminda kulianilir. TEFAS’ta gerceklesecek islemlerde dagitic: tarafindan belirlenecek
vatirim aract nemalandirmada kullanilacakisr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmetlarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde TSI saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min acik oldu@u giinlerde TSI saat 13:30°dan sonra iletilen talimatiar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau
lizerinden yerine getirilir.

Yatinmciiarin BIST Pay Pivasasi’nun kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar: izleyen ilk isglini
yapulacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i1 piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valérii yarim giine denk gelen
talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katilma pay! bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde TSI saat
15:30°a kadar verilmest halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde; iade talimatinin
BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu gilinlerde TSI 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden fi¢iincii islem gliniinde yatirimerlara 8denir. Ilgili giiniin tatil oimas: halinde takip
eden ilk is glinll yatinmcilara 6denir,

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Allm Satim Yerleri

Kaulma paylanmn alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim kurulustar:
aracihigiyla da yapihir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

httn://www. takashank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.asny

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarm unvan ve iletisim
bilgileri asag:ida ver almaktadir. r_—w-
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VII. FONMALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhiindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlit iicretler,

2} Varliklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimiarda 6denen aracihk komisyonlarn, (yabanci para

cinsinden yamian giderler TCMB d&viz satis kuru tizerinden TL've gevrilerek kaydoiunur),

5) Portf8y yénetim icreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi vap:imas: zoruntu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iiger ayhik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 8lgiith giderlert,

11) KAP giderleri,

12} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mithdr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni
ile denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu deftertere iliskin noter onay giderler,

13) Tuzel kist kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon biigilendirme dokiimanlan ve diger yasal dokiimanlan cercevesinde
performans Gcretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girisim

sermayesi yatiim fonlanimin portfdye dahil edilmesi halinde bu fonlar icin Sdenecek
performans licretler;,

17) Kurulea uygun goriilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranr:

Fondan kargilanan, yénetim licreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin topiarmninin {ist sinirt
villik %3,65 (ylizdetigvirgtilaltmisbes)’ dir.

3, 6,9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranmin
ilgili déneme denk gelen kismmin asilip asilmadig, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenepefas
astldigimn tespiti halinde asan tutanin ilgili dénemi takip eden bes is glinii icinde fona iade ¢4
Kurucu ve Portfoy Saklayicts: sorumnludur. lade edilen tutar, ilgili yil igindetakip eden dﬁnjﬁlmj;n
gider orami hesaplamasinda toplam giderierden distiliir. Fon toplam gider orani limiti iginde
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fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhifindan
ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinliik yaklasik % 0,002877
(yiizbindeikivirgiilsekizyiizyetmisyedi) (BSMV Dahil} [y:llik yaklasik %1,05 (yiizdebirvirgiilbes)
(BSMV dahil)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir, Bu Gicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
Kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme ¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
Kurucu’ya ve dagiticilara fondan 8denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sdzlesme oimamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon orant” uygulanir.

_ 7.1.3.Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimina Araciltk Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde ver alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve sz konusu aracilik
islemieri icin uygulanan komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
vayimlanmaktadir,

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere yatirime:
bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katiima pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabiiir.

IX. FONAILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un villik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin
iginde KAPta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giin{iniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde

resmi tatil gliniiné takip eden ilk is glind sor bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla §zel bagimsiz
denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izzshnameye, yatinme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy
dagilim raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara,
varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger

bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.ksip.org.tr) ulasiimasi
mitmkiindir. g
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Ayrica, fonun ge¢mis performansma, fonun portféy dagilmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve vatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimec: bilgi formundan da ulasiimasi miimkiindir.

9.3. Yatinmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi olunmasin:
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [.1.1., L1.2.1., II, IIl,, VI. (6.5. maddesi hari¢), VII nelu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimnlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger bslimlerinde vapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti is gliné iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanian ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahif edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklamir.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo islemierinin fon portfgyiine dahil edilmesi halinde en ge¢ s6zlesme
tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz oram, karst tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYES}

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hitkkiimleri gercevesinde sona
erer ve tasfive edilir.

XI. KATILMA PAYISAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katiima pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtizik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarih!i ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 il3
514 {incii maddeleri hikiimieri kivasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon"un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gore tespit edilen
kat:ilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon'a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar siire icin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettll dagitimi s6z konusu degildir,

11.3. Katilma paylart misteri bazinde MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yaurim kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FONPORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

belirtilen sat:g; baslangi¢ tanhmden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda beli A
esaslar gergevesinde yatirimenlara sunulur. '
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12.2. Katilma paylan karsilifi yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinli izahnamede
belirlenen varliklara ve islemiere yatrihr.

[zahnamede ver alan veva Fon’un/Kurucu’nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer veriien
bilgilerin dogrulugunu ve glincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde onaylariz.

7/3/2025

Kurucy

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Koray YILDIZ Abdi Atilla VARDAR
Finans ve Operasyon Direktéri Raporlama ve Kontrol Mdiri
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