Bu lasom Sermaye Pivasas: Kurulu larafindan doldurulacaktr.
! Kayda Alma Belgesi Tarihi ;... £9:M4.4429

‘ Kayit Belge No  : EXI.920- 17193

i Kayit Nedeni : ik kayda alma

{

[ Bu izahname emeklilik yatinm fonlarnm kamuyu aydinlatma vitkiimlilikleri kapsaminda
diizenienen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge midirliikler, subeleri,
temsileilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilann incelemesine sunulmak ve |
katilimemin talep etmesi halinde icretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya gikan defisiklikier ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'na bildiriimek zorundadir. Degisikiikler ve veni
hususier, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarthinden itibaren alti is giinit iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde

ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
mtiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her vilin Ocak ay itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak fizere

tekrar bastimir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S, TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAMES]

Bu izahname 4632 sayili Bireyse!l Emekdilik Tasarruf ve Vatinm Sistemi Kanununug 15,
maddesine dayanilarak emeklilik szlesmesi cercevesinde 2liman ve katilimetlar adimna bireysel
emeklilik hesaplarmda izlenen katkilarm, riskin dagitimas: ve inangly millkivet esaslarma
gire igletilmesi amaciyla AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S tarafindan kurulan AgeSA Hayat ve
Emeklilik A.S Tasinmaz ve Insaat Sektéra Degisken Emeklilik Yatum Fonu paviarnm
Sermaye Piyasas: Kurelu tarafindan kaydaz ahinmasina iliskin olarak diizenlemmis olup,
katiimellarim  fonum yatrim amaclary, stratejileri ve riskleri ile lgili kenuvlarda
bilgilendirilmelerine yv8nelik olarak hazirlanmistir. )

Fon paylarimn kayda alinmas: Fon'a ve fon payviamina resmi feminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kuilaniiamaz.

Kurul kaydina abnan paylara liskin yatrum kararlam izabpamenin bir biitin slarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, ..o.ovvenen.. tarikinde tescil edilmis ofup, Kuracu AgeSA Hayat ve Emeklilik
A.5.'min adresli resmi internet sitesi (www.agesa.com.tr ) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu
(KAPY rda (swww.kap.gov.tr) yaymnlannustir,
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FON HAKKINDA GENEL BILGILER (SAYFA 4)

FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI (SAYFA 6)

TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU (SAYFA 10)

FON PORTFOYUNUON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI
(SAYFA 14)

FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DRGERININ VE FON PORTFOY ;

DEGERININ BELIRLENME ESASLARL (SAYFA 14)
PAY ALIM SATIM ESASLARI (SAYFA 15)

FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER (SAYEA 16)

TESVIKLER VE VERGILENDIRME (SAYFA 17)

FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA [LGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR (SAYFA
18)

FON"UN SONA ERMEST VE FON VARLIGININ TASFIYESI (SAYFA 19

PAY SAHIPLERININ HAKLARI (SAYFA 19)

A
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KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokiimanlart

PR . . . -
Fon ietiiziigti, fon izahnamesi ve tanttim formu i

BIST

Borsa Istanbul A.S. ‘

Finansal Raporlama Tebligi

1
Lo

II-14.2 sayili Yatiim Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarna J
[ligkin Teblig

Fon | AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S Tasinmaz ve Inssat Sektorii
| Degiisken Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yaonm Sistemi
| Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Pivasas: Kurubu

MEK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

PYS Teblizi

M-55.1 sayil: Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin |
Faalivetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tacth ve 7/223 sk.)
sayili Tlke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatrm
Fonlanna lliskin Rehberi

Saklayic: Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$

Sistem Yonctmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Ilakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.

TMS/TFRS Kamu G8zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ylrirliige konulmus olan  Tirkiye Muhasebe |
Standartlary/Tirkiye Finansal Raportama Standartlar ile bunlara |
iliskin ek ve yorumlar

YGnetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatinmm Fonlarimn Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

. Esaslar Hakkinda Yénetmelik

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam:

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S Tasinmaz ve
Ingaat Sektorii Depisken Emeklilik Yatiim

Fonu &
Fon’un Thrd Degigken Fon A
Fon'un Ad: AgeSA Tasinmaz ve Insaat Sektéri Deoiﬂgzcn ¢

EYF i

For Tutar: ve Pay Sayis:

10.000.000.000 {on milyar)
1.800.000.000.000 (bir trilyon pay)
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Avans Tutar:

2.000.0600 TL

Fon [ctiiziigiintin Tescil Tarihi ve Numaras:

Fon [gtiiziigé’niin Tarkiye Ticaret Sicili
Gazetesi®nde Tlan Tariki ve Numaras:

Ly

1.2. Kurwcu, Yénetici ve Sakiayic: Haidanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine {liskin Biloiler

Kuraci'nun

Unvani:

AgeSA Havat ve Emeklilik ALS.

Kurulus [zin Tarihi ve Numaras

28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarthi ve Numaras:

15.09.2000/PYS-10/5

Yénetici'nin

Unwvam:

Ak Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damsmanhign Yetki
Belgesi
Tarth: 21.01.2015

Saklayicr’nin

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Unvanr:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Portfsy Saklama Vaaliyeti lzmine

Tarih; 24.07.2014

{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 23/762

1.2.2. lletisim Bilgileri

Hurvcw AgeSA Hapat ve Emeklilik A.5. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Icerenkéy Mah. Umut Sk. Quick Tower Sitesi No:10-
12/9 Atasehir/[stanbul
WWW.ATESE. COmLLF

Telefon numaras::

02166333333

Yénetici Ak Porifdy Yonetimi A5 nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanct Center Hazine Binas: Kat:|
34330 4.Levent, Besiktas/Istanbul
www.akportfoy.com.ir

Telefon numarast:

02123852700

Sakiayes Isianbul Takas ve Sakiama Bankast A.5. nir

i Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No: 4
34467 Sarryer/Istanbul
www iakasbank.com.tr

Telefon numarasi:

02123152525

1.3, Kwruecu Yéneticileri

Kurucunun ydnetim kuruly dyelerine ve genel mitdiire iliskin bilgiler Kuruew’
savfasinda (www.kap.org.tr) ver almaktadir.
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1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik'in 12 nci maddesi ¢ercevesinde atanan fon kurulu liveleri, 14 {incti maddesi
gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde grevli fon miidiirtine iliskin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (wy LKap.gov.ir) ulasiimas) miimkiindiir,

L5, Portféy Yineticileri

Fon malvarhi@inm, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfdy yéneticileri tarafindan, vatinme: lehine ve yatirimel gikarin gézetecek sekilde PYS Teblifi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendinme dékimanian cergevesinde
vOnetilmes: zorunludur.

Fon portfyiiniin y6netimi i¢in gdrevlendirilen port{By ydneticilerine iliskin bilgilere K AP ta
yer alan stirek}i bilgilendirme formundan {wyww Kap.gov.ir) ulasilmast miimkiindiir.

L.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapas Kurelos

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler For’un KAP
(www .kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

II. FON PORTFOVUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARY

2.1. Kurucy, fonun katilma payt sahiplerinin haklanm koruyvacak sekilde temnsili, yvonetimi,
yonetimimin denetienmesi ile faaliyetierinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yirtitiilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varhilar izerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzual ve ictiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda porttéy véneticiligi hizmeti de dahil olmak
dzere disaridan hizmet atinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.Z. Fon porifoyt, kolektif portfsy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’ nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar
gercevesinde vinetilir.

2.3 Fon’un yathinm stratejisi; Fon portfsy degerinin asgari %8071 verlifyabanct gavrimenkul
yatnm ortakliklar {(GYQ) ve insaat sekittiinde faaliyet gisteren sirketler basta olmak iizerc
gayrimenkul sektdriine (gayrimenkul gelistirme, gayrimenkul alim satimina aracilik, cimento, be
ingaat vb) yatiim yapan ve insaat alaninda (konut, ev, ofis vb.) is kolu olan ve/veya bu alanaf
veren yerli ve yabanct sirketlerin ortaklik paylan ve borglanma araclarina, Amerikgh Degpo
Sertifikalan (ADR) ile Global Depo Sertifikalar (GDR) ile belirtilen temaya yatinm yapnffié i
saflayan yerli yatinm fonlan, gayrimenkul yatrim fonlar ve verlifyabanci borsa vatiim
katilma paylarina yatinlacaktir. ;
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Fon'un yatimm amaci, yatimmenm GYQ’lar ve gayrimenkul sekttrii ile gavrimenkul
sektdriintin alt ve iliskili alanlarnda (Srnegin; gayrimenkul gelistirme, gayrimenkul alim satimina
aracilik, gayrimenkul kiralama, ¢imento, beton, insaat vb) ve de insaat sektoriinde dogrudan veya
direkt olarak faaliyet gésteren sirketlerin biyiime clanaklarma ve kazanclarina istirak etmesini
saglamaktis.

GYO larmn amaci, getiri potansiyeli yiiksek gayrimenkullere (Tasinmazlara) ve gayrimenkul
projelerine yatinm yapmak, portfoyiindeki gayrimenkullerden kira gelinl ve gayrimenkul alim satim
kazanc elde etmekiir. GYO'lar ofisler, apartmanlar, depolar, perakende merkezleri, tihbi tesisler,
verl merkezleri, telekomiinikasyon kuleleri, alisveris merkezleri, ticari ormanlar, altyapr ve oteller
vb. dahil olmak tzere gayrimenkul tirlerinin ¢oguna yatmm vapmaktadir. Cogu GYO belirli bir
miilk tiirline odaklamr, ancak bazilar portfoylerinde birden fazla milk tiiriine sahiptir. Baz: GYQ'lar
gayrimenkul finansman: yapar.

Insaat sirketlerinin faalivet konusu bireyler, aileler veya gayrimenkul yatirimeilar i¢in
konut, ofis, alis veris merkezi vb. tasarlamak, insa etmek ve satmaktir. F aaliyet alaninda konu olan
iglerden bazilarina rnek olarak; veni ev insaati, dzel ev yapimi, arazi gelistimne (arazi satin alip
konut arsalarna déniistiriilmesi), meveut evlerin yeniden diizenlenmesi veya modernize ediimesi,
topluluk msas1 (Parklar, okullar, sosyal tesisler vb) gibi Srekler verilebilir

Yabanci yatirim araclan fon portfoytine dahil edilebilir. Ancak, fon porttdviine dahil edilen
yabanct pare ve sermaye piyasas: araglart fon portfoy deferinin %507si ve fazlas: olamaz. Fon
portfdyline dahil edilen yerli ve yabanci ihragglarn déviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye
piyasast araglar: (Tirkiye'de kurulan ve unvamnda “Doviz” ve “Yabancr” ifadesi gegen yatirsm
fonlan da dahil) fon portfy degerinin %80°ini ve daha fazlasin asamaz.

Fon ybnetim stratejisi geregi sahip oldugu risk hedeflemesi ile uyumlu olarak Rireyse!
© Emekiilik Sistemindeki tiim katilimeilarin yatiim yapmasima uygundur.

2.4. Yénetici terafindan, Fon portfiyiinde yer alabilecek varlikc ve islemler icin belirlenmis
asgan ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésteriimistir.

VARLEIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %

Yerli/Yabanc1 Gayrimenkul Yatiim Ortakliklan ve is bu

izahnamenin 2.3. nolu maddesinde detaylarma yer verilen

Gayrimenkul Alamnda Faalivet Gosteren Yerli/Yabanc

Sirketlerin ve/veya Ingaat sekiériinde faalivet odsteren

Yerli/Yabanct  sirketlerin  Ortakhik  Paylar, Borcianma | §0 100

Araglan ile Depo Sertifikalan (ADR/GDR), Belirtilen

Temaya Yatnm Yapan Yerli Yatinm Fonu, Gayrimenkul

Yaturim Fonu ve Verli/Yabana Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylan :

- Gayrimenkul Yatirim  Ortakliklan, Gayrimenkul
Alaninda ve insaat sektériinde Faaliyet Gosteren
Yerli Sirketlerin  Ortaklik  Paylan, Borclanma
Araclan, Belirtilen Temaya Yatnm Yapmaya | 30 70
Irmkan Saglayan Yerli Yatrum Fonu, Gavrimenkul
Yatinim Fonu ve Borsa Yatimm Fomu Katilma

L Paylan |
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- Gayrimenkul Yatiim Ortakliklan, Gayrimenkul

Alaminda ve insaat sektdriinde Faaliyet Gésteren

Yabanci Sirketlerin Ortaklik Paylan, BEorelanma

Araclan, Depo Sertifikalan (ADR/GDR) wve | 30 S0

Belirtilen Temaya VYatinm Yapmaya [mkan

Saglavan Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylan
Yerli ve Yabanc: Kamu Borglanma Araglar 0 20
Belirtilen Tema Digindaki Ortaklik Paylan a0 20
Ters Repe [slemieri 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurt I¢i Organize Para Piyasas: 0 20
Islemieri
Kira Sertifikalan 0O 20
Mevduat/Katilma Iesabi (T1.-D6viz) 0 10
Belirtilen Tema Disindaki Yatinm Fonu Katilma Paylar,
Yerli/Yabanc: Borsa Yatirum Fonu Katilma Paylan (%), 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Kat:lma Paylarn
Araci1 Kurulug ve Ortakhk Varanti, Sertifikalar 0 10
Yapulandiibmis Yatirim Araclan 0 0
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali 0 10
Sermaye Piyasas: Aracglan
K.redi Ahmm ve/v_eya Bor@l(anma Amacryla Takasba{:lk Para 0 10
Piyasast ve Yurt l¢i Organize Para Pivasas: Islemleri
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Geliv Ortaklig: Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kiymetli Madenler Cdiing Sertifikas: 0 20

Borsa Yatnm Fonlanna liskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiinci
fikrasimn (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olugan endeksi takip etmek tzere
kurulan borsa yatirim fonlarmn kanlma paylanna yapilan yatinm ilgili varlik grubu igin belirlenen
yatirum simirlamalar hesaplamalanna dahil edilir,

Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10una
kadar yvatirm yapilabilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye
araclarinin rayic bedelinin %10 una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon portfy deferinin en fazla %30’si yabanct para ve sermaye piyasast

yabanc varlik olarak kabul edilmektedis.

8 .]_..“ : .
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Fon, Kurufun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangl bir anda
portfdyindeki sermave piyasas: araglarinin pivasa deferinin en fazla %50'si tutannda sermaye
piyasasi araclarim Gdiing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde porttdyindeki
kiymetli madenlerin pivasa degerlerinin en fazla %50si tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkive'de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing isiemleri karsihiginda &dtine
alacaklarini temsil etmek fizers ¢ikanlan sertifikalar aymi oranda portfdye alinabilir. Kiymetli maden
Gdiing islemleri ile kiymetli maden 6diing seriifikas: alim-satim iglemleri ilgili pivasadaki islem
esaslar ile teminat sistemi cercevesinde yapilir.

2.5. Fonun kargilastirma olgtitl; %25 Dow Jones US Real Estate Total Return Index
{Bloomberg: DIUSRET Index) -+ %20 Dow Jones U.S. Select Home Builders Total Return Index
(DISHMBT Index) + %35 BIST Gayrimenkul Yatinm Ortakligt Getiri Endeksi + %10 BIST {ngaat
Getirl Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Fndeksi, olarak belirlenmistir.

Kargilagtirma 8lcttli ierisindeki yabancy para cinsinden hesaplanan endeks, ginlik olarak
TCMB USD Daviz Als kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.

Z.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiriine ve vatiim stratejisine
uygun olacak sekilde ortakitk paylan, dzel sektér ve kamu borglanma araclan, alan ve di ger kaymeill
madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayalt tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyen
s¢zlesmelert), swap sOzlesmeleri, saklr tiirev araglar, yapilandirimig borglanma araciary, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir. Kaldirag varatan islemlerin pozisyoniarmin hesaplanmasinda, Rehber'in
“Fon Tiirlerine ligkin Kontrol” basliginda yer elan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portidye borsa disindan, tiirev arag (swap, vadeli islem ve swap sozlesmesi) ve reposters
repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
porttyiine dahil edilir. Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 giinti asmayacakur.
Stzlesmelerin kars! taraflarinin yatrim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmass, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecck sekilde objektif kosullarda yapilimasi ve adil bir fiyat icermesi ve forun
fiyal agiklama donemlerinde gercefe uygun deferi fizerinden nakde doniistiirilebilir olmas:
zorunludur. Ayrica, borsa dist sézlesmelerin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) clmasi ve fonun fivat agtklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir’” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8, Fon varhklarmin % 10'unu gecmemek iizere. fon hesabma kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karar alinarak kredinin tutary, faizi, alindig tarih KAP ta aciklanm ve Kurul®a bildirilir.
2.8. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirun araglaring tansticr genel bilgilers

Yurtdiginda inrac edilen yabanci ortaklik payiar, vabano yatmm fonu katilma paylarn,
yabanci borsalarda iglem géren borsa yatirim foniannm katilma paylar, bersa yatmm fonu katima
paylan, borclanma araglan ve kira sertifikalan fon portfdyiine dahil edilebilir. Yurtdisinda
edilen borglanma araglarn ve kira sertifikalannin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirily
saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatunin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan e :
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri c;er(;evesind;i'é g
uygun degeri zerinden nakde dontistirilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sértla
yurtdiginda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi mitmkGndiir,

|
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Fon portfvylne sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrac edilen bor¢lanma
areglarmin ve Kira sertifikalar: alnabiliz. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler vonetici
nezdinde bulundurulur.

Portfdye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglart ile ilgili herhangi bir tilke sinirlamasi
buiunmamaktadir.

2.16. PortfSye valmzea, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin alnus ORCD iilkelerinde
kurulu yabanc: fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portftyline yapziandinims yatinm araglar: dahil edilebilecek olup, yapilandirimis
yatinm araclanmin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, ihracgisimn ve/veya
varsa yatmim aracinin, Fon Teblifi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmast ve tabi oldugu
ctorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas: gereklidir.

Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gormesi sarti ararir, Tiirkiye’de
ihrag edilmis yapilandimims yatirm araglarina iliskin olarak ise borsada islem gérme saru hari¢
olmel tizere yukarida belirtilen sartlarin tamami aramir. Ayrica, bu tir yapilandiinus vatirim
araglarmin ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig elmast, flyatinm veri dafntim kanallan araciliiyla
dan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte olmasi zoruniudur.
Ote yandan, Kurul'un borglanma araglarina iliskin duzenlemeleri cercevesinde nitelifi itibar ile
borglanma araci oldugu kabul edilen bu tilr yatirim araglarindan, yatinmer tarafindan ddenen bedelin
tamarunin geri ddenecefi taahhiidini igeren tzellikicki araglar fon portfviine dahil edilebilecektir,

Yapilandirilmig yatirim araglannin dayanak varliklar, zel sekt6r ve kamu borclanma
araglan, ortaklik paylar, faiz, d§viz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup. sdz konusu
dayanak varhklann getirisi ile birlikie bir tivev aracin kombinasvonundan olusan vapilandinimig
vaunm araglant da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yaunm araglarmin getirisi temelde thrac edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakia ve yaunm yapilan dayanak varlipin riski dogrultusunda  getiri
sunabilmektedir.

Portféye yapiiandinlmis vasmm arac: alinmas: halinde sdz konusu vapulandiriimis yatnm
araclarinin genel dzellikierine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynca K AP ta agiklanr.

L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMT

Kaulimeilar Fon'a yatinm yapmadan ¢nce Fon'la ilgili temel vatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi teme! risklerden kaynaklanabilecek degisimier

sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diistislere bagh clarak yatinmlarinm degerinin bas )
degerinin alting diigebilecegini vatimmeilar gz Sniinde bulundurmahdsr, ;

3.1 Fonun maruz kalabileceg! risiler sunilardir:
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1) Piyasa Riski: Piyasa niski ile borclanmayr temsil eden finansal araglanmn, ortakhk
paylerimn, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tilrev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakik payi fiyatlan ve déviz
kurlanndaki daigalanmalar vedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylanna asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oranz Riski: Fon portféytine faize dayah vartiklarm (borclanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedenivle otusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanc: para cinsinden varlikiarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakizk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyine ortakhik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfsyiin maruz kalacag: zarar olasilign: ifade etmektedir.

2) Karys Tarafl Riski: Kars: tarafin sozlesmedon kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakiiklar
senucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmekiedir.

3} Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde dontigtiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihgidir,

4) Kaldirag Yaratan Isiera Riski: Fon portfayiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
stzlesmelert), sakls tiirev arag, varant, sertifika dahi! edilmesi, ileri valarlit tahvil/bono ve altin aim
ilemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirac yaratan benzer! islemlerde bulunulmast halinde,
baslangi¢ yatininy ile baglangig yatirmimn tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatinmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi@ kaldirag riskini ifade eder.

5} Operasyone!l Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifim 1fade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligl. basansiz yénetim, personelin hatali ya da hilell islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikiigi gibi kurum disi etkenler
de olabhilir.

6} Yopuniagrma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yofun vatirtm yamlmast sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin icerdifi risklere maruz kalmas:dir.

7y Kerelzsyon Riski: Farkh finansal varhiklann piyasa kosullar altinda belivli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varhin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek 7
ihtimalini ifade eder. 3
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%) Thrage: Riski: Fon portfdyline alan varliklann ihragpisimim yitkimialikierini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

18) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varlifin vadeli islem
fiyau ile spot fiyati arasindaki fiyat farklilin degisimini ifade etmekiedir. Soziesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit clmaltadir. Ancak fon portidyi igerisinde ver
alan ilgili vadeli finansal enstriimenlarda isiem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabiimeltedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sézlesme vadesi boyunca gdsterecefi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Opsiyon Duyarklik Riskleri: Opsiyon portfsylerinde risk duyarhiliklart arasinda, isleme
konu olan spot finansal Griin fivat defisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldif: ilgili finansal varhgn fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermekiedir. Gamma: opsiyonun iigili
oldufu varhigin fiyatndaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlomektedis.
Vega, opsiyonun dayanak varhimn fiyat dalgalanmasindaki birim defiisimin opsivon priminde
ohigturdugu degisimdir. Theta; risk lgiimlerinde biliyiik dnem tagivan zaman faktdriing ifade eden
gbsterge olup. opsiyon fivatinin vadeye gore defisiminin Slelsiidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki
yiizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin slciistdiir.

12) Teminat Riski: Tlrev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, feminatt zoruntu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire deferieme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini kargilayamamast veya dogrudan, teminatm niteli giile
ilgili olumsuziuklarn bulunmas: clasithfinm ortaya eikmas: durumudur.

13) Olagandigi Piyasa Kosullars Riski: Normal piyasa kosullar altinda dikkate alinmayar,
ancak olumsuz piyasa kosullarinda Snemi artan olagancisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemieri vatirnmeilar tarafindan dikkate almmaldir,

14} Yapulandmnbmis Yatinm Araglar: Riski: Yaplandinlous yahnm araclarina yapilan
yatmun beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmasi durumiannda vade iginde veya vade
sonunda tamamumn kaybedilmesi mimkiindr. Yapilandinlms yatinm araglanmn  dayanak
varhiklan Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatinme:
vade sonunda hicbir geiir elde cdemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarimin degeri baslangic
degerinin altina diigebilir,

Yapilandizlmes yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuitur.
Yatinmel, yapilandinlmis yatinm araglanna iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakia ve
bu sk Glelisiinde bir getiri bekiemektedir. Yapilandmimis yatrun araglarnda yatinmalar
ihragcimin Gdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yvapuilandimlms yatrm
ara¢iarindan kaynaklanan yikiimliliikierini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek admna ihragorun ve/veya varsa vatinm araciun yatrim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis: korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyesa kosullaninda ortaya cikabilecek liki
sorunlan yapilandmlmis yatirim araclar: i¢in Snemii riskler olusturmaktadir. Pivasa yas
olmadig durumlarda yapilandinliug yatim araglannim likidite riski tist seviyededir.

1
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3.2. Fonun yatinm stralejisi ile yatimm yapilan varliklarn yapisma ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lclimiinde kullanilan
yontemlere iligkin detayh bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) ver verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portftyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsivon
soziegmeleri), sakl tlirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valsrli tahvil/bone ve altin
alirn iglemleri dahil edilebilecektir.

Port{dye riskten koranma ve/veya vatirnim amaciyla fonun yatimm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag varatan isiemler dahil edilebilir,

Kaldirac varatan iglemler nedeniyle fonun baslangic vatmmindan daha yitksek zarar
kaydedebilme olasihg bulunmaktadir. Kaldirac yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.
Kaldirag yaratan islemierin igerdigi riskler ile bu islemierin risk profiline olas etkileri Risk Yonetimi
Birimi tarafindan dizenli olarak izlenmekzedir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esasiar
cergevesinde gdreli riske maruz deger yontemi kullanifacaktir.

Fon portfdytnin riske maruz deger, referans alinan portfyiin riske maruz degerinin iki
katint asamaz.

3.5. Rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklegtirilen risk hesaplamalarinda
kullanilan referans portfdy Fon’un karsilastirma dleiitiidiir,

3.6. Kaldirac yeratan islemlere iliskin olarak aras bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) surctiyie ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldsrac Hmiti % 100°dir.

3.7. Fon port{8yiline yapilandinlmig yatirim avact dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayals
yatinm araci sakl tirev arag niteligindedir. Fon portféytine alinan yapilandinilmis yatmm araclannimn
sakli tlirev arag niteligi tasiyip tasimadii Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandininus yatnm
araciun sakli tiirev arag nitelifinde olmast halinde, risk Slelimiine iiskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uvgulanir. )

IV. FON PORTFOYUNTN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AVRILICE

4.1. Fon portftylindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katibmeilarin sahip olduklan
ve fondald katkalarim gisteren pay adedi de, saklayict nezdinde katlumnel bazinda ve katilimeil
erisebileced seldlde izlenir. &

4.2. Saklayici’nin, fon portfdyinde yer alan ve Takashank’in saklama hizmet vcu'%hg
ve sermaye piyasas: araglars, kiyvmetli madenler ile diger varliklarn Takasbank nezdinde r ik
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir,

I
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4.3. Fon'un malvarbh@ Kurucu'nun ve Saklayicr’'min malvarlifindan ayndir. Fonun
malvarlif: sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ietiizigh ve ilgifi diger mevzuattan dogan
yitkiimlifiklerinin yerine getirilmesi ciginda higbir amagla kullamiamaz. Fon malvarig
rehnedilemez, portfoye iliskin elerak yapilan islemler haricinde teminat gbsterilemez, fictnci

satuslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE RON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Yénetmelik, Rehber ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalart Birligi'nin ““Kolektif Yatinm Kurulugu Portféylerinde Yer Alan Varhk ve [siemlerin
Degerleme Esaslan Yonergesi” hikiimleri cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon
Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfty Degerine nakit ile fon alacaklarmin eklenmesi ve fon bozr¢lanmin
diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay deferi, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is glinli sonu itibariyle Yénetmelik’ (e belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanr
ve paylann ahim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, pivasanm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar. sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya cikmas gt
olaganistli durumlarm meydana gelmesi halinde. degerleme esaslarmn tespiti hususunda fon kurubu
Karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama vamlir.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, paylarn
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarm alim satimi durdurulabilir.

5.5. Yonetmelik’in 25, maddesinin Ggiincil fikras1 kapsaninda Yonetmelik, Rehber ve
Turkiye Sermaye Piyasalart Birliginin “Kolektif Yatinm Kurulusu Portfévierinde Yer Alan Varltk
ve [slemierin Degerleme Esaslan Yonergesi™ hitkiimleri gergevesinde fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslart Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.ore.tr) ver almaktadr.

VI PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylan, temsil ettigi deferin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktariir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kilsurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, Gi¢ basamaga kadar olan kigim dikkate ahnarak pay sayis1 hesaplamir,

6.1. Pay Alim Talimatian

Katihmerlar i¢in BIST Pay Pivasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 12:00°a kadar v
alim talimatlari, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt
/

talimatin verilmesini takip eden ilk is glinii yerine getirilir. ‘.;
14 s
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BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay
fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
lizerinden talimatm verilmesini takip eden ikinci is giintinde yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapali cldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulupacak
pay fiyatr lizerinden miiteakip is giind gerceklestirilir.

8.2. Almm Bedellerinin T ahsil Esaslar

Alm tlimatinin karsihifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belitlenen esaslar cergevesinde, pay alhiminda kullambr,

6.3. Pay Satim Talimatiar

Katiiimeilarigin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 12:00°a kadar veriien pay
satim talimatlars talimatiy verilmesini takip eden il hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'nin acik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay fivati
lzerinden yerine getirilir.

BIST Pey Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyvat lizerinden gergeklestirilir.

6.4, Pay Bedellerinin Odenme Esaslare

Pay bedelleri; iade talimatnin BIST Pay Pivasasi©'min agik oldugu ginlerde saat 12:00"a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is gliniinde, iade talimatimn BIST
Pay Piyasasi'mn agik oldugu ginlerde saat 12:007dan sonra veya tatil gilniinde verilmesi halinde ise
talimatn verilmesini takip eden Gelineii 1§ giinéinde yatinmeilara 8denir. BIST Pay Piyasas‘nin
yanum giin agik ciduge isgiinlerinde yukarida belirtilen 12:00 saat uygulamasi, 10:00 oclarak
uygulanmaktadir

Vil. FON ML&LVA?LEGENDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VIR
KURUCT’NUN KARSILADIGT GIDERLER:

T.1. Fonun Malvarhémdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarh@indan fon portfdyiiniin yénetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek [on isletim gideri
ve asafida belirtilenler diginda harcama vapilamaz.

a) Kuril kayda aima ficret],

b) Fonun kurulugunu miteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri

¢) Portfoydeki varliklarm veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglt
Ueretler,

¢) Portitydeki varliklanin saklanmast hizmetleri i¢in Sdenen ticretler,

d) Varhikiarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ticretler,

e} Alinan kredilerin faizi,

f} Portfoye almlarda ve portfiivden satimlarda tdenen komisyonlar, ;

e

L
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g) Fonun mitkellefi oldugu vergi ddemeleri,
g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicrets,
h) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

Harcamalarin beigeye dayandirilmasi zoruntudur, Fon malvarhfindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:  Fon’dan karsilanan tOpIam giderlerin {fen
igletim gideri kesintisi dehil) st simin fon net varhk degerinin yvillik % 2,28%1 {yiizde iki nokta
yirmisckiz) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti icinde
kalinsa dahi, 7.1 b&liminde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk
ett;nl“neyeceknr

Fen 1¢tiziginde belirlenen gtnliik kesinti oramnin agthp d@lhﬂﬂdlf’l strket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontroide giinlitk oranlarn glinlitk ortalama fon net
varlik degerine ggre birlkimli bir sekilde hesapl anmss halinin agildifinin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansiitacak sekilde glinitk olarak fon kavitlarna abmir. {gili takvim yihnin
sonunda varsa fon igtliziiglinde belirlenen oranlan asan kisim ilgili dénemi takip eden bes | 1g glindi
iginde Sirketge fona iade edilir.

Fonun paylariim i1k defa halla arz edilmesi veva fonun tasfiye olmas: durumunda. bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmug oidugu giinler dikkate alinarak vapilir.

7.1.2. Fon isletim Gider; Gram:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis cttigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetlerl karsiligs ile simrh olarak, Sirket’e. fon net varlik
dederinin glinltk % 005753 tnden (viizbinde bes nokta yediyizellitic) fyilhik %2, 10 (yiizdeiki nokta
on)] olusan bir fon igletim gideri kesingsi tahakkuk ettiriliv ve bu tcret her ay sonunu izieyen bir
hafta icinde $irket ile y@netici arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylanm
esaslarina gdre kurucuya ve yoneticive fondan ddenecektir.

7.13. Fon Portfbylindeki Varbhklann Alm Satmma Aracthk Fden Kuruluslar ve
Aracilik [slemlert Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarn alim satinuna aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aractlik 1slemleri icin uygulanan komisvon 013111&11 Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org(r)

yayimianmaktadir.

7.1.4. Kayda Alma Uereti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son i giiniinde
Fon’un net varlik degeri Gizerinden %0,003 (yiizhindeiig) oraminda hesaplanarak Kurula ddendr.

7.1.5. Karsihk Ayrilaeak DiBer Giderler ve Tahwmini Tutarlan

Fon malvarhiZindan karsilanan diger giderlere iligkin glincel bilgilere taniim forfmunr]c:ﬂ,.:
Ab i) o
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7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanas Giderler
Asagida tahmini tutarlart gésterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsianacaktr.

| Gider Tiiri | Tutar: (TL) ]
| Tescil ve Tlan Giderleri | 25.000 |
| Diger Giderler 25.000 |
| TOPLAM 50.600 ]

VILL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Beviet Katkisy
Isveren tarafindan 8denenler harig kauhmer adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katk
paylarima %30 una karsihik gelen tutar, deviet katkis: olarak katiiimes hesabina aktanlir,

Devler katkusinim hesaplanmasina ve katihmer hesaplarma aktarmma iliskin hiikiimler
Kanunun  Ek/1 maddesinde ve Brreysel  Lmekiilik  Sisteminde Devlet Katkiss Hakknca
Yanetmelik’te ver almaktadir,

Isverenler Tarafindan Indirilecek Katk Tutarlar

Igverenler tarafindan cretliler adina bireysel emeklilik sistemine odenen ve tcretle
igkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katk
paylanmin toplam, ddemenin vapildigi ayda elde edilen Geretin %15 ve yillik olarak asgari
Ucretin yillik tutanm asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglan kurumiar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirifmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinei fikraginin (16) numaral bent hiikiimleri
uyarmca, bireysel emeklilik stzlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlan Uzerinden
gelir vergisi tevkifat yapilmaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayihh Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayill Karart uvarinca, 29.08.2012 tarihinden
Htibaren yapilacak ddemeler icin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki payr ddeyerek aynlanlar ile bu siire iginde kismen Odeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdii irat tutan (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayill Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kamunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarinin demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) Gzerinden %15,

) 10 yil stireyle katka pay: Sdemis olmakla birlikte emeklilik hakla kazanmadan av}{;ﬁ)a)m ;
lle bu siire iginde kismen ddeme alanlara yapilan Sdemelerin icerdigl irat tutart (4632 say;gr'{r‘f X
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina vapilan Devlet katkilarinin ddemeye konu clan ksiiml;
isabet eden irat tutan dahil) tizexinden %10, '

0
"
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¢} Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayriianlara yapaian ddemelerin icerdigi irat tutar (4632 sayil; Kanun kapsamnda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin ddemeye konu clan kisimlarina isabet eden irat wian
dahil} tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapdacaktir.

Irat tutars; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirilert dahil Sdemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat; indirilmeksizin) Gdenen katki paylan ve Devlet katkisinin
hak edilen kism indirilerek bujunur.

TX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI [LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o vilin Aralik ayinm sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarm baZimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz  denetimle ilgili
diizenlemelerine  uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimlaligintin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinit itibartyla hazirianan ginlitk rapor da finansal tablolarla birlikie bagimsez
denetimden gecirilir.

2.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denelime tabidir. Kurucu, Fon’un villik
raporunu ilgilt hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP 1z ilan eder.

#.4. Fon ictlizligine, bu izahnameye, tanttim formuna, villik raporlara, fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara iligkin bil gilere ve fon tarafindan aciklanmas:
gereken difer bilgilere fonun KAPta yer alan strekli bilgilendirme formundan (www kap.ore {r)
ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmeilardan belirli sartlar aliinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
otilgilerine tanitim formundan da ulasilmasi miimkiindir,

9.5. Katilimeilanin yatinm kararini etkileyebilecek ve dneeden bil gi sahibi olunmasin:
gerektiren hususiara iliskin duyurular da ayrica KAP ta ilan edilir ve yeni hususlann yiirtirliige giris
tarihi on is gliniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir,

9.6. Fon"un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

5.7. PortiBye yapilandinlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu vatisim aracinin
genel gzelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklanir.

4 S,

9.8. Borsa digt repo-ters repo iglemlerine iligkin olarak en gec sézlesme tarihini taki@fgdeﬂg

&7 =
. . . - . - B B Ry,
gint iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve kars: tarafin derecelendirme not‘;.r‘gf‘ KAY #7555
: PooE i, B

aciklarr.

9.9. Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindig tarih ve kuruius ilet geri &dend
haklanda K AP’ 1a apiklama vapilmas: gerekmektedir, ;-1‘

; : _01¢5-4e33-b572-c4c2daca3a7s” .
Dogrulama &?gsu:}’/ggﬁé%%fdﬁlégﬁgmgg-dogru ama \f IR

18



X FON'UN SOMA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVEST
19.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payimn bulunmamasi,

b) Kurulun uygun giriigtinii aldikian sonra alti ay sonrasi igin feshi thbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiktimliiliklerini karsilavamaz durumda olinasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katiimeilann vararina olmayacagimm Kurulea tespit edilmis olmas

hallerinde Fonmal varhgy, igtiizik ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraminda daginlr. Tasfiye durumunda yalnizea pay sahiplerine
0deme yapilabilir. Fesih ihbarimdan sonra veni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hichir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhig, ictiizik ve izahnamede yer alan fielere gore tastive edilir ve (asfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylan oraminda dagitihr. Tasfiye durumunda yalrizea katilimerlara §deme
vapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

1.1, Kurueu ile pay sahipleri arasmdaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve ictilziik; bunlarda
hikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borelar Kanununun 502 14514
inclt maddeleri hitktimler! kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon 'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esasiara gbre tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
wituklar: stire icin fonda olusan kardan paylarnm: alms olurlar. Hesap ddnemi sonunda aynca
temettil dagitiru s6z konusu degildir,

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayior kurulus Istanbul Takas ve Saklama Beankas:
A8 dir. Tirkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglan fon
adima [stanbul Takas ve Saklama Bankas) A.§. nezdinde sakianir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri
asagida veriimektedir,

a. Merkez Adresi : Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, Emirgan, Sarver 34467 Istanbul
b. Telefon No : 0212 315 25 25

c.Faks No: 02123152526

d. E-Posta : bilgi@takasbank com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.ir

Izehnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanunj yetki ve sorumluluklarimiz cergev
4
onaylanz.
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