B fisim Sermaye Pivesast Kuwuly igrafindan doldurulocaker
Kayda Alma Belgesi Tarihi : ..L. 9 l22 [25

Kayrt Belge No  :..E1S 3k ~of fi=it,

Kayit Nedeni : ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatinm fonlarinm kamuyu aydinlatma yiikiimltlitkleri kapsammc:]aj
dizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirlitkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katiimeilarn incelemesine sunulmak ve
katthmemin talep etroesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur. '

Izahname ile agiklanan konularda ortaya cikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadur. Degisiklikiler ve yeni
hususlar, kurutun onay! alinmadan izahnamede degisikiik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alty is glinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edifir.

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline teseil ve Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname degisikiiklerj
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak fizere
tekrar bastirihir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.§. SABANCI TOPLULUGU SIRKETLER[ ENDEKSI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatuim Sistemi Kanununurn 15,
maddesine dayamiarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katiimenar adina bireyse!
emeklilik hesaplarinda izlenen katialarn, riskin dagitilmas: ve inangle miilkiyet esastarina
gore igletilmesi amaciyla AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan AgeSA Hayatve
Emeklilik A.S. Sabancr Toplulugn Sirketleri Endeksi Emeldilik Yatirim Fonu payiaripin
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan kayda alknmasina iliskin olarak dizenlenmis olup,
kahmalarm  fonun yatinm  amaclar, stratefileri ve riskderi ile igili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik elarak hanrlanmigtir.

For paylarmin kayda abmmas: Fon'a ve fon payiarna resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz,

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatirsm kararlan izaheamenin bir biitéin olarak
degerlendiriimesi sonucu veritmelidir.

Bu izahname, L.."-‘.’.{f:.r%f.’i.’.’itarihinde tescil ediimis olup, Kurucu AgeSA Havat ve Emekiilik
A8 nin adresli resmi internet sitesi (www.agesa.comtr ) ile Kamuys Avdiniatma Platformu
(KAPY nd2 (www.kap.zov.(r) yayimlanmistir.
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FON HAKKINDA GENEL BILGILER (SAYFA 4)

FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEIJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI (SAYFA 6)

TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU (SAYFA 8)

FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI
(SAYFA 11}

FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI (SAYFA 12)

PAY ALIM SATIM ESASLARI (SAYFA 12)

FONMALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER (SAYFA (3)

TESVIKLER VE VERGILENDIRME (SAYFA 14)

FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR (SAYFA
(5)

FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI (SAYFA 16)

PAY SAHIPLERININ HAKLAR! (SAYFA 17)
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Fon i¢ttiz(igil, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

. |
Borsa Istanbul A.S. |

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayilr Yatiim Fonlarinin Firansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon AgeSA Hayat ve Emeklilik A.$. Sabanci Toplulugu Sirketleri
Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayilr Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatrim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

Kurucn/Sirket AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PY'S Tebligi [{I-55.1 sayth Portfoy Yd8netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k)
saytll llke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirm
Fonlarina iliskin Rehberi

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yonetmeligi . Bireysel Emekliilik Sistemi Hakkinda Y énetmelik

Takashank Istanbul Takas ve Sakiama Bankast A_S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumy
tarafindan  yiirGrlizge  konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumiar

Yonetici Ak Portidy Yinetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine [liskin

Esaslar Hakkmda Yénetmelik

I FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Hiskin Genel Bilgiler

For’un Unvam

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Sabanci
Toplulugu $irketleri Endeksi Emeklilik Yatirum

Fonu

Fom’un Tiiri Endeks Fon

Fon’un Adi AgeSA Sabanci Toplulugu Sirketleri Endeksi
EYF

Fon Tutan ve Pay Sayisy

10.000.000.000  (on  milyar)  TL-

1.000.000.000.000 (bir trilyon pay)

Avans Tutar

2.060.000 TL

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarass

Fon lgtiiziigi’ niin Tiirkiye Ticaret Sicili o
Gazetesi’nde Iian Tarihi ve Numaras [ani
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L.2. Kurueu, Yonetici ve Saklayie; Hakkinda Genel Bilgiter

£.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine {liskin Bilgiler

Kurucu’'nun

Unvan:: AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numaras; 28.06.2000/440689/388271

Faaliyet izin Tarihi ve Nurmarasi 13.09.2000/PYS-10/5

Yionetici’nin

Unvam: Ak PorifSy Yonetimi A.S.

Yetki Beigesi/leri Portfy Yéneticiligi ve Yaurm Damsmanli3i Yetki
Belgesi
Tarih: 21.0t.2015
No: PYS/PY.4-YD 3/1173

Saklayici’'nin

Unvanu: stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti {znine | Tarih: 24.07.2014

Hligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras | No: 23/762 J

1.2.2. fletisim Bilgileri

[ Kurucu A éeSA Hayat ve Emeklilik A.8.nin 1
Merkez adresi ve internet sitesi: Igerenksy Mah. Umut Sk. Quick Tower Sitesi No:10-

12/9 Atasehir/Istanbul
WORWLAEESE, COITLET

Telefon numaras:: 02166333333
Yénetici Ak Portfoy Yanetimi A.§'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas! Kat:|

34330 4.Levent, Besiktag/istanbul
www akportfoy.com.ir

Telefon numaras:: 02123852700
Sakigyecr Fstanbul Takas ve Sakiama Bunkast A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No: 4

34467 Sanyer/[stanbul
www takasbank.com. fr
Telefon numaras:; 021231525258

1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu fiyelerine ve genel mildiire iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP
sayfasinda (www.kap.org.ir) yer almaktadir.

1.4. Fon Kurulu, Fen Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fen hizmet birimi Akbank T.A.$. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in {2 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 tincl ng dd@s% @\

gercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevlj fon miidiiriine itigkin 1Eg1@pr
KAPta yer alan stirekli bilgilendirme fermundan (www.kap.gov.tr) u lagiimasi mumkund i1
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L5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarhgmin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunde, fonun yatirm yapabileceZi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yiilik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatrimes gikarini gbzetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyliniin yénetimi igin gbreviendirilen portfoy ydneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
ver alan stirekli bilgilendirme formundan (v kap.gov.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurufug

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP
(www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadr.

iII. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon ysnetim stratejisine ve kararlarina
gbre fon portfoyiint yénetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portftyt, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara Hliskin Yonetmelik ve Rehber’de ver alan
sinirlamalar cergevesinde yénetilir,

2.3. Fon’un yatinm stratejisi kapsaminda; Fon portféyiiniin en az %80°i devamb olarak Ak
Port{by Sabanci Toplulugu Sirketleri Endeksi’nde yer alan paylardan olusur.

Baz alinan endeks ile fonun birim pay degeri arasindaki takip fark: ve takip hatas asaZrdaki
sekilde hesaplanir.

Takip Fark (Tracking Difference):

TD=RP-RB

TD: Takip fark:

RP: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas almarak hesaplanan)
RB: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatas: (Tracking Error):

¢ m L Tia e

M—1

TE: Takip hatas:
RP: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
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RB: Takip edilen endeksin getirisi
N: Hesaplamaya konu gin sayist

Fon yBnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglart, baz alinan Ak Portfoy Sabancs
Topluiugu Sirketleri Getiti Endeksi (Endeks/AKSTS) degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki
korelasyon katsayist en az %90 olacak sekilde, Endeks kapsamindaki ortzklik paylanndan
Grekleme yoluyla segilir. Endeks, Sabanci Toplulugu’nun dogrudan ve/veya dolaylt payi bulunan
ve BIST’te islem gtren sirketlerden olugmaktadir. Endekste ver alacak ortaklik paylarnin
belirlenmes! ve giincel listelerin Borsa Istanbul A.S.’ve génderilmesi Ak Portfy Yonetimi AS.,
endeksin endeks kurallarma gbre hesaplanmasi Borsa Istznbul A.S. tarafindan yapilmaktadir.
Endeks’e iligkin 5zet bilgilere agagrda yer veritmektedir,

Endeks: Ak Portfoy Sabanci Toplulugu Sirketieri
Sembol: AKSTS

Endeksteki Sirket Sayisi: 100

Endeks Yaym Tarihi: 29.01.2024

Endeks Bastangig Tarihi: 29.01.2024

Endelcs Baslangig Deferi: (000

Gozden Gecirme Dénemi: Yilda | {May1s - Nisan)

Bahil Olan Pazariar: Borsa Istanbul Yildiz Pazar ve Ana Pazar

Endekse iliskin detayh bilgiler Ak Portfby Yonetimi A.S.nin internet sitesinde
{www.akportfov.com iy ) ver almaktadir.

Fon'un; takip ettigi ihraggr paylarindan olusan endeksin ve bu endeksi takip eden fon
portfoyiiniin en az alti ihrage: payindan olusmas) ve endekste/fon portfyiinde ver alan ihraggl
paylarindan  herbirinin  endeks/fon toplam degeri icindeki agwhgimn %307y gegmenmesi
gerekmektedir.

Fon portfoyiine yalnizea Tiirk Lirasi cinsinden varhklar ve islemler dahil edilecektir. Fon'un
portféyline yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve buniara dayah
sermaye piyasast araglar: dahil edilmeyecekir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfyinde yer alabilecek vartik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmislir.

VARLIK ve ISLEM TURU

Ak Portfty Sabanci Toplulugu Sirketleri Endeksinde Yer
Alan Ortakitk Paylan

BIST'te Islem Goren Diger Ortaklik Paylan

Kamu Borglanma Araglan

Ozel Sektdr Borglanma Araclar

Ters Repo

Repo*

Vadeli Mevduat

Katilma Hesabi

Asgari % Azami Y

80 100

SISO | |[OoID

Takasbank Para Piyasas: islemleri
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Yatirrm Fonu Katulma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katiima

Paylari, Gayrimenku! Yatirim Fonu Katilm Paylari, Girisim 0 20
Sermayesi Yatrim Fonu Katilma Paylar

Kira Sertifikalar 0 20
Yapilandirilmis Yatirim Araglan { 10

* Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecck para ve sermaye piyasas
araclaninin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabitir,

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gerevesinde yapilacak bir sdzlesme cercevesinde
herhangi bir anda fon portfSyiiniin en fazla %50°si tutarindaki sermaye piyasast araglarini éding
verebilir.

2.5. Fonun karsilagtirma 8lgiitis; %90 Ak Portfsy Sabanci Toplulugy Sirketleri Getiri Endeksi
(AKSTS) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) olarak belirlenmistir.

2.6. Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Fon’un tiiriine ve yatirm stratejisine
uygun olacak sekilde tirev araglar (vadeli islem szlesmeleri, opsivon sozlesmeleri) dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin
Kontrol” bashginda yer alan simrlamalara uyulur.

Ortaklik paylari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglary, faiz ve finansal endekslere dayah
tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabiliv. Su kadar ki, kaldirag varatan sdzlesme
ve islemlerin konusu/dayanaZi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetl
madenier ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarnindan ojugturulamaz.

Ayrica sakli tlirev arag sozlesmeleri ile yukanda siralanan varliklar disindaki varliklara
dolayli olarak yatirim yapilmas) miimkiin degildir.

2.7. Portftye borsa digindan repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 repo-ters
repo sozlegmelerinin vadesi 90 glinii agmayacakur. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinm stratejisine
uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflariam yatrim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objeksif
kosullarda yapilimast ve adil bir [iyat icermesi ve fonun fiyat agtklama donemlerinde gergege uygun
degeri ltzerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa digi Tirk Lirasi cinsinden tirev araclar, varant, sertifika, ileri valérli
tahvil/bono islemleri kisa ve uzun pozisyon alinmas: durumunda, karst tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi sézlegmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymmlanan “Degerleme Esaslarindan
ulagilabilir,

{sbu arag, sbzlesme ve islemlerin konusu/dayanag yabanci para birimi cinsinden varl K yerrmme,

altin ife diger kiymetli madenler ve bunlara dayalt sermaye piyasasi araglarindan olusturulargd?

2.8. Fon varliklarimn % 10'unu gecmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.
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2.9. Fon portf8yline yapilandirilmig yatinm araglart dahil edilebilecek olup, yapilandiriimig
yatirim araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
Tirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas, yetkilendirilmis bit
saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: gereklidir,

Yapilandirdmig yatimm araciarimin dayanak vartiklari, dzel sektdr ve kamu borglanma
araclart, ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz konusu dayanak
varitklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirinus yatmm
araclari da portfye dahil edilebilecektir.

Diger tarafian, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirdmes vatinm araglariam fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un borglanma araclarina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
yatnmei tarafindan tdenen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidling igeren 6zellikteki araglar
fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yaptlandinlmig yatirim araglarinin getirisi temelde thrag edilecek bir borclanma aracinm
getirisine dayali olmakta ve yatmm yapilan dayanak varhgm riski doBrultusunda getiri
sunabilmekiedir.

Portfoye yapilandinlnms yatirim aract alinmast halinde séz konusu yapilandinimis yatinm
araglarinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdifi muhtemel riskier ayrica KAP ta aciklanir.

IIL TEMEL YATIRIM RISXLERI VE RISKLERIN OLCUME

Katilimeiar “ Fon’a yaonm yapmadan gnce For'la ilgili temel yatwum  risklering
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
scnucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: ditstiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina dugebilecegini yatimmerlar goz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Forun maruz kalabilecegi riskler sunfardir:

i) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetierin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayaly tiirev
sBzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhk payi fiyatlar ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riskd: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarm degerinde pivasalarda ya;:anabxlecek ~
oraniari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. h

P
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b- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfytinde bulunan ortaklik paylarinm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoytin maruz kalacag zarar olasihgin ifade stmektedir.

2} Karge Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan viklmliiliklerini verine
getirmek istememes; ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiriillermemesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin ahm
islemlerinde ve diger herhangi bir yntemie kaldirac yaratan benzeri islemlerde bulunulmass halinde,
baslangic yatinmi iie baslangic yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasr sebebi ile fonun baslangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyomel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemierin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal va da hileli islemieri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogat afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklizi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) YoZunlagsma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yofun yatinm vapimast sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyor Riski: Farkh finansal varliklarin pivasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varltgin birbirieri ile olan pozitif veya nepatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalint ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildifs dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelcrinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage: Riski: Fon portfSyline alinan varlikiarm ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamantnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapitandirimis Yatrm Araclar Riski: Yapilandirilmis yatiim araglarina yapilan
yatirmmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindir, Yapilandirtimig yatinm araglannin  dayanak
varliklar lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatinmae
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda vatrmlannin degeri baslangic
degerinin altina diisebilir.

Yapilandiriimig yatinim araglarina yatinm yapiimasi halinde kars: taraf riski de meveuttur,
Yatrimel, yapitandinlmig yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta yeer
bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm araglarinda yats

thraggiin dememe riskini de almaktadir. Odememe riski ile thracgt kurumun yapilagfdirt
yatirim araglaridan kaynaklanan yitkiimltliklerini yerine getirememe riski ifade ediimek»‘fﬁ
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Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirnm aracinm
yatinm yapitabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullaninda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandinilmig yatinm araglar) icin 8nemli riskler ofusturmaktadir. Piyasa yapicihg
olmadigi durumiarda yapilandiritimis yatirim araclarimin likidite riski tist seviyededir.

11} Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarl:likiarn arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ok farkly miktarda risk duyarliik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varh@imin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedic, Vega; opsiyonun dayanak
varhiginin fiyat daigalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk Slglimlerinde biiylik nem tasiyan zaman faktsriinii ifade eden gasterge olup, opsivon fiyatinin
vadeye gbre degisiminin Slciisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin igiisidiir.

12) Teminat Riski: Tlrev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gdre deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsifayamamas) veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihginin ortaya gikmasi durumudur.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu ofan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldigs deger arasindaki fiyat farkhligt degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyl
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yaprlan tarih tle vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi
ife burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecei degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun yatinm stratejis? ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yénetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kalabilecegi riskierin tlglimiinde kullantian
yOntemlere iligkin detayl: bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap org i) yer verilmekiedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemierden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sUzlesmeleri), sakll tlirev araq, varant, sertifika ve ileri valdrlii tahvil/bono islemleri dahil
edilebilecektir. Isbu arag, séziesme ve iglemlerin hicbir tarafi yabanct para birimi cinsinden varlik
ve alun ile diger krymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye pivasas: araglarmdan olusturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amactyia Fon’un yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle Fon’un
baglangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiig bulunmaktadir, Kaldirag yaratan
islemler Fon’un risk profilini etkilemektedir.
Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olag etkile gﬁgﬁ éﬁ%\\
i taee . . . . . Bt G, B
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3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgtimtinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde gbreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.

3.5. Rehberde belirlenen esaslar gercevesinde gergeklestirilen risk hesaplamalarmda
kullanilan referans portfsy Fon'un karsilagtirma 6lclitidir.

3.6. Kaldirag yaratan islemiere iliskin olarak arag bazinda ayri ayrl hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagtlan toplam pozisyonun fon toplam
defierine oranina “kaldwag” denir. Fonun kaldirag limitt % 100°dir.

3.7. Fonportfyiine yaptiandimlmis vatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayals
yatirim araci sakl1 tiirev arag niteligindedir. Fon portfyiine alinan yaplandwrimig yatirim araglarmm
sekll tbrev arag nitelifi tasiyip tasmadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu
deferlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapuandirlmis yatinm
aracinin saklr tirev arag niteliginde olmas: halinde, risk dlctimiine iligkin ofarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICT

4.1. Fon portféyiindeki varliklar sakiayict nezdinde saklanir. Katilimeilarn sahip olduklart
ve fondaki katkilann gdsteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katilimerlarn
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nm, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigt para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde gili fon
admna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon'un malvarlif Kurucu’nun ve Saklayici’nin malvarligindan ayndir, Fonun
malvarhd sirketin Kanun, emeklilik stzlesmesi, fon ictiziigit ve ilgili diger mevzuattan dogan
ytkiimlitliklerinin yerine getirilmesi diginda hicbir amacia kuellamlamaz. Fon malvartigi
rehnedilemez, portfoye iligkin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gisterilemez, Gciinci
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahit edilemesz,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfiydeki varhiklarin Y#8netmelik, Rehber ve Tirkiye Sermaye
Piyasalar Birligi'nin ““Kolektif Yatm Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve fslemlerin
Degerleme Esaslar Yonergesi” hitkimleri gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon
Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine nakit ile fon alacaklarimin eklenmesi ve fon borglarin
diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay deeri, net varlik degerinin dofasimdaki pay sayisina béliinmestyle elde
edilir. Bu deger her iy giinil sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplani

ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir. m
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gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemii bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s0z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama yapilir.

5.4, 5.3. numarals maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylann
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarm alim satims durdurulabilir.

5.5. Yonetmelik’in 25. maddesinin Gglineli fikrasi kapsaminda Y&netmelik, Rehber ve
Tirkiys Sermaye Piyasalar: Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulugu Portféyierinde Yer Alan Varlik
ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hitkiimleri cergevesinde fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslan Fon’un KAP sayfasinda (warw kap.org.ir) yer almaktadir.

VE PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmest sartiyla katilimeinin bireysel
emekitlik hesabma aktarthr. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s&z konusu olmasi
halinde, li¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanr.

6.1. Pay Alsm Talimatlar

Katihimedar igin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldujiu giinlerde saat 12:00°a kadar verilen pay
alim talimatlar, talimatim verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: Gizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agtk oldugu glinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar itk pay
fivat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyats
uzerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde verine getirilir.

BIST Pay Pivasas’min kapali oldugu glinierde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fivati izerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatinim kargilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinimer adina nemalandinimak
surctiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, pay aliminda kullanslir.

6.3, P2y Satim Talimatiar

Katilimeilar igin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a kadar verilen pay
satum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapall oldugu glinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyatr tizerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

I
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Pay bedelleri; iade talimatiin BIST Pay Piyasasi'nm agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilmesi hzlinde talimatin veriimesini takip eden ikinei giinlinde, iade talimatinin BIST Pay
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya tati} giiniinde verilmesi halinde ise
talimatn verilmesini takip eden ligiincli is ginlinde yatirmeslara 6denir. BIST Pay Piyasasi’nin
varim giin agik oldufu isgiinierinde yukarida belirtilen 12:00 saat uygulamasi, 10:00 olarak
uygulanmaktadir,

Vil. FON MALVARLEGENBAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILABIGI GIDERLER:

1.1 Fopup Malvarbfindan Karsianan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yénetimi iie ifgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim gideri
ve asagda belirtilenler disinda harcama yaptlamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapiimast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) PortfSydeki varhiklarin veya buniar: temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
deretler,

¢) Portf‘dydeki varhklarnn sakianmasi hizmetleri icin 8denen iicretler,

d) Varhklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde Sdenen ticretler,

e} Alinan kredilerin faizi,

f} Portfoye ahimlarda ve portféyden satunlarda sdenen komisyon lar,

g} Fonun milkellefi oldugy vergi Sdemelsri,

E) Bagimsiz denetim kuruluslarina Sdenen denetim Gereti,

h) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandinimasi zoruniudur. Fon malvarhigindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapiiamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
igletim gideri kesintisi dahil) st sinin fon net varlik degerinin yillik % 1,91°1 (yiizde bir nokta
doksanbir) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde
kalmsa dahi, 7.] bdliminde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk
ettiritmeyecektir.

Fon igtiiziiglinde belirlenen glinliik kesinti oranimin asilip asiimadi i sirket tarafindan giinlik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gre birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin agildiginim tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinlik olarak fon kayitlarma almur. iigili takvim yilinm
sonunda varsa fon igtliziiflinde belirlenen oranlan agan kisim ifgili donemi takip eden bes is giinii
i¢inde Sirketce fona iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmest veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Istetim Gideri Oram:
Fon’un toplam giderleri kapsammda Fon'un yonenm ve temsili 1Ie rona iahsis,
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bir nokta seksen)] olusan bir fon isletim gideri kesintist tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen
payiasim esaslarina gdre kurucuya ve yéneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varkklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kurulugiar ve
Aracthik Islemleri I¢in Odenen Komisyonfar

Fon portfdytinde yer alan varliklarin alun satimuna aracilik eden kuruluglar ve sbz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www kap.oretr)
yayimianmaktadir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger ayhk d8nemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (viizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5. Karsilik Aynilacak Diger Giderler ve Takmini Tutariar

Fon malvarhgindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tamtim formundan
ulagilabilir.

7.2. Kuruen Tarafindan Karslanan Giderler
Asafidza tabhmini tutarian gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderier kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirés Tutar: (TL}

Tescil ve [lan Giderleri | 25.000
Diger Giderler 25.000
TOPLAM 50.008

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Deviet Kathkas
isveren tarafindan denenler haric katilime: adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki
paylarinin %30’ una karsilik gelen tutar, deviet katkisi olarak katilimet hesabina aktarilir.

Devlet katkisimin hesaplanmasma ve katihmer hesaplarina aktarimina iliskin hitktimler
Kanunun Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan indirilecek Katla Tutarlan

Isverenler tarafindan Gcretliler adina bireysel emeklilik sistemine odenen ve Ucrelle
ifiskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katk
paylariun toplami, &demenin yapildifi ayda elde edilen iicretin %15%ini ve yillik olarak asgari
ficretin yillik tutarim agamaz.

Emekiilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatinm fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
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Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasimin (16) numarah bent hiikiimleri
uyarmca, bireysel emekiilik s6zlesmeleri dolayisiyla yaptlan Gdemelerde irat tutarlan zerinden
gelir vergisi tevkifat: yapiimaktadir.

Bakanlar Kurulvnun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 say1h Kararnamesinin eki Kararda
degigiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/357] saylll Karani uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak Sdemeler igin gecerli olmak fizere, bireysel emeklilik sisterninden;

a) 10 yildan az siireyle katk: payi tdeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen &deme
alanlara yapilan &demelerin icerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayill Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabmna vapilan Devlet
katkilarinin demeye konu olan kisimlarma isabet eden irat tutan dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katk; pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk) kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen &deme alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutars (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapuan Devlet katkilarinin tdemeye konu olan kisimiarina
isabet eden irat tutar: dahil) izerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sisteraden vetat, malulivet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara vaprian 6demelerin igerdigi irat tutars (4632 say1l Kanun kapsammda bireyse]
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin Sdemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutars
dahil) tizerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifan yapilacaktrr,

Irat tutan; hak kazanilan Deviet katkis: ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat indirilmeksizin) 6denen katk paylart ve Deviet katkismn
hak edilen kism: indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan sliredir,

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurujun bagimsiz denetimle ilgjii
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukiimluldginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsrz
denetimden gegirilir.

8.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla ozel bagims:z denetime tabidir. Kurucy, Fon'un yiilk
raperunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon i¢tliziifiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yull:k raporiara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fomun risk deferine, uwygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan acilkdanmast gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirekii bilgilendirme
formundan (www. kap.ors.cr) ulasilmast miimkiindiir,

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfsy dagilimina, fonun risk degeringyosmy,
fondan tahsil edilen ve katihmaeilardan belivh sartlar altnda tahsil edilecek ficret ve kgﬁfﬁgﬁz}x\
bilgilerine tanttim formundan da wlasiimas mimkindir, 5;."”# SRR Ry
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8.5. Katihmeilarin yatirim kararin; etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususiarin yiiriirliige giris
tarihi on is giinéinden az olmamak iizere tlanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelering uyulur.

9.7. Portfiye yapilandirimg yatirim araci dahi! edilmesi halinde s3z konusu yatirim aracinim
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta agtklanir,

9.8. Borsa digi repo-ters repo iglemlerine iliskin ofarak en ge¢ sézlegme tarihini takip eden is
giinii iginde stzlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafl ve karsi tarafin derecelendirme notu KAPta
aciklanir.

9.9. Fon hesabina alinan kredinin tutary, faizi, alindigt tarih ve kurulus ile geri 5dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapimas: gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMEST VE FON VARLIGININ TASFIYESH
10.1. Fon;

a) Tedavitlde fon payinin bulunmarmas:,

b) Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra altt ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yikiimliliiklerini karstlayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katihmcilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmas;

hallerinde Fon mal varhg;, ictiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar oraninda dagtilr. Tasfiye dururnunda yalnizea pay sahiplerine
odeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemesz. Tasfiye amindan itibaren hichir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.2. Fon mal‘varhgl, igtiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda da giulhr. Tasfiye durumunda yalnizea katilimerlara odeme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

111, Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve iptiizik; bunlards
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514
Uncti maddeleri hilkiimleri kiyasen uygutanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokéimanlarinda belirtilen esaslara glre tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarint Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart siire icin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap ddnemi sonunda ayrica

temetti dagitims s5z konusu degildir, Gy
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adma [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri
asafida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Resitpasa Mabhallesi, Borsa Caddest, Emirgan, Sariyer 34467 istanbul
b. Telefon No: 6212 315 25 25

c. Faks No: 02123152526

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

{zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlbuluklarimiz gercevesinde

onaylariz.
04/02/2025
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