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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Is Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Is Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak
yiiriitilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolari Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar
Dahil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.
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4. Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir
bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi tarafindan
22 Subat 2024 tarihli denetim raporunda olumlu goriis bildirilmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglhk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig tespit edememe riskinden yiiksektir.



. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 18 Subat 2025 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 18 Subat 2025
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslari 2024 2023
Donen Varlhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 114.139.056 123.132.036
Finansal Yatirimlar 4 230.948.739 394.068.392
Ticari Alacaklar 7 171.331.000 20.043.308
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 171.331.000 20.043.308
Diger Alacaklar 6,8 45.615 -
-lliskili taraflardan diger alacaklar 6,8 45.615 -
Pesin Odenmis Giderler 6,13 109.842 97.913
—lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6,13 109.842 97.913
Toplam Donen Varliklar 516.574.252 537.341.649
Duran Varlklar
Finansal Yatirimlar 4 - 36
Maddi Duran Varliklar 9 513.229 177.353
Kullanim Hakki Varliklari 10 3.607.327 731.055
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 209.027 279.747
Toplam Duran Varliklar 4.329.583 1.188.191
TOPLAM VARLIKLAR 520.903.835 538.529.840

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2024 2023
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5,6 649.681 262.121
- iliskili Taraflardan Bor¢lanmalar 5,6 247.295 -
- iliskili Olmayan Taraflardan Bor¢clanmalar 5 402.386 262.121
Ticari Borglar 6,7 313.838 5.125.914
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 6,7 313.838 5.125.914
Diger Borglar 6,8 95.856 85.449
- iliskili Taraflara Diger Borglar 6 95.856 85.449
Kisa Vadeli Karsilklar 14 116.894 567.033
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 14 116.894 567.033
Diger Kisa Vadeli YUkimlultkler 15 1.027.315 420.060
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.203.584 6.460.577
Uzun Vadeli Yikumliilukler
Uzun Vadeli Borglanmalar 5,6 2.637.908 202.539
- iliskili Taraflardan Bor¢lanmalar 5,6 1.714.898 -
- iliskili Olmayan Taraflardan Bor¢lanmalar 5 923.010 202.539
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 726.565 1.562.011
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 14 726.565 1.562.011
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 3.364.473 1.764.550
Toplam Yiikimluliikler 5.568.057 8.225.127
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 16 160.599.284 160.599.284
Sermaye Dizeltme Farklari 16 71.271.961 3.164.685.353
Paylara iliskin Primler 16 917.010 917.010
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler 16 (1.920.414) (1.027.925)
- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim
Kazanglari (Kayiplari) 16 (1.920.414) (1.027.925)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 298.544.383 687.824.408
Gecgmis Yillar Karlari veya (Zararlari) 16 - (3.385.065.654)
Net Donem Kari veya (Zarari) (14.076.446) (97.627.763)
Toplam Ozkaynaklar 515.335.778 530.304.713
TOPLAM KAYNAKLAR 520.903.835 538.529.840

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 VE 2023 TARIHLERINDE HESAP
DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak
Referanslari 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Hasilat 17 2.037.602.115 929.756.448
Satiglarin Maliyeti 18 (1.829.951.180) (702.773.372)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 207.650.935 226.983.076
Genel Yonetim Giderleri 19 (36.218.092) (29.810.679)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 - 367.333
Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 171.432.843 197.539.730
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 321 -
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger DusliklGgu Kazanglari
(zararlari) ve Deger Dustikltgu Zararlarinin iptali 21 465.833 (523.688)
Finansman Geliri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) 171.898.997 197.016.042
Finansman Giderleri 22 (746.824) (286.817)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 27 (185.228.619) (294.356.988)
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarari) (14.076.446) (97.627.763)
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 2 - -
Dénem Kari/(Zarari) (14.076.446) (97.627.763)
Pay Bagina Kazang/(Zarar) 23 (0,0876) (0,6079)

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

3



IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 VE 2023 TARIHLERINDE HESAP
DONEMLERINE AiT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma gticli esasina gore TL olarak ifade ediImistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Donem Kari/(Zarari) (14.076.446) (97.627.763)
Diger Kapsaml Gelirler (Giderler):
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilamayacaklar (892.489) (197.428)
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden
Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 16 (892.489) (197.428)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak - -
Diger Kapsaml Gelir (Gider) (892.489) (197.428)
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) (14.968.935) (97.825.191)
Pay Bagina Kazang/(Kayip) 23 (0,0932) (0,6091)

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONiIM SIRKETI

1 OCAK — 31 ARALIK 2024 VE 2023 HESAP DONEMLERINE AIT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicti esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmig
Sermaye Paylara Birikmig Diger Kardan Ayrilan Gegmisg
Odenmis Diizeltme iliskin Kapsamh Gelirler Kisitlanmig Yillar Karlari/ Net D6nem
Bagimsiz Denetimden Gegmis Onceki Dénem Sermaye Farklari Primler veya (Giderler) Yedekler (zararlari) Kari/(Zarar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2023 itibariyla Bakiye 160.599.284 3.164.685.353 917.010 (830.497) 668.562.091 (3.051.275.298) (195.687.403) 746.970.540
Transferler - - - - 19.262.317 (214.949.720) 195.687.403 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (197.428) - - (97.627.763) (97.825.191)
Dénem Kari/(Zarari) - - - - - - (97.627.763) (97.627.763)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (197.428) - - - (197.428)
Kar Paylari - - - - - (118.840.636) - (118.840.636)
31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Bakiye 160.599.284 3.164.685.353 917.010 (1.027.925) 687.824.408 (3.385.065.654) (97.627.763) 530.304.713
Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinimayacak
Sermaye Paylara Birikmis Diger Kardan Ayrilan Gegmis
Odenmis Diizeltme iligkin Kapsaml Gelirler Kisitlanmig Yillar Karlari/ Net Donem
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Cari Donem Sermaye Farklar Primler veya (Giderler) Yedekler (zararlan) Kari/(zarar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 itibariyla Bakiye 160.599.284 3.164.685.353 917.010 (1.027.925) 687.824.408 (3.385.065.654) (97.627.763) 530.304.713
Transferler - (3.093.413.392) - - (389.280.025) 3.385.065.654 97.627.763 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (892.489) - - (14.076.446) (14.968.935)
Dénem Kari/(Zarari) - - - - - - (14.076.446) (14.076.446)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (892.489) - - - (892.489)
Kar Paylan - - - - - - - -
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Bakiye 160.599.284 71.271.961 917.010 (1.920.414) 298.544.383 - (14.076.446) 515.335.778

Ozkaynaklar degisim tablosuyla ilgili agiklamalar Not 16’da sunulmustur.

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 VE 2023 HESAP DONEMLERINE AiT NAKIT
AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2024

31 Arahk 2023

A.

iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

13.830.353

72.358.282

Dénem Kari/(Zarari)

Donem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

(14.076.446)

(14.385.783)

(97.627.763)

(33.285.802)

- Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 9,10,11 1.293.559 2.416.242
- Deger Diisiikligii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 3,4,21 (465.833) 523.688
- Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 12,14 323.290 1.022.101
- Kar Payi (Geliri) Gideri ile ilgili Dizeltmeler 17 (2.445.934) (4.221.116)
- Katihm (Kar) Payi ve Diger Finansal Araglardan (Gelirler) Giderler 17,18 (55.261.787) (108.017.475)
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 17,22 (100.703.936) (55.009.789)
- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizelt. 17 (1.034.555) (19.176.296)
- Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler 17 (21.394.893) (70.061.114)
- Parasal Pozisyon Kazanglari / (Kayiplan) ile ilgili Diizeltmeler 162.608.365 201.109.609
- Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 3,4,5,17,21 2.695.941 18.128.348
isletme Sermayesinde Gegeklesen Degisimler (44.102.812) 149.408.462
- Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 4,17,18 115.866.726 134.833.040
- Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 7 (157.448.552) 16.160.044
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizel. 6,8 (45.615) -
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13 (11.929) (17.692)
- Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 6,7 (3.236.486) (1.821.982)
- Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Dizelt. 6,8 36.672 42.967
- isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Diiz. 15 736.372 212.085
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (72.565.041) 18.494.897
- Alinan Faiz 3,17 88.242.338 54.489.569
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars.Kap.Yap.Odemeler 14 (1.846.944) (626.184)

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 VE 2023 HESAP DONEMLERINE AiT NAKIT
AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 1.883.277 4.158.930
- Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin

Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girigleri
- Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin

Edinimi icin Yapilan Nakit Cikislari
_ Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan

Nakit Cikislari 9,11 (562.657) (62.186)
_ Alinan Temettiler 6,17 2.445.934 4.221.116
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.653.399) (120.092.912)
- Kira S6zlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine

iliskin Nakit Cikislari 5 (1.136.964) (965.459)
- Odenen Temettiiler 16 - (118.840.636)
- Odenen Faiz (516.435) (286.817)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (A+B+C) 14.060.231 (43.575.700)
D. YABANCI PARA GEVRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERi UZERINDEKI ETKiSi 1.034.555 19.176.296
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 15.094.786 (24.399.404)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 122.894.817 92.274.239
F. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKi PARASAL KAYIP KAZANC ETKiSi (37.848.005) 55.019.982
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E+F) 100.141.598 122.894.817

izleyen dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

2.1

2.1.1

2.1.2

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

is Yatinm Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”) amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, 1995 yilinda kurulmus olup, is Kuleleri Kule 1, Kat:5 Levent / istanbul adresinde faaliyet géstermektedir.
Sirket’in ana ortag, Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin bir istiraki olan is Yatirim Menkul Degerler A.S.’dir. Sirket 1 Nisan 1996
tarihinde halka arz olmustur. Sirket’in fiili faaliyet konusu sermaye piyasasi araglari ile kiymetli madenlerden olusan
portfdyiin isletilmesi olup, dénem icinde calisan personel sayisi 6’dir (31 Aralik 2023: 6). isletmenin bagl ortakligi,
istiraki ve miisterek ydnetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir. Sirket’in portfoyi, is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak yonetilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari ve TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Il- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurirlige
girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. Sirketin ilisikteki finansal tablolar
KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak sunulmustur.
Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déneme ait kar veya
zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayici dipnotlar, 18 Subat 2025 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Yilksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim
2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 - Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29, gecerli para birimi yliksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan isletmelerin finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tGizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” hiikimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina
karar verilmistir. Sirket, s6z konusu SPK karari ve KGK duyurusu ile KGK tarafindan yayimlanan Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 31 Aralik 2024 tarihli ve ayni tarihte sona
eren doneme iliskin finansal tablolarini hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapmistir.




IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

2.1.2 Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami):

TMS 29 Standardina goére son 3 yillik kiimulatif enflasyon oraninin % 100’e yaklagsmasi veya asmasi halinde o llkede
yiiksek enflasyonun mevcut oldugu kabul edilmektedir. Tiirkiye’de Tirkiye istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
sona eren Ug yilhk dénem igin % 291 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmasa dahi, halkin tasarruflarini agirlkl olarak yabanci para
cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi izerinden belirlenmesi, faiz oranlarinin, tcret ve
fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma gliciindeki kayiplari karsilamak
icin fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS
29’un uygulanmasi gerekmektedir.

ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeri lizerinden dlciilen ve yeniden degerlenmis tutarlari ile 6lgiilen
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ile dnceki dénemlere ait
karsilastirmali tim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tirk lirasinin genel satin alma glicinde meydana gelen degisimlere gore
diizeltilmis ve nihayetinde Tirk lirasinin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma glci cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, TMS 29 uygulamasinda KGK’nin yaptigi ydénlendirme uyarinca Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme katsayilarini kullanmistir. 31 Aralik 2024
tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilmis olan cari ve gegmis donemlere ait dizeltme
katsayilari ve endeks degerleri asagidaki gibidir:

D6nem Endeks Degeri Diizeltme Katsayisi
31.12.2024 2.684,55 1,00000
31.12.2023 1.859,38 1,44379
31.12.2022 1.128,45 2,37897

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak tizere, varlik ve yiukimlultkler ilk olarak parasal ve
parasal olmayan olarak ayrigtirilmis, parasal olmayan varlk ve yikiimlilikler ayrica cari degeriyle olgllenler ve
maliyet degeriyle Ol¢lilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur. Parasal kalemler (bir endekse bagh olanlar
harig) ile raporlama donemi sonundaki cari degerleriyle 6lglilen parasal olmayan kalemler halihazirda 31 Aralik 2024
tarihindeki cari 6l¢iim biriminden ifade edildiklerinden enflasyon dizeltmesine tabi tutulmamistir. 31 Aralik 2024
tarihindeki 6l¢im biriminden ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsayi kullanilarak enflasyon

dizeltmesine tabi tutulmustur.

Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri kazanilabilir tutari ya da net gercgeklesebilir
degeri astigl durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir. Bunun yani sira, 6zkaynak

unsurlari ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tiim kalemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmistir.




IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

2.1.2

2.1.3

2.14

2.1.5

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi (Devami):

TMS 29’un uygulanmasi, Tlrk lirasinin satin alma gliciindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun kar veya zarar bolimUndeki Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) kaleminde sunulan diizeltmeleri
gerekli kilmistir. Parasal varlk veya yiukiamliliklerin degeri endeksteki degisimlere bagli olmadigi siirece, enflasyon
doneminde, parasal yikimliliklerden daha yiksek tutarda parasal varlik tasiyan isletmelerin satin alma giict
zayiflarken, parasal varliklardan daha yiksek tutarda parasal yikimlilik tasiyan isletmelerin satin alma giici artis
gosterir. Net parasal pozisyon kazang ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagli parasal varlik ve ytkimliliklerin diizeltme farklarindan elde

edilmistir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal
tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan gikarilan
prensipler ve sartlara, yurirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari dnceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap
donemi ile karsilastirmal olarak diizenlenmistir. Gerek gorildigu takdirde cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan kargsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Karsilagtirmali Tutarlar

Not 2.1.2’de agiklandigi gibi, 6nceki raporlama dénemine ait rakamlar, karsilastirmali finansal tablolarin raporlama
doénemi sonunda gegerli olan paranin satin alma giici cinsinden sunulmasi icin genel fiyat endeksi uygulanarak
yeniden diizenlenir. Daha 6nceki donemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gegerli olan
paranin satin alma giiciinden ifade edilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak
diizeltiimekte ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dénem iginde tespit edilmis
6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

2.1

2.1.6

2.1.7

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve
performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler

TFRS 16 Degisiklikleri - Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiktmlaltkleri

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan
satis ve geri kiralama hikimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan
degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tGizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri - Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiiktiimliliklere iliskin degisiklikler

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken kosullarin bir yikiimlulGgan siniflandirmasini
nasil etkiledigine aciklik getirmektedir. Degisiklikler ayni zamanda isletmenin bu kosullara tabi yukimliltklerle ilgili
sagladigi bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

Sirket icin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Tedarikgi finansmani anlagmalari

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
tedarikgi finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yikimldlikleri, nakit akiglari ve likidite risklerinin Gzerindeki
etkilerine dair seffafligi arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurumu)'nun, yatirimcilarin, bazi sirketlerin tedarikgi finansmani anlagsmalarinin yeterince agik

olmadigi ve yatinmcilarin analizini engelledigi yonindeki endiselerine verdigi yanittir.

Sirket icin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.7 Yenive Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

TSRS 1 - Siirdirilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Hiikiimler

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, bir sirketin
deger zinciri igerisindeki stirdurdlebilirlikle ilgili maruz kaldigi tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel
cerceveyi icerir. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gondllilik esasina goére “Tirkiye
Surdurilebilirlik Raporlama Standartlari’na (TSRS) uygun raporlama yapabilirler.

KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda belirtilen kriterlerden en az ikisinin esik degerlerinin art arda
iki raporlama déneminde asilmasi s6z konusu olmadigindan, Sirketimiz Standarda zorunlu olarak tabi degildir.

TSRS 2 - iklimle ilgili agiklamalar

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, sirketlerin
iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir. Bununla birlikte,
KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararinda belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden
itibaren zorunlu strdirilebilirlik raporlamasina tabi olacagi agiklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Turkiye Strdurilebilirlik
Raporlama Standartlari (TSRS) Uygulama Kapsamina iliskin Kurul Karari” Kapsaminda Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina
Tabi Olacak isletmelerin Belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir.
Diger taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli “Turkiye Surdurulebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS) Uygulama Kapsamina
iliskin Kurul Karari” uyarinca siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda degisiklige gidilmistir.

KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda belirtilen kriterlerden en az ikisinin esik degerlerinin art arda
iki raporlama déneminde asilmasi s6z konusu olmadigindan, Sirketimiz Standarda zorunlu olarak tabi degildir.

ii) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiirirlige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali
hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’(in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli
katilm 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Gozetimi Kurumu'nun (KGK) Turkiye Sigorta, Reaslirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi'ne
goénderdigi 06.04.2023 tarihli yazisinda sigorta, reastirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde
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2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.7 Yenive Duzeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

ortakliklari/yatinmlar bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirmlari bulunan diger sirketlere ait
konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren uygulanmasinin yerinde olacagi

kanaatine ulasildigi bildiriimistir. Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK)
tarafindan “Sigorta ve Reaslrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 Gncli maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére TFRS 17’nin “1 Ocak
2024” olan yirirluk tarihinin “1 Ocak 2025” olarak degistiriimesi nedeniyle KGK'nin Tirkiye Bankalar Birligi'ne
gonderdigi 15 Subat 2024 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde
ortakliklari/yatinmlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar bulunan diger sirketlere ait
konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2025 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
Ancak, SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reaslrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 {inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére TFRS
17’nin “1 Ocak 2025” olan yirurluk tarihinin “1 Ocak 2026” olarak degistiriimesi nedeniyle KGK’nin Tirkiye Bankalar
Birligi'ne gonderdigi 14 Ocak 2025 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde
ortakliklari/yatinmlar bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan diger sirketlere ait
konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17’'nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

Sirket icin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir
amag igin belirli bir 6l¢tim tarihinde baska bir para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut
oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yikimlilikler yaratan bir piyasa
veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

Sirket icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki bulunmamaktadir.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araglarin siniflandirma ve ol¢iimiine iliskin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Bu degisiklikler:

e elektronik nakit transferi sistemi araciliglyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi
finansal varlik ve yikimliliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo disi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya
iliskin gerekliliklere agikhik getirilmesi;

e birfinansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin degerlendirilmesine
iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

e nakit akislarini degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni agiklamalar eklemek (gevresel,
sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi) ve

e gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin agiklamalarda
giincellemeler yapilmasidir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.

2.1

2.1.7

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

UFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. degisiklik

Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki
hikimler arasindaki nispeten kiigik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalari veya tutarsizliklar dizelten
degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmistir:

« UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi;

e UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina yonelik Rehber;
e UFRS 9 Finansal Araglar;

* UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

e UMS 7 Nakit Akig Tablosu.

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu, kar veya zarar
tablosundaki glincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de
getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

e kar veya zarar tablosunun yapisi,

e isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans 6lgltleri (yani yonetim
tarafindan tanimlanan performans 6lgUtleri) igin mali tablolarda gerekli agiklamalar ve

e genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gecerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis
ilkeler.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yukiumlaliga Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS'ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagli ortaklik, agiklama
hiktumleri harig diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hikiamleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltiimis
aciklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltiimis agiklama gereklilikleri, uygun bagh ortakliklarin mali tablolarinin
kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilari igin maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlari saglayan
bagh ortakliklar igin gdnilli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

e halka acik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagh ortaklik olmasi ve
e  TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar Greten bir ana veya ara ana ortakliginin

olmasi.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

2.1

2.1.8

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat ve Satiglarin Maliyeti

Sirket hasilati portfoytindeki menkul kiymetlerin satis gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettli, net degerleme
gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olusmaktadir. Satis gelirleri satis aninda tahsil
edilebilir hale geldiginde, temettl gelirleri, temettli almaya hak kazanildiginda, faiz gelirleri ise tahakkuk esasi
cercevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. TUm faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri, ilk alim maliyeti lzerinde
etkin faiz orani yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gére kar veya zarar tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, vadeli mevduat, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Satislarin maliyeti ise portfoylindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas giderlerinden
olusmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve Komisyonlar

Verilen {icret ve komisyonlar agirlikli olarak is Portféy Yonetimi A.S.’ye édenen portfdy ydnetim ve portféy performans
tcretleri ile Is Yatinm Menkul Degerler A.S.ye ddenen aracilik komisyonlarindan olusmaktadir. Tiim {cret ve
komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman dénem kar zararina yansitiimaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin aktife girdikleri tarihten yiksek
enflasyon déneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen sure dikkate alinip enflasyona
gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dusilerek ilisikteki finansal tablolara yansitiimistir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik &mirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6mdr, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Omiir (Yil)

Mobilya ve Demirbaglar 3-10vil
Ozel Maliyetler 5Yil

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim maliyetleriyle birlikte
aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttiric nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukga kar veya zarar tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varhigin kayitli degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2.1

2.1.8

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi duran varliklarin faydali émiirleri ve amortisman ydntemi her raporlama déneminde gbzden gegirilir ve
gerekirse dizeltilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerinden birikmis itfa paylari ve
birikmis deger dustkllkleri distldiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik émirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik émir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik 6mirlerine gore (3 yil) itfa
edilir. Maddi olmayan duran varlklarin faydali mdirleri ve itfa yontemi her raporlama doneminde gézden gegirilir ve
gerekirse duzeltilir.

Varliklarda Deger Distikliigi

Finansal varliklar digsindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varhga iliskin deger kaybina dair
herhangi bir gosterge olup olmadigi agisindan degerlendirilir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ylksekse deger disukligl meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin stirekli
kullanimindan ve faydali 6mri sonunda elden gikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen
buglinkl degeridir. Deger diisukligu kayiplari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olugsan deger distiklGg
kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artigin, deger dusukliginin kayitlara alinmalarini izleyen
donemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger disuklGgu ayrilan tutar
gecmeyecek sekilde geri gevrilir.

Borglanma Maliyetleri
Tim finansman giderleri, olustuklari donemlerde kar veya zararda muhasebelestiriimektedir.
Finansal Araglar

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varlklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata baglh olan finansal varliklarin alimi veya satisi
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

»nou

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar”, “itfa edilmis maliyeti ile
oOlgilen finansal varlklar” ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlklar” olarak
siniflandirihir.
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2.1

2.1.8

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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Finansal Araglar (Devami)

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinki
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandinilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev Grinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger distklGga
disllerek gosterilir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket’in kredili islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2023:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile 6lgllen finansal varhig bulunmamaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa degerleri
Uzerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri glvenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar, gercege uygun
degerleri Gzerinden oOlgiilmektedir.

Satim ve Geri Alim Anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal Varliklarda Deger DusukIUgu

Sirket her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger distkligline ugradigina iliskin
ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigl hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir géstergenin mevcut
olmasi durumunda Sirket, ilgili deger diistikligi tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden
fazla olayin (“zarar/kayip olayl”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislari Gzerindeki etkisi sonucunda
deger dusukligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger distikligline ugrar ve deger
diistikligi zarari olusur. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin
yuksekligine bakilmaksizin muhasebelestiriimez. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varlklarin deger digiiklugiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlari 6zkaynak kalemlerinden
cikarilarak dénem net kar/zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan dénemi izleyen hesap dénemlerinde,
varligin gercege uygun degerinde bir artis gerceklesmesi durumunda, deger artiglari 6zkaynaklar altinda
muhasebelestiriimektedir.

Sirket, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” standardi hiikiimlerine uygun olarak, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar ile deger distukligu hiikiimlerinin uygulandigl banka mevduatlari ve borsa
para piyasasindan alacaklari igin beklenen zarar karsiligi ayirmaktadir.

Kullanim Hakki Varliklari

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yirirlige giren TFRS 16 standardi geregince Sirket’in kira sdzlesmelerine iliskin
tutarlar varsayilan vadeleri gergevesinde makul bir faiz orani ile iskontolanarak bugilinki degerine indirgenmis ve
kullanim hakki varliklari olarak kaydedilmistir. Karsilik gelen yukiumlullk tutarlari ise kisa ve uzun vadeli kiralama
islemlerinden borglar kaleminde takip edilmektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Yiktmlalikler

Sirket’in finansal yukiamlilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir yikimlaligiin ve
O6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’in tim borglari dislldiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yukamlilikler ve
ozkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yiktimlalikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler veya diger finansal
yukimliltkler olarak siniflandirilir.

Sirket’in gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiktimldlikleri bulunmamaktadir.
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Diger Finansal Yikumlulikler

Diger finansal yukumlilukler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergcege uygun degerleriyle
muhasebelegstirilir.

Diger finansal yiktmlalikler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kiralama Yiikiimliiliikleri

Sirketin faaliyet kiralamasindan kaynaklanan yiktmldliklerinden olusmaktadir. Sirketin kullanmakta oldugu ofis ile
makam aracinin kira bedellerine TFRS 16 standardi geregince karsilik gelen yiikiimlaliik tutarlar kisa ve uzun vadeli
olmak lzere kiralama islemlerinden borglar kaleminde izlenmektedir.

Finansal Araglar

Etkin faiz yontemi, finansal ylikimlGlagan itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak ilgili finansal
yukimlilugun net bugiinkli degerine indirgeyen orandir.

Sermaye
Adi hisse senetleri
Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan

iliskili ek maliyetler vergi etkisi distildikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

TUm paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temettli dagitim dénemi
itibariyla birikmis kardan indirilerek 6denecek temetti yukimlulGgi olarak siniflandirihir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yukimldlikler raporlama dénemi sonunda ilan edilen TCMB kurlari kullanilarak TL'ye
cevrilmektedir.

Sirket’in kullandigi 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Doviz Alig Doéviz Satig Doéviz Alig Doviz Satig
Avro (EUR)/TL 36,7362 36,8024 32,5739 32,6326
ABD Dolari (USD)/TL 35,2803 35,3438 29,4382 29,4913
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Yabanci para varliklar, yukumlilikler ve bilango digi yikimliliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket portfoyliinde
yabanci para pozisyonu tasiyan 2.954.763 adet yatirim fonu katilma belgesi bulunmaktadir. (31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla 3.250.000 ABD Dolari nominal tutarda eurobond, yabanci para pozisyonu tagiyan 111.113.292 adet yatirm
fonu katilma belgesi, satis yonli 2.000 adet 31 Ocak 2024 vadeli d6viz kontrati (ABD Dolari) bulunmaktadir).

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, ilgili donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirhkli ortalama sayisina bélinmesi ile hesaplanmaktadir. Tirkiye’de sirketler, sermayelerini,
hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda

kullanilan agirlikl ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate
alinarak hesaplanir (Not 23).

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi icin onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin
yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z
konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Ticari Borglar/ Ticari Alacaklar

Ticari borglar ve ticari alacaklar Sirket’'in dogrudan portfoy isletmeciligi faaliyetinden kaynaklanan borg¢ ve alacak
tutarlarindan olusmaktadir. Rapor tarihi itibariyla olusan hisse takas, aracilik, portféy yonetimi, saklama gibi
islemlerden kaynaklanan borg tutarlari ticari borg, hisse takas, VIOP nakit teminati gibi islemlerden olusan alacak
tutarlan ticari alacak olarak siniflanmaktadir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikimliliklerin
iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”) uyarinca, herhangi
bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki
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Finansal bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

veya zimni yukdmlilGgan bulunmasi, bu yikimlaligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden gikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. Kosullu varliklar
gergeklesmedikge muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélimleri
olmadigindan faaliyet bélimlerine gore raporlama yapilmamistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yirirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci Maddesi'nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Turkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirm
fonlari ve ortakliklarinin portféy isletmecilig§inden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu
kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir. Ote yandan, 2 Agustos 2024 tarihli Resmi
Gazetede yayimlanan 7524 Sayil Vergi Kanunlari ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hikmiinde Kararnamede
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile; Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesinde eklenen ¢ bendiyle Tirkiye’de
faaliyet gosteren isletmeler icin % 10 oraninda yurt ici asgari kurumlar vergisi uygulamasi getirilmistir. S6z konusu
uygulama 2025 yilindan itibaren yirirlige girecek olup, Sirket ilgili mevzuat dogrultusunda asgari kurumlar vergisi
odemeye baslayacaktir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilen sdz konusu portfoy isletmeciligi kazanglari Gzerinden dagitilsin ya da dagitilmasin %15
oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir icin ayri ayri sifira
kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’Gnci Maddesi’'nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirm fon ve
ortakhklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni Kanun’un 15’inci
Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymet yatirim fonlari ile menkul kiymet yatirim ortakliklarinin Gelir
Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. Maddesinin (1), (2), (3) ve (4) numaral fikralarinda belirtilen banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri Gzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun s6z konusu Kanun maddesi 31 Aralik 2025 tarihine kadar uygulanacaktir.

Degisik Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’'na gore ayrica
tevkifat yapilmaz.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikimlerine gére kidem tazminati emeklilik veya isten gikariima
durumunda 6denmektedir. Glncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca
s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yukamlilGgd, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yukimlilik tutarlarinin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelire yansitilmigtir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Net buglinki degerin hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Net iskonto Orani (%) 3,98 3,28
Tahmin Edilen Kidem Tazminatina Hak Kazanma Orani (%) 100,00 100,00

Emeklilik Planlari
Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakit benzeri varliklar, kasa, Takasbank Para Piyasasi
ve ters repo islemlerinden alacaklar ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermekte olup déneme isabet eden
faiz gelir tahakkuk ve reeskont tutarlari gikarilmakta, beklenen zarar karsilig tutari ise eklenmektedir.

Doneme iliskin nakit akislari isletme, yatinnm ve finansman faaliyetleri olarak siniflandiriimaktadir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gésterir.
Sirket, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit giris ve gikislarini net (dolayh) yontemle finansal tablolarda sunmayi
tercih etmistir.

Yatinm faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Sirket’'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri demelerini gosterir.
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2.1

2.19

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“ViOP”) islemleri

ViOP’da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandiriimaktadir. Dénem iginde yapilan
islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar tablosunda hasilat icinde yer alan esas faaliyetlerden
gelirler/giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari izerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar
tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukdmlilak, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar
surekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildig dénemde
ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi not agagidaki gibidir:

Not 3 — Nakit ve Nakit Benzerleri

Not 4 — Finansal Yatirnimlar

Not 9 — Maddi Duran Varliklar

Not 10 — Kullanim Hakki Varliklari

Not 11 — Maddi Olmayan Duran Varliklar
Not 14 — Calisanlara Saglanan Faydalar

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Bankadaki Nakit (*) 7.461 26.166.935
- Vadeli Mevduatlar - 26.129.838
- Vadesiz Mevduatlar (Not 6) 7.461 37.097
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 30.040 97.568.279
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 114.152.916 -
Beklenen Zarar Karsihigi (**) (51.361) (603.178)
114.139.056 123.132.036

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bankalardaki nakit tGzerinde rehin ve blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2023:
Bulunmamaktadir).

(**)  Sirket, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, orijinal vadesi 3 aydan
kisa sireli borsa para piyasasindan alacaklari, ters repo ve banka mevduatlari igin toplamda 51.361 TL
tutarinda beklenen zarar karsilig hesaplayarak finansal tablolarda kayit altina almistir (31 Aralik 2023: 603.178
TL).
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)
Vadeli Mevduat
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 Faiz Orani Vade Tarihi Anapara Kayith Deger
TL %46,00 19 Ocak 2024 12.994.089 13.285.175
TL %46,50 26 Ocak 2024 12.638.967 12.844.663

25.633.056 26.129.838

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar:

31 Aralik 2024 Faiz Orani Vade Tarihi Anapara Kayith Deger
TL %48,30 2 Ocak 2025 30.000 30.040
31 Arahk 2023 Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %43,00 2 Ocak 2024 97.224.665 97.568.279

Ters Repo islemlerinden Alacaklar:

31 Aralik 2024 Faiz Orani Vade Tarihi Anapara Kayith Deger

TL %48,96 2 Ocak 2025 114.000.000 114.152.916

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacaklar bulunmamaktadir.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralk 2023 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerlerinin
mutabakati agagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Nakit ve Nakit Benzerleri 114.139.056 123.132.036
Faiz ve Deger Artis Reeskontlari (14.048.819) (840.397)
Beklenen Zarar Karsiligi 51.361 603.178
100.141.598 122.894.817

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 24 ve 25. Notta agiklanmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar 230.948.739 381.367.040
Vadesi 3 Aydan Uzun 1 Yildan Kisa Vadeli Mevduatlar - 12.763.589 (*)
Beklenen Zarar Karsihg - (62.237)
230.948.739 394.068.392

(*) 12.763.589 TL nominal degerli, 01.03.2024 vadeli, %46 faiz oran ile gergeklesen vadeli mevduat bakiyesidir.

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler agirlikh olarak alim-satim amagl menkul
kiymetler olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmislerdir. Gergege uygun deger, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
bekleyen glincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini veya agiklanmis fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda
gerceklesen en yakin zamanl islemin fiyatinin dénem sonuna ilerletilmis fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda
ise i¢ verim orani ile ilerletilmis maliyet fiyatini ifade etmektedir.

31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Gergege Uygun Kayith
Yansitilan Finansal Varhklar Nominal Degeri Degeri
Ozel Sektér Tahvil ve Bonolari 46.800.000 48.291.983 48.291.983
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (Not 6) 180.536.362 72.939.856 72.939.856
Borsada islem Géren Pay Senetleri 1.430.000 109.716.900 109.716.900

230.948.739 230.948.739

31 Aralik 2023

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Gergege Uygun Kayith
Yansitilan Finansal Varliklar Nominal Degeri Degeri
Eurobondlar (*) 95.674.150 136.938.847 136.938.847
Ozel Sektér Tahvil ve Bonolari 87.910.000 124.833.699 124.833.699
Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri (Not 6) 288.695.330 100.120.685 100.120.685
Borsada islem Goren Pay Senetleri 300.000 19.473.809 19.473.809

381.367.040 381.367.040

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla portféyde eurobond bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023 itibariyla portféyde
bulunan T.C. Hazinesinin ihrag etmis oldugu eurobondlarin orijinal para birim olarak nominal degeri 3.250.000
ABD Dolaridir)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla alim satim amaciyla portféyde bulunan TL bazl 6zel sektér borglanma
senetlerinin rayi¢ bedellerine denk gelen faiz oranlari %37,08-%67,66 araligindadir. (31 Aralik 2023: %20,56-
%56,33 araligindadir). 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla alim satim amaciyla Sirket portfoyliinde USD bazli
borglanma senedi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023 tarihi itibariyla alim satim amaciyla portféyde bulunan
USD bazli borglanma senedinin rayi¢ bedeline denk gelen faiz orani % 11,94'tur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

“Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklarin” dénem igi degisimleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
D6nem Basi- 1 Ocak 381.367.040 608.551.760
Parasal (Kayip) Kazang (117.223.609) (239.224.224)
Dénem iginde Alinan 1.772.402.697 649.297.398
Degerleme Farklari 18.612.968 51.618.658
Dénem Iginde Satilan (1.824.210.357) (688.876.552)
230.948.739 381.367.040
b) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar (*) - 36

(*) TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. hissesi cari donemde Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.ye devredilmek
suretiyle Sirket portféylinden ¢ikmistir

5. FINANSAL BORCLAR
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
iliskili Taraflardan Kiralama Borglanmalari (Not 6) 247.295 -
iliskili Olmayan Taraflardan Kiralama Borglanmalari 402.386 262.121
Toplam Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 649.681 262.121
Uzun Vadeli Borglanmalar 31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
iliskili Taraflardan Kiralama Borglanmalari 1.714.898 -
iliskili Olmayan Taraflardan Kiralama Borglanmalari 923.010 202.539
Toplam Uzun Vadeli Borglanmalar 2.637.908 202.539
Toplam Borglanmalar 3.287.589 464.660

Faaliyet kiralamasina iliskin borglanmalar; sirketin ikametgah adresinin bulundugu ofis kirasi ile tasit kiralarindan
olusmaktadir. Kiralama islemlerinden borglarin donem ici degisimleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Dénem Basl-1 Ocak 464.660 1.906.676
Parasal Kayip (Kazang) (142.826) (959.287)
Kira Artis Etkisi - 482.730
Faiz Gideri 516.435 286.817
Dénem iginde Odenen (-) (1.653.399) (1.252.276)
Dénem gi Girigler 4.273.325 -
Dénem igi Cikislar (170.606) -
3.287.589 464.660
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

6. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile iliskili taraflari arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2024

31 Arahk 2023

Tirkiye is Bankasi A.S. (Vadesiz mevduat) (Not 3)

7.461

37.097

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2024

31 Arahk 2023

iliskili Sirket Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (Not 3) 72.939.856 100.120.685
iliskili Sirket Borclanma Senetleri 20.107.426 8.753.539
iliskili Sirket Hisse Senetleri - 36

93.047.282 108.874.260

Diger Alacaklar

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

is Merkezleri Yon. ve isl. A.S.

45.615

Alinan Temettiiler

31 Aralik 2024

31 Aralk 2023

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

56

Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi

109.842

97.913

Poligeler yillik bazda diizenlenmekte olup, her yilin aralik ayinda yenilenmektedir.

iliskili Taraflara Ticari Borglar (*)

31 Aralik 2024

31 Arahk 2023

is Portféy Yénetimi A.S. 133.987 4.991.668
Tiirkiye is Bankasi A.S. 127.927 134.246
is Yatirim Menkul Degerler A.S. 51.924 -

313.838 5.125.914

(*) Odenecek portfdy yénetim, portfdy performans, saklama ve aracilik komisyonlarindan olusmaktadir (Not 7).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

6. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili Taraflara Diger Borglar

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi

95.856

85.449

Kiralama islemlerinden Borglar

31 Aralik 2024

31 Aralk 2023

Tirkiye is Bankasi A.S. 1.962.193 -
iliskili Taraflara Odenen Portféy Yonetim, 1 Ocak- 1 Ocak-
Aracilik ve Saklama Komisyonlari (Not 18) 31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
is Portféy Yénetimi A.S. (1.590.968) (8.557.278)
is Yatirim Menkul Degerler A.S. (3.437.834) (2.034.535)
Tirkiye is Bankasi A.S. (530.118) (612.715)
(5.558.920) (11.204.528)
1 Ocak- 1 Ocak-
Genel Yonetim Giderleri (Not 19) 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
is Merkezleri Yon. ve isl. A.S. (1) (854.570) (795.354)
isnet Elektronik Bilgi Ur. ve Dag. Tic. Ve ilet. Hiz. A.S. @ (812.648) (549.090)
is Yatirim Menkul Degerler A.S. 3 (403.709) (150.744)
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi (4) (86.212) (72.249)
Softtech Yazilim Tek. Aras. Gel. ve Paz. Tic. A.S. %) (32.048) -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ) (17.722) (26.966)
(2.206.909) (1.594.403)
(1) Bakim onarim ve isletme giderlerinden olugmaktadir.
(2) Sunucu kiralama, sistem destek, internet kullanim ve diger hizmet giderlerinden olusmaktadir.
(3) Risk yonetimi giderlerinden olugmaktadir.
(4) Saglik sigortasi giderlerinden olusmaktadir.
(5) Web sitesi glincelleme giderlerinden olusmaktadir.
(6) Hayat sigortasi giderlerinden olugmaktadir.
1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz Gelirleri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Tirkiye is Bankasi A.S. - 795.406
1 Ocak- 1 Ocak-
Kira Odemeleri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Tirkiye is Bankasi A.S. (1.215.449) (1.254.449)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

6. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:

Donem igerisindeki Ust diizey yonetici ve yonetim kurulu Gyelerine saglanan faydalar asagidaki gibidir.

1 Ocak-
31 Aralik 2024

1 Ocak-
31 Aralik 2023

Briit Ucretler ve Diger Kisa Vadeli Faydalar

izin ve Muhtemel Prim Karsiligi
Kidem Tazminati

(11.024.336)

(86.376)

(10.088.781)
(71.736)
(47.714)

(11.110.712)

(10.208.231)

7. TiCARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla vadesi gegmis ve stipheli hale gelmis alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik

2023: Yoktur).

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin detayi agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2024

31 Aralk 2023

VIOP islem Teminatlari 36.613.203 20.043.308
Menkul Kiymet Takas Alacagi (*) 134.717.797 -
171.331.000 20.043.308

(*) Hisse senetleri alis / satiglarindan kaynakli alacak tutaridir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalara 24 ve 25. Notta yer verilmistir.

Ticari Borglar

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglari asagidaki gibidir:

iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Portfoy Performans Komisyonu (Not 6) - 4.853.206
Portfoy Yonetim Komisyonlari (Not 6) 133.987 138.462
Portfoy Saklama komisyonlari (Not 6) 127.927 134.246
Odenecek komisyonlar (Not 6) 51.924 -

313.838 5.125.914
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 6) 45.615 -

Diger Borglar

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglarin detayi agsagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

iliskili Taraflara Diger Borglar (Not 6) 95.856 85.449
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren yillardaki degisimleri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri Mobilya ve Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
D6nem Basi-1 Ocak 3.415.381 769.374 4.184.755
Alimlar 443.864 8.800 452.664
31 Aralik 2024 Kapanis Degeri 3.859.245 778.174 4.637.419

Birikmis itfa ve Tilkenme Paylari

Dénem Bagi-1 Ocak (3.238.028) (769.374) (4.007.402)
Dénem Gideri (116.642) (146) (116.788)
31 Aralik 2024 Kapanis Degeri (3.354.670) (769.520) (4.124.190)
31 Aralik 2024 itibariyla Net Defter Degeri 504.575 8.654 513.229
Maliyet Degeri Mobilya ve Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
D6nem Basi-1 Ocak 3.361.181 769.374 4.130.555
Alimlar 54.200 - 54.200
31 Aralik 2023 Kapanis Degeri 3.415.381 769.374 4.184.755

Birikmis itfa ve Tiilkenme Paylan

Dénem Basi-1 Ocak (3.160.606) (769.374) (3.929.980)
Dénem Gideri (77.422) - (77.422)
31 Aralik 2023 Kapanis Degeri (3.238.028) (769.374) (4.007.402)
31 Aralik 2023 itibariyla Net Defter Degeri 177.353 - 177.353

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar tizerinde rehin bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

10.

11.

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yirirlige giren TFRS 16 standardi geregince Sirket’in kira s6zlesmelerine iliskin
tutarlar varsayilan vadeleri gergevesinde makul bir faiz orani ile iskontolanarak buglinki degerine indirgenmis ve
kullanim hakki varhklari olarak kaydedilmistir. Karsilik gelen yiukimlilik tutarlari ise kisa ve uzun vadeli kiralama
islemlerinden borglar kaleminde takip edilmektedir.

Maliyet Degeri

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Dénem Basi-1 Ocak 9.342.215 8.859.485
Doénem Igi Girisler 4.273.325 482.730
Dénem igi Cikislar (9.342.214) -
Kapanis Degeri 4.273.326 9.342.215
Birikmis itfa ve Tiilkenme Paylan

D6nem Basi-1 Ocak (8.611.160) (6.443.056)
Donem Gideri (996.058) (2.168.104)
Dénem Igi Cikiglar 8.941.219 -
Kapanis Degeri (665.999) (8.611.160)
Net Defter Degeri 3.607.327 731.055

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

31 Aralik 2024

31 Aralk 2023

Doénem Basi-1 Ocak 2.192.174 2.184.188
Almlar 109.993 7.986
Kapanis Degeri 2.302.167 2.192.174
Birikmis itfa ve Tiilkenme Paylan

Doénem Basi-1 Ocak (1.912.427) (1.741.711)
Dénem Gideri (180.713) (170.716)
Kapanis Degeri (2.093.140) (1.912.427)
Net Defter Degeri 209.027 279.747

Maddi olmayan varliklar bilgisayar programlarindan olusmaktadir.
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12.

13.

14.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
a) Kogullu Varlik Ve Yiikiimliliikler

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket portféyiinde Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) alinmis satis ydnli 300
adet 28 Subat 2025 vadeli BIST30 endeks kontrati bulunmaktadir (31 Aralik 2023: Satis yonli 2.000 adet 31 Ocak 2024
vadeli doviz kontrati (ABD Dolari) bulunmaktadir).

S6z konusu kontratlar nazim hesaplarda takip edilmekte olup; gercege uygun deger degisimleri kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Sirket tarafindan, kendi borcunu temin ve/veya herhangi bir kisi, kurulusun borcunu temin amaciyla verilmis teminat,
rehin, ipotek, kefalet bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

b) Karsiliklar

Sirket’in taraf oldugu dava bulunmadigindan herhangi bir karsilik ayrilmamistir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
PESIN ODENMI$ GIiDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler

Dénen Varliklar igerisindeki Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Gelecek Aylara Ait Giderler (Not 6) 109.842 97.913

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

a) Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, kisa vadeli karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Kullanilmayan izin ve Muhtemel Prim Karsihig 116.894 567.033

Tirkiye'de gegerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde galisanlarinin
hak kazanip da kullanmadigi yillik izin sirelerine ait ticreti, szlesmenin sona erdigi tarihteki Gcreti Gzerinden kendisine
veya hak sahiplerine 6demekle ylkimludir. Kullaniimayan izin karsiligl raporlama dénemi sonu itibariyla tiim
calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari gegmis izin glinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam
yukimlilak tutandir.
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14.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

a) Kisa Vadeli Karsiliklar (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kullanilmayan izin ve muhtemel prim
karsiliklarinin degisimleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Donem Basi-1 Ocak 567.033 520.522
Parasal Kayip (Kazang) (174.293) (204.620)
Donem Gideri 116.894 325.155
Odenen izin ve Primler (392.740) (74.024)
116.894 567.033
b) Uzun Vadeli Karsihiklar
Kidem Tazminati Kargihgi
Uzun Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Kidem Tazminati Karsilig 726.565 1.562.011

Yiirirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimllugi vardir. Ayrica, halen yirirlikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’inci Maddesi hiikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini d6deme yikiumlaligi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 41.828,42 TL (31 Aralik 2023: 23.489,83 TL tarihi tutar)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimliltk
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Galisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin yukumlaliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam ylkumldliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukamldlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Bu
nedenle, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ekli finansal tablolardaki karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
gelecege iliskin muhtemel ylkimlGliginin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama dénemi sonu
itibariyla karsiliklar, yillik %21,85 enflasyon (tahmin edilen maas artis orani) ve %26,70 iskonto orani varsayimlarina
gore yaklasik %3,98 olarak elde edilen net iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2023: sirasiyla
%19,65, %23,58 ve %3,28). istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.
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14.

15.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
b) Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kidem tazminati karsiliklarinin

degisimleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2024 31 Aralk 2023

Doénem Basi-1 Ocak 1.562.011 2.009.895
Parasal Kayip (Kazang) (203.104) (463.626)
Faiz Maliyeti 75.571 273.845
Hizmet Maliyeti 246.542 170.653
Dénem iginde Odenenler (1.846.944) (626.184)
Aktieryal Kayip/(Kazang) 892.489 197.428
726.565 1.562.011

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler

1.027.315

420.060
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16.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Ortaklar Grubu  Nominal Tutar Pay Orani (%) Nominal Tutar Pay Orani (%)
is Yatirim Menkul Degerler A.S. (A) 2.347.411 1,46 2.347.411 1,46
is Yatirim Menkul Degerler A.S. (B) 44.106.690 27,47 44.106.690 27,47
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (B) 9.346.475 5,82 9.346.475 5,82
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (A) 1.185.072 0,73 1.185.072 0,73
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (B) 632.039 0,40 632.039 0,40
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (A) 592.536 0,37 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (B) 870.929 0,54 870.929 0,54
Diger (B) 101.518.132 63,21 101.518.132 63,21
Odenmis Sermaye 160.599.284 100,00 160.599.284 100,00
Sermaye Diizeltme Farklari 71.271.961 3.164.685.353

Odenmis ser. ve ser. diiz. farklari toplami 231.871.245 3.325.284.637

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayriimis olup, hisselerin
4.125.019 Turk Lirasi (A) Grubu, 156.474.265 Turk Lirasi (B) Grubu’dur. Yonetim Kurulu tyelerinin segiminde (A) Grubu
hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina, (B) Grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy
hakkina sahiptir. A grubu hisselerin kar dagitiminda imtiyazi bulunmamaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri icin pay
basina kazang tutarlari aynidir.

Sirket hisselerinin 31 Aralik 2024 itibariyla Borsa istanbul A.S.” deki fiili dolasimdaki pay orani %67,24'dir. (31 Aralik
2023: %67,27'dir).

Sirketin, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayith sermaye tavani 300.000.000 (tgylUzmilyon) TL olup, bu
kayith sermaye her biri 1 (bir) kurus itibari degerde 30.000.000.000 (otuzmilyar) adet paya bolinmustir. SPK
tarafindan verilen kayitli sermaye tavani izni, 2021-2025 yillari (5 yil) i¢in gegerlidir. 2025 yili sonunda izin verilen kayith
sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2025 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi
icin; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin Kurul’dan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir
sire igin yetki alinmasi zorunludur.

b) Paylara iliskin Primler

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Paylara iliskin Primler 917.010 917.010
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16. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
c) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler)
31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari) (1.920.414) (1.027.925)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsihginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktleryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir.

Aktleryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igcerisinde “Tanimlanmis Fayda
Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi aktteryal (kayip)/kazang fonundaki dénem ici degisim asagidaki gibidir:

Kidem Tazminati Aktiieryal (Kayip)/Kazang Fonu

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Doénem Basi-1 Ocak (1.027.925) (830.497)
D&énem igi Fon Etkisi (892.489) (197.428)
(1.920.414) (1.027.925)

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Yasal Yedekler 298.544.383 687.824.408

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini 6denmig
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. isletmenin gecmis yillar zararlari
varsa %5’in hesabinda yillik kardan disaltr. TTK” nin 519. maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda
kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10’u
da genel kanuni yedek akgeye eklenir.
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16.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
e) Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari

Sirket’in 01.01.2023 - 31.12.2023 dénemine ait, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-14.1 sayili Tebligi ve SPK'nin
28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karari geregince TMS 29 “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
hukimleri cergevesinde enflasyon muhasebesi uygulanarak hazirlanmis olan bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarinda 31.12.2023 itibariyla net dénem zarar1 67.619.195 TL (tarihi degerli), ge¢mis yillar zararlari 2.344.572.972
TL (tarihi degerli) olarak olusmustur. Sirket’in 20 Mart 2024 tarihinde gergeklestirilmis olan Genel Kurul Toplantisinda;
Sirket Yonetim Kurulu'nun teklifi dogrultusunda 2.344.572.972 TL'lik (tarihi degerli) geg¢mis yillar zararlarinin,
enflasyon muhasebesi sonucunda olusan 2.142.568.006 TL'lik (tarihi degerli) sermaye diizeltme farklarindan mahsup
edilmesi; s6z konusu mahsup neticesinde kalan 202.004.966 TL’lik (tarihi degerli) gegmis yillar zararlarinin tamami ile
net dénem zarari olan 67.619.195 TL'nin (tarihi degerli) tamaminin, 31 Aralik 2023 itibariyla 476.402.728 TL (tarihi
degerli) tutarindaki kanuni yedek akgeler (kardan ayrilan kisitlanmis yedekler) hesabindan mahsup edilmek suretiyle
kapatilmasi hususu hissedarlarca onaylanmistir.

Yukarida detaylarina yer verilen s6z konusu mahsup islemleri sonucunda cari dénem itibariyla gegmis yillar zararlar
bulunmamaktadir (2023 Yili: 2.344.572.972 TL'lik tarihi degerli, cari donem satin alma glciine gore 3.385.065.654
TL'lik gegmis yillar zararlari bulunmaktadir).

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Gecgmis Yillar Karlari/(Zararlari) - (3.385.065.654)

Sirket’in 6zkaynaklar altinda yer alan agsagidaki hesaplarin tarihi degerleri ve enflasyon diizeltme etkileri TFRS ve VUK
finansal tablolari uyarinca 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

Tarihi Deger Enflasyon diizeltmesi Endekslenmis

31 Aralik 2024 (TFRS) etkisi deger
Odenmis sermaye 160.599.284 71.271.961 (*) 231.871.245
Diger sermaye yedekleri (Paylara iligskin Primler) 59.922 857.088 917.010
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 67.301.259 231.243.124 298.544.383

(*) Dénem igerisinde gegmis yillar zararlarinin mahsubunda sermaye diizeltme farklari kullanildigindan, s6z konusu mahsup islemleri
neticesinde kalan cari doneme iliskin enflasyon diizeltmesi etkisidir.

Tarihi Deger Enflasyon diizeltmesi Endekslenmis

31 Aralik 2024 (VUK) (1) etkisi deger
Odenmis sermaye 160.599.284 1.634.505.631 1.795.104.915
Diger sermaye yedekleri (Paylara iliskin Primler) 59.922 1.226.138 1.286.060
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 67.301.259 499.587.996 566.889.255

(1) Uretici Fiyat Endeksine (UFE) gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

f)  Kar Dagitimi

Sirket, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarini SPK mevzuatina uygun olarak belirlemektedir. Net
dagitilabilir donem kari olusmadigindan, mevzuat geregince cari donemde nakit temettii dagitilamamistir (Sirket’in
22 Mart 2023 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2022 yili dagitilabilir karindan karsilanmak Gzere
cikarilmis sermayenin % 35 oraninda, 56.209.749 TL tutarinda tarihi degerli nakit temettl dagitimina karar verilmis,
dagitim 27 Mart 2023 tarihinde baslayarak 29 Mart 2023 tarihinde tamamlanmistir).
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17.

18.

HASILAT
Satiglar 31 Aralik 2024 31 Aralk 2023
Hisse Senedi Satislari 1.270.180.536 546.741.712
Eurobond Satislari 122.027.906 135.136.499
Yatirim Fonu Katilma Belgesi Satislar 221.481.861 107.291.259
Tahvil ve Bono Satislari 265.781.841 10.208.720
Ara Toplam 1.879.472.144 799.378.190
Yatirnm Fonu Deger Artisi/Duslsi (Net) 19.270.033 53.261.518
itfa ve Faiz Gelirleri 67.475.752 52.043.667
Kur Farki Gelir/Giderleri (Net) 1.034.555 19.176.296
Hisse Senedi Deger Artisi /Disuist (Net) (2.167.111) 8.667.593
Borglanma Senetleri Deger Artigi/Diistist (Net) 1.456.428 6.287.451
Temettl Gelirleri 2.445.934 4.221.116
Eurobond Deger Artisi/Diistist (Net) 53.616 1.844.551
Faiz Tahakkuklari 333.602 1.762.429
Ters Repo Faiz Gelirleri 33.641.406 1.490.510
Vadeli islem Sézlesme Karlari/Zararlari (Net) 34.585.756 (18.376.873)
Ara Toplam 158.129.971 130.378.258
Toplam Hasilat 2.037.602.115 929.756.448
SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak- 1 Ocak-

Satislarin Maliyeti

31 Aralik 2024

31 Aralk 2023

Hisse Senetleri Satis Maliyeti
Yatirnm Fonu Maliyetleri
Eurobond Satis Maliyetleri
Tahvil ve Bono Satis Maliyetleri

(1.241.420.845)
(209.943.532)
(111.585.492)
(261.260.488)

(494.680.551)
(99.195.493)
(87.348.731)
(10.135.940)

Ara Toplam

(1.824.210.357)

(691.360.715)

Portfoy Performans Komisyon Giderleri (Not 6) - (6.717.315)
Aracilik Komisyon Giderleri (Not 6) (3.437.834) (2.034.535)
Portfoy Yonetim Komisyon Giderleri (Not 6) (1.590.968) (1.839.963)
Portfoy Saklama Komisyon Giderleri (Not 6) (530.118) (612.715)
Takas ve Saklama Komisyon Giderleri (181.903) (208.129)
Ara Toplam (5.740.823) (11.412.657)

Toplam Satiglarin Maliyeti

(1.829.951.180)

(702.773.372)
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19.

20.

GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Personel Ucret ve Giderleri (*) (23.329.289) (15.440.016)
Yonetim Kurulu Ayliklari (6.252.237) (6.256.475)
Amortisman ve itfa Payi Giderleri (1.293.559) (2.416.242)
Sistem Giderleri (1.444.917) (1.123.421)
isletme Giderleri (1.398.052) (826.376)
Denetim Giderleri (1.014.039) (744.801)
Aidat Giderleri (381.930) (318.489)
Risk Yonetimi Sistemi Giderleri (403.709) (150.744)
Kotasyon Giderleri (84.638) (85.481)
Diger Faaliyet Giderleri (615.722) (2.448.634)
Toplam Genel Yonetim Giderleri (36.218.092) (29.810.679)
(*) “Personel Ucret ve Giderleri”’nin detayi asagidaki gibidir:
Maagslar ve Ucretler (15.211.993) (11.160.437)
SSK isveren Payi (4.202.612) (2.415.909)
Kidem Tazminati Karsihk Gideri (1.666.007) (761.809)
izin ve Prim Karsilik Gideri (116.894) (325.155)
Diger Ucret ve Giderler (2.131.783) (776.706)
Toplam Personel ve Ucret Giderleri (23.329.289) (15.440.016)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Borglanma Aracindan Kaynaklanan Alacagin Tahsili (1) - 365.798
Diger - 1.535
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 367.333
(1) is Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Ozel Fonu’nun (TPO) iceriginde bulunmus olan Aynes Gida Sanayi ve

Ticaret A.S.’nin borg¢lanma senedinden kaynakl alacagin tahsilinden kaynaklanmaktadir.

40



IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

21.

22.

TFRS-9 UYARINCA BELIRLENEN DEGER DUSUKLUKLERI

TFRS-9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii Kazanglari (Zararlari) ve Deger Diisiikliigii Zararlarinin iptali

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Nakit ve Nakit Benzerleri Deger (Dustikligi)/iptalleri Net 465.833 (445.965)
Finansal Yatirimlar Deger (Diistklugi)/iptali Net - (77.723)
465.833 (523.688)

FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman Giderleri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Kiralamalardan Kaynaklanan Faiz Giderleri (516.435) (286.817)
Kiralama Vadesinden Once Yapilan Erken Kapama Etkisi (230.389) -
(746.824) (286.817)
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23. PAY BASINA KAZANG

Pay basina kazang miktari, ana ortaklik paylarina atfedilen net dénem karini Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama pay adedine bélinmesiyle hesaplanir. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla pay basina kazang

hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Donem Boyunca Mevcut Olan Hisselerin Ortalama Sayisi 160.599.284 160.599.284
Dénem Kari/(Zarar) (14.076.446) (97.627.763)
Pay Bagina Kazang / (Zarar) (0,0876) (0,6079)
Toplamli Kapsamh Gelir / (Gider) (14.968.935) (97.825.191)
Toplam Kapsamli Gelirden Elde Edilen Pay Basina Kazang / (Zarar) (0,0932) (0,6091)

24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.
Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gilinlik olarak takip etmektedir. Yonetim Kurulu’nca,
belirli donemlerde portfoyin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, Sirket portfoyl portfoy
yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Sirket, portfoy riskinin dizenli olarak hesaplanmasi ve
raporlanmasi hususunda is Yatinm Menkul Degerler A.S.’den hizmet almakta, ilgili raporlar Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendiriimektedir.

Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varlklari Gizerinde meydana
getirebilecegi deger diistisi olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarli yikimlilGga bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Sabit Faizli Finansal Araglar 130.778.540 376.959.132
Finansal Varliklar
— Gergedge Uygun Deder Farki Kar veya Zarara Yansitilan 16.595.584 240.497.426
— Vadeli Mevduat - 38.893.426
— Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 30.040 97.568.280
— Ters repo islemlerinden Alacaklar 114.152.916 -
Degisken Faizli Finansal Araglar 31.696.399 21.275.120
Finansal Varliklar
— Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan 31.696.399 21.275.120
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24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Faiz Orani Riski (Devami)

Sirket’in gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi borglanma senetleri faiz
degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yaptigi analizlere gore faizlerde %1 oraninda
artis/azalis olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 48.291.983 TL tutarindaki 6zel sekt6r
tahvillerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem kari ile 6zkaynaklarinda 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla 255.655 TL tutarinda azalis, 263.725 TL tutarinda artis olusmaktadir (Faizlerde %1 oraninda artis/azalis olmasi
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 261.772.547 TL tutarindaki 6zel sektor tahvili ve
eurobondlarin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net dénem kari ile 6zkaynaklarinda 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla 1.989.069 TL tutarinda azals, 2.030.318 TL tutarinda artis olusmaktadir).

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek degisimlerin yol agacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket portféyiinde satig yonli 28 Subat 2025
vadeli 300 adet BIST30 endeks kontrati ile 1.430.000 adet hisse senedi pozisyonunun netlesmesine iligkin olarak
fiyatlarda %10’luk bir artis / azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net dénem
karinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda 7.587.090 TL tutarinda artig / azalig olugsmaktadir (31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
Sirket portfoyiinde alim-satim amagli bulunan hisse senedi pozisyonuna iliskin olarak fiyatlarda %10’luk bir artis / azalis
olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket'in net dénem karinda ve dolayisiyla
Ozkaynaklarinda 1.947.381 TL tutarinda artis / azalis olusmaktadir).
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24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski
Alacaklar
Ticari Alacaklar _Diger Alacaklar
Ters Repo ve BPP

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki islemlerinden  Finansal Tiirev
Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kalinan Kredi Riskleri Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar  Yatirnmlar ) Araglar Diger
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (*) (A+B+C+D+E) - 171.331.000 45.615 - 7.461 114.182.956 48.291.983 - -
—  Azami Riskin Teminat vs. ile Giivence Altina Alinmig Kismi - - - - - - - -
A. Vadesi Gegmemis ya da Deger Dusukligine Ugramamis Fin. Varliklarin Net Defter Degeri - 171.331.000 45.615 - 7.461 114.182.956 48.291.983 - -

— Teminat, v s. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - R

B. Kosullari Yeniden Gorustlmiis Bulunan Aksi Takdirde Vadesi Gegmis veya Deger
Dusuklugiine Ugramis Sayilacak Finansal Varliklarin Defter Degeri - - - -
—  Teminat, vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - -

C. Vadesi Gegmis Ancak Deger Dusukltgline Ugramamis Varliklarin Net Defter Degeri - - - -
—  Teminat, vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - N

D. Deger duguklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
—  Vadesi Gegmis (Brut Defter Degeri) - - - -
—  Deger dusuklagu (-) - - - -
— Net Degerin Teminat vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - -
—  Vadesi Gegmemis (Briit Defter Degeri) - - - -
—  Deger Dusuklugu (-) - - - -
— Net Degerin Teminat vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(1) Finansal yatinmlar bakiyesi 6zel sektor tahvillerinden olusmaktadir.
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24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar _Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger
Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kalinan Kredi Riskleri Taraf Taraf Taraf Taraf

Ters Repo ve BPP
Bankalardaki islemlerinden

Mevduat

Alacaklar

Finansal

Tiirev

Yatirimlar ® Araglar

Diger

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (*) (A+B+C+D+E) - 20.043.308 - -
—  Azami Riskin Teminat vs. ile Giivence Altina Alinmig Kismi - - - -

A. Vadesi Gegmemis ya da Deger Dusiikligiine Ugramamis Fin. Varliklarin Net Defter Degeri - 20.043.308 - -

Teminat, vs. ile Giivence Altina Alinmig Kismi - - - N
B. Kosullari Yeniden Gorusilmis Bulunan Aksi Takdirde Vadesi Gegmis veya Deger

Dusuklugiine Ugramis Sayilacak Finansal Varliklarin Defter Degeri - - - -
— Teminat, vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - R

C. Vadesi Gegmis Ancak Deger Dusuklugline Ugramamig Varliklarin Net Defter Degeri - - - -
— Teminat, vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi - - - R

D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
—  Vadesi Gegmis (Brut Defter Degeri) - - - -
—  Deger dusuklagu (-) - - - -
—  Net Degerin Teminat vs. ile Guvence Altina Alinmis Kismi - - - -
—  Vadesi Gegmemis (Briit Defter Degeri) - - - -
—  Deger Dusuklugu (-) - - - -
—  Net Degerin Teminat vs. ile Guvence Altina Alinmis Kismi - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(1) Finansal yatirimlar bakiyesi 6zel sektor tahvillerinden olugsmaktadir.

38.930.524

38.930.524

97.568.279

97.568.279

124.833.699

124.833.699
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Riski
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu
Tiim Yabanci Paralarin
TRY Karsilig ABD Dolari Euro Diger

1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa

Banka Hesaplari Dahil) 20.938.842 593.500 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4 Donen Varliklar (1+2+3) 20.938.842 593.500 - -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

Diger - - - -
8 Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 20.938.842 593.500 - -
10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yukumliltkler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - - -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumliltkler - - - -
16 a.  Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - -
16 b.  Parasal Olmayan Diger Yikumlulukler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimluliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yukimliliikler (13+17) - - - -
19. Bilango Digi Tlirev Araglarin Net

Varlik / (Yiikiimluliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Disi D6viz Cinsinden

Tirev Urtinlerin Tutar - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Digi D6viz Cinsinden

Tirev Urtinlerin Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yuktmluliik) Pozisyonu (9-18+19) 20.938.842 593.500 - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk / (Yikimliiliik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 20.938.842 593.500 - -
22. D6viz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Gergege Uygun Degeri
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Riski (Devami)

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu

31 Aralik 2024
Tarihine Taginmis

TL Karsihklari ABD Dolari Euro Diger

1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa

Banka Hesaplari Dahil) 183.911.516 4.327.074 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4 Donen Varliklar (1+2+3) 183.911.516 4.327.074 - -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8 Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 183.911.516 4.327.074 - -
10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yukimlaltkler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yukiimliikler (10+11+12) - - - -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukimlaltkler - - - -
16 a.  Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - -
16 b.  Parasal Olmayan Diger YikiUmlultukler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumliilikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) - - - -
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net

Varlik / (Yiikiimluliik) Pozisyonu (19a-19b) (88.060.078) (2.000.000) - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Disi Doviz Cinsinden

Tirev Urtinlerin Tutar - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Digi D6viz Cinsinden

Tirev Urtinlerin Tutar 88.060.078 2.000.000 - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikimluluk) Pozisyonu (9-18+19) 95.851.438 2.327.074
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varlk / (Yiikimliiliik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 183.911.516 4.327.074 - -
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Gergege Uygun Degeri

47



IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmi§tir.)

24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Riski (Devami)
Duyarlilik analizi

Yabanci para varliklar, yukiumlilikler ve bilango digi yikimliliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. 31 Aralik 2024 yabanci para pozisyonu tasiyan
2.954.763 adet yatinm fonu katilma belgesi bulunmaktadir. (31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 3.250.000 ABD Dolari
nominal tutarda eurobond, yabanci para pozisyonu tasiyan 111.113.292 adet yatirim fonu katilma belgesi, satis yonli
2.000 adet 31 Ocak 2024 vadeli d6viz kontrati (ABD Dolari) bulunmaktadir.

Sirket’in kur riski genel olarak TL'nin Avro ve ABD Dolari karsisindaki deger degisikliklerinden olugmaktadir.

Duyarhlik analizi sadece bilango tarihindeki yabanci para cinsinden parasal kalemler ile déviz bazli ViIOP kontratlarini
kapsar ve soz konusu kalemlerin ilgili donem sonundaki %10’luk kur degisiminin net etkisini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2024
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin  Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

1. ABD Dolari Net Varlik/Yukumlulik 2.093.884 (2.093.884) 2.093.884 (2.093.884)
2. ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.093.884 (2.093.884) 2.093.884 (2.093.884)

Euro’nun TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

4. Euro Net Varlik/Yuktumlulik - - - -
5. Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

6. Euro Net Etki (4+5) - - - -

Diger Para Birimlerinin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

7. ingiliz Sterlini Net Varhk/YUkimlGluga - - - -
8. ingiliz Sterlini Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

9. ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) - - - -

10. Toplam (3+6+9) 2.093.884 (2.093.884) 2.093.884 (2.093.884)
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24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur Riski (Devami)

Duyarlilik analizi (Devami)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu (Devami)

31 Aralik 2023

Kar/(Zarar)

Ozkaynaklar

Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

Yabanci Paranin

Yabanci Paranin

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:

1. ABD Dolari Net Varlik/Ytkumlulik 18.391.151 (18.391.151) 18.391.151 (18.391.151)
2. ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) (8.806.008) 8.806.008 (8.806.008) 8.806.008
3. ABD Dolari Net Etki (1+2) 9.585.143 (9.585.143) 9.585.143 (9.585.143)
Euro’nun TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde: - - - -
4. Euro Net Varhk/YukumlGluk - - - -
5. Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6. Euro Net Etki (4+5) - - - -
Diger Para Birimlerinin TRY Karsisinda %10 Degerlenmesi Halinde:
7. ingiliz Sterlini Net Varlik/YikimIGlagi - - - -
8. ingiliz Sterlini Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) - - - -
10. Toplam (3+6+9) 9.585.143 (9.585.143) 9.585.143 (9.585.143)
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24.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya gikabilmektedir.
Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Tlrev
olmayan finansal yakiamliliklerin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akislarinin
sozlesme siireleri ve kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

Sozlesme

Uyarinca
Nakit Cikiglar 1 Aya 1-3 Ay 3 Ay- 1-5
Defter Toplami Kadar Arasi 1 Yil Arasi Yil Arasi
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1I+11+11+1V) {)] (1) (1) (1v)

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimlilukler 3.697.283 6.457.886 492.306 356.936 1.414.500 4.194.144
Ticari Borglar 313.838 313.838 313.838 - - -
Kiralama Yikumlultkleri 3.287.589 6.048.192 154.504 309.008 1.390.536 4.194.144
Diger Borglar 95.856 95.856 23.964 47.928 23.964 -
31 Aralik 2023

Sozlesme

Uyarinca
Nakit Cikiglan 1 Aya 1-3 Ay 3 Ay- 1-5
Defter Toplami Kadar Arasi 1 Yil Arasi Yil Arasi
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1+1+11+1V) (n (m () (1v)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimltliukler 5.676.023 5.755.383 5.174.477 97.127 266.171 217.608
Ticari Borglar 5.125.914 5.125.914 5.125.914 - - -
Kiralama Yukumlultkleri 464.660 544.020 27.201 54.402 244.809 217.608
Diger Borglar 85.449 85.449 21.362 42.725 21.362 -
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24.

25.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sermaye Yonetimi

Sirket, yururlikteki Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikkiimlerine uygun olarak ana sdzlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in misyonu, portfoyliniin mevzuat ve ana sézlesmeye uygun
olarak, riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda etkin, tutarl ve rasyonel bir sekilde profesyonelce yonetilmesi ve Kar
Payi Dagitim Politikasi paralelinde pay sahiplerine yillar itibariyla diizenli bir temetti gelirinin saglanmasidir. Sirket

sermayesi bu misyon dogrultusunda yonetilmektedir.
FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araglar Kategorileri:

Kayith Gergege
31 Aralik 2024 Degeri Uygun Degeri
Finansal Varliklar 516.464.410 516.464.410
- Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ~ 230.948.739 230.948.739
- Nakit ve Nakit Benzerleri 114.139.056 114.139.056
- Ticari Alacaklar 171.331.000 171.331.000
- Diger Alacaklar 45.615 45.615
Finansal Yukumliilukler 3.697.283 3.697.283
- Ticari Borglar 313.838 313.838
- Kiralama islemlerinden Borglar 3.287.589 3.287.589
- Diger Borglar 95.856 95.856

Kayith Gergege
31 Arahk 2023 Degeri Uygun Degeri
Finansal Varliklar 537.305.973 537.305.973
- Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ~ 394.130.629 394.130.629
- Nakit ve Nakit Benzerleri 123.132.036 123.132.036
- Ticari Alacaklar 20.043.308 20.043.308
Finansal Yiikiimliilikler 5.676.023 5.676.023
- Ticari Borglar 5.125.914 5.125.914
- Kiralama islemlerinden Borglar 464.660 464.660
- Diger Borglar 85.449 85.449

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligiin karsilanabilecegi degerdir.
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25.

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz. Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi
pratikte mimkiin olan finansal enstrimanlarin gergege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
disunulerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
Finansal Yukumliilukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimluliiklerin gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastig
varsayllmaktadir.

Finansal varliklarin ve yikumlallklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikumlillkler, birbirinin ayni varlik ve yukimlultkler igin aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varlik ya da ylkimlilGgin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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25.

26.

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2024 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege Uygun Deger Farki
Kar veya Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar
- Ozel Sektér Tahvil ve Bonolari 48.291.983 48.291.983 - -
- Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 72.939.856 47.701.029 25.238.827 -
- Pay Senetleri-islem goren 109.716.900 109.716.900 - -
230.948.739 205.709.912 25.238.827 -
31 Arahk 2023 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege Uygun Deger Farki
Kar veya Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar
- Eurobondlar 136.938.847 136.938.847 -
- Ozel Sektdr Tahvil ve Bonolari 124.833.699 124.833.699 - -
- Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 100.120.685 75.540.365 24.580.320 -
- Pay Senetleri-islem géren 19.473.809 19.473.809 -
381.367.040 356.786.720 24.580.320 -

BAGIMSIZ DENETCi YA DA BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

KGK; uluslararasi uygulamalar gercevesinde, bagimsiz denetimde gerekli kalite ve glivenin artirilmasini teminen kamu
yarariniilgilendiren kuruluslar ile zorunlu ya da istege bagli olarak UFRS uygulayan biiyik isletmelerin bagimsiz denetgi
ya da bagimsiz denetim kurulusundan aldigi hizmetlere iliskin Gcretler hakkinda finansal tablolarinda agiklama
yapmasina 26 Mart 2021 tarihinde karar vermistir. S6z konusu karar 30 Mart 2021 tarihli mikerrer Resmi Gazete’'de

1 Ocak 2021 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinde uygulanir olarak yurirlige girmistir.

Bu kapsamda; finansal tablolari denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarinca verilen hizmetlerin lcretlerine iliskin

aciklama asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 462.668 588.374
Vergi Danismanlik Hizmetleri - -
Bagimsiz Denetim Disi Diger Hizmetler - -
Diger Guvence Hizmetleri 67.754 -
530.422 588.374
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27. NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’ NA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Finansal Durum Tablosu Kalemleri 31.12.2024
Uzun Vadeli Finansal Varliklar (29)
Maddi Duran Varliklar ve Yatirim Amagl Gayrimenkuller (Ozel Maliyetler Dahil) (Amortisman Etkisi Harig) 58.954
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Amortisman Etkisi Harig) 56.425
Kullanim Hakki Varliklari (Amortisman Harig) 647.808
Amortismanlarin Etkisi (516.926)
a) Aktif Toplamina Etkisi 246.232

Yukiimliluklerdeki Etki

b) Toplam Yukiumliiluklerdeki Etkisi

Sermaye

Emisyon (Hisse Senedi ihrac) Primleri
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kar Yedekleri ve Birikmis Kar veya Zararlar

(71.701.838)

(26.593)
(29.867.472)
(61.565.457)

c) Ozkaynaklardaki Etki

(163.161.360)

d) Toplam Finansal Durum Tablosu Etkisi (a+b+c)

(162.915.128)

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat
Satislarin Maliyeti

(217.180.877)
189.835.216

BRUT KAR (ZARAR)

(27.345.661)

Genel Yonetim Giderleri

4.791.764

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

(22.553.897)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Dusukligu Kazanglari (Zararlar) ve Deger DiistiklUgi Zararlarinin

iptalleri

10

(56.312)

FINANSMAN GELIRI (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI)

(22.610.199)

Finansman Giderleri

296.708

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI)

(22.313.491)

Surdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

e) SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)

(22.313.491)

Toplam Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplan) (d+e)

(185.228.619)
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28. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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