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Konu 1 SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Pazardaki biuyime sayesinde 2023 mali yiinda devam eden gelir ve satis hacmi artisi ile 2024 mali yiinin 3. geyredinde
satiglarin daha fazla iyilesmesi

e 2023 mali yilinda FAVOK uretiminde iyilesme ve makul karlilik oranlari ile birlikte 2024 mali yilinin 3. ceyredinde karllk
gostergelerindeki artis

e Analiz edilen dénemdeki nakit fazlasi pozisyonuyla gigli finansal kaldirag ve faiz karsilama profili

e  Pozitif nakit akisi gbéstergeleri ve 6nemli diizeydeki net isletme sermayesi ile desteklenen tatmin edici likidite yonetimi

e Alacaklarin distik tahsilat riskinin varlik kalitesine katkida bulunmasi

e Toplam yukudmldliklere kiyasla yiksek 6z sermaye dizeyi

e  Coklu marka stratejisi ve Carlsberg gibi 6nemli uluslararasi markalarla olan is birligi sayesinde i¢c pazarda marka bilinirligine
sahip olmasi

e  Kurumsal yonetim ilkelerine ve uluslararasi kalite standartlarina uyum géstermesi

e Uzun sireli faaliyet gegmisi ve ihracat gelirlerinin cografi olarak gesitlendirilmesi

e Analiz edilen donemde toplam gelirlere kiyasla ylksek seviyedeki faaliyet giderleri

e Vergilendirme ve fiyatlandirma politikasinin i¢ pazarda potansiyel bir daralmaya neden olmasi

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlar énemli bir
belirsizlik yaratiyor

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu “AAA (tr)” seviyesinde teyit edilmis olup diger tim notlar asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AAA (tr) / (Stabil Goérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating : BB / (Stabil Gériinim)
ll\}gttllr]l Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gériinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gb6zden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Sevket GULEC Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Midiir
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