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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Viking Kagit ve Seliiloz Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e  Elverisli nakit dontisim doéngusu

e TIhracat gelirlerinin kur riskine karsi belirli bir dereceye kadar dogal korunma imkanlar saglamasi

e Diusuk seviyedeki stipheli alacaklari sayesinde surdurilen aktif kalitesi

o Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine uyumu

e Genig sektor tecriibesi ve strdurilebilirlige verdigi 6nem

e Yasar Holding altinda faaliyet gdstermenin avantajlari

e 2023 yilinda ve 2024 yilinin ilk 9 ayinda kayda deder sekilde diisen ve asadi yonlu seyreden satis trendi

e Yikselen kaldirag profili ile birlikte yuksek tutardaki finansal giderleri

e Analiz dénemi boyunca kaydedilen sinirl briit kar marijlari ve negatif FAVOK tutarlari

e Gegmis donem ve net donem zararlar kaynakl 6zkaynaklarda gergeklesen erozyonun nakdi sermaye girisi ihtiyacini
artirmasi

e Nakit akisi yaratamamasi sonucunda kaydedilen zayif likidite gostergeleri

e  Sellloz fiyatlarina duyarliligi

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Viking Kagit ve Seliiloz Anonim Sirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘BBB (tr)’ seviyesinden ‘BBB- (tr)’ seviyesine revize edilmis olup, notun gérinimu ise *‘Negatif’ olarak belirlenmistir.
Tum notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu :  BBB- (tr) / (Negatif Goriniim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu i 33 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB-/ (Negatif Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu i BB-/ (Negatif Gériinim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu -
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu -

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi veya satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara ddénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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