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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gdrmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gergeklesip  gerceklesmedigi, ger¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri i¢eren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gergeklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 8 — 9 Haziran 2023 tarihlerinde gergeklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirmm
Menkul Degerler A.S. tarafindan 02.06.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 27.02.2023 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin sirasiyla
%70 ve %30 oranda agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill);c%r?tl'L) Agirhiklandirma Pay B(z.‘l_sll_)D cger
INA Degeri 607 %°70,0 13,50
BIST Ana Pazar Endeksi 913 %15,0 20,29
BIST Teknoloji Grubu Endeksi 1.014 %15,0 22,53
Yurt ici Benzerler 1.466 %0,0 32,59
Yurt Dis1 Benzerler 1.359 %0,0 30,21
Hedef Deger 714 %100 15,87
Halka Arz iskontosu %23,6
Halka Arz Fiyati 945 12,12

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar bugiinkii degerine indirgenmistir.

27.02.2023 tarihli Fiyat Tespit Raporunda yer alan projeksiyon verileri TMS 29 standardinin
uygulanma karar1 6ncesinde hazirlandigindan, Fiyat Tespit Raporunda enflasyon muhasebesi
yontemi uygulanmamaistir.

Sirket’in 11.03.2024 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2024 tarihli finansallar1t TMS 29
Enflasyon muhasebesi ilkelerine gore diizenlenmis olup, info Yatirim’1n 02.06.2023 tarihinde
yayimladigi 27.02.2023 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki varsayimlar ile ger¢ceklesmelerin
Ozet gosterimi asagida yer almaktadir.
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(Milyon TL) 31.12.2024 Gergeklesen | 31.12.2024 Tahmini Gerg)er';ll‘:fme
Hasilat 1.781,4 696,5 255,8%
Satiglarin Maliyeti 1.457,1 514,7 283,1%
Briit Kar 324,3 181,8 178,3%
Briit Kar Marji 18,2% 26,1%

Faaliyet Giderleri 132,8 30,4 436,5%
Esas Faaliyet Kar1 191,5 151,4 126,5%
Esas Faaliyet Kar Marji 10,7% 21,7%

FAVOK 220,7 158,6 139,2%
FAVOK Marji 12,4% 22,8%

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmis Verilere Gore;

Fiyat tespit raporunda 2024 yil1 toplam hasilat1 696,5 milyon TL olarak tahmin edilmistir.
31.12.2024 donemi itibariyla gergeklesen hasilat tutar1 1.781,4 milyon TL olup yilsonu tahmin
edilen 696,5 milyon TL’ye gore gergeklesme orant %255,8 olmustur.

Fiyat tespit raporunda 2024 yil1 briit kar1 181,8 milyon TL olarak tahmin edilmis; 31.12.2024
dénemi itibariyla gergeklesen briit kar 324,3 milyon TL olup yilsonu beklentisine gore
ger¢eklesme orani %178,3 olmustur.

2024 yilinin tamamui igin tahmin edilen esas faaliyet kar1 151,4 milyon TL olup 31.12.2024
donemi itibariyla gerceklesen esas faaliyet kar1 191,5 milyon TL ile yilsonu beklentisinin
%126,5’ine karsilik gelmistir.

Fiyat tespit raporunda 2024 yil1 icin FAVOK 158,6 milyon TL olarak tahmin edilmistir.
31.12.2024 dénemi itibariyla gerceklesen FAVOK 220,7 milyon TL olup yilsonu beklentisinin
%139,2’si gergeklesmistir.

Fiyat Tespit Raporunda yer alan 2024 y1li tahminlerine ve TMS 29 uygulanmig 2024 y1l1 ii¢iincii
ceyrek finansal rapor verilerine gore; 2024 y1l1 igin dngdriilen hasilatin %255,8°i ve FAVOK ’iin
ise %139,2’si karsilanmistir.

Finansal tablolar ve fiyat tespit raporu karsilikli olarak degerlendirildiginde, her ne kadar
enflasyon muhasebesi uygulanmis olsa da Hasilat, Briit Kar ve FAVOK kalemlerinde tahmin
edilen rakamlarin as1ldig1 goriilmektedir. Bu sebeple, fiyat tespit raporunun gergek degerlere
yakin dngoriilerle olusturuldugu kanisina verilmaktadir.
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