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“Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e  Gorece diuslik 6denmis sermaye seviyesine ragmen incelenen dénemlerde esas olarak gegmis yil karlari ile desteklenen yuksek
seviyedeki 6zkaynak katkisi,

e Incelenen dénemlerde tatmin edici net isletme sermayesi seviyesi ve makul seviyedeki likit varliklari,

e Teminatlandiriimis alacak yapisi ile birlikte genis bayi agi sayesinde oldukga distk dizeydeki slipheli alacaklarin belirli bir
6lgude varlik kalitesini destekliyor olmasi,

e Yodun Ar-Ge galismalari ve uzun yillara dayanan sektoérel bilgi birikimi sayesinde sirket blinyesinde Uretilen motorlarin bir
Olgide Urin gesitliligi saglamasi beklentisi,

e Marka bilinirligi ile birlikte sektérde neredeyse yarim asirlik varhgi,

e Halka agik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyum diizeyi,

. 2024 yilinda azalan satis hacmi sebebiyle ciro, karlilik marjlari ve pazar payindaki gerileme,

e Yiksek finansal borcluluga karsin FAVOK uretimindeki belirgin disiisiin, 2024 yilinda yiiksek kaldirag metriklerine neden
olmasi,

e 2024 yilinda finansman giderlerinde gergeklesen yiksek diizeydeki artis nedeniyle faiz karsilama metriklerinde gergeklesen
bozulma,

e Uzun nakit gevrim doénglist ve ylksek isletme giderleri oraninin verimliligi baskiliyor olmasi,

e 2024 yilinda iliskili taraflardan alacaklardaki artis ile birlikte faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisi ve faaliyetlerden serbest
nakit akisi metriklerinin negatif olarak gergeklesmis olmasi,

e Kiresel gapta yumusak inise ydnelik aksiyonlar énem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating Notu ‘A (tr)’ seviyesinden ‘BBB+ (tr)’ seviyesine revize edilmistir. Tim notlar asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinidm)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporiari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem gbzden
gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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