_ ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.$
MERKEZI ALACAGIN DEVRI DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
03.06.2024-31.12.2024 DONEMI FAALIYET RAPORU

Kurulus Tarihi : 06.02.2024

Thrac Tarihi : 03.06.2024

Fon Tutar1 : 10.000.000.000-TL
Pay Adedi : 1.000.000.000.000-pay
Fon Toplam Degeri :146.424.719-TL
Menkul Kiymetler Deger Artist :6.185.643-TL

Cari Dénem Gelir Gider Farki :21.041.416-TL

Ihrag Degeri : 0,010000-TL
02.01.2025 Pay Degeri :0,012662-TL
03.06.2024-31.12.2024 Verimi : %26,62

Fon Tiirt : Alacagin Devri Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Merkezi Alacagin Devri Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun
03.06.2024-31.12.2024 aras1 verimi %26,62 olarak gergeklesmis; belirtilen donemde performans kriterinin
getirisi ise %33,34 olmustur. 31.12.2024 itibartyla tiim katilma belgelerinin %1,16’s1 dolasimda kalmistr.

Fon portfoyliniin %27,48’1 kamu i¢ bor¢lanma araglari, %48,26’s1 Tiirk 6zel sektor borglanma araglari,
%14,57’si BIST paylar1, %3,42’si ters repo ve %6,27’si Takasbank para piyasasi islemlerinden olusmustur.

Menkul Kiymetler Deger Artis1 2024 yilinda 6.185.643-TL olarak; Cari Dénem Gelir-Gider farki ise 2024
yilinda 21.041.416-TL olarak tahakkuk etmistir.

Fon performans kriteri olarak; %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’ni hedef almaktadir. (Esik Deger)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Merkezi Alacagin Devri Dengeli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 13.03.2013 tarih, 28586 no.lu Resmi Gazete’de yaymlanan Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisikliklerine uygun
olarak diizenlenen 31.12.2024 tarihli Bilangosu ile Kar ve Zarar Tablolarini ilgili Yonetmeligin 32. maddesi
geregince onaylariniza sunariz.

Saygilarimizla,
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S
MERKEZI ALACAGIN DEVRI DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu
Tarih: 24.03.2025
Serkan Ugras Kaygalak N. Cem Ozcan S. Murat Caglar
Bagkan Uye Uye
Burak Sezercan Hiiseyin Gayde

Uye Uye



03.06.2024-31.12.2024 DONEMININ DEGERLENDIRMESI

MAKROEKONOMIK GELiISMELER

IMF’nin Ocak 2025’te yayimladigi Kiiresel Ekonomik Goériiniim Raporu’na gére 2024 yilinda kiiresel biiyiime
%3,2 seviyesinde gerceklesti. 2025 ve 2026 yillar1 icin biiyiime %3,3 seviyesinde tahmin edildi. Raporda
pandemi sonrasi bilylimenin tarihsel ortalamanin altinda kaldigi ve bolgesel farkliliklarin belirginlestigi
vurgulandi. ABD ekonomisi gii¢lii hizmet sektoriiyle kiiresel biiyiimeyi siiriiklerken Euro Bolgesi ve Cin’in
biiylime goriinimii ABD’ye kiyasla daha zayifti. Cin hiikiimeti biiylimeyi tesvik etmek adina para ve maliye
politikasinda gevsemeye gitti. 2024 yilinda enflasyon gerilese de gelismis iilke merkez bankalarinin
hedeflerinin ilizerinde kalmay siirdiirdii. 2023 yilinin sonunda ABD, Euro Bolgesi, Japonya ve Cin’de sirasiyla
%3,4, %2,9, %2,6 ve -%0,3 olan y1llik TUFE enflasyonu 2024 y1l sonunda sirastyla %2.9, %2,4, %2.,9 ve %0,1
seviyesinde olustu. Bu gerileme gelismis iilke merkez bankalarina parasal gevseme icin alan yaratti. 2024
yilinda Fed 100 baz puan, Avrupa Merkez Bankasi 100 baz puan ve Ingiltere Merkez Bankas1 50 baz puanlik
faiz indirimi yapti. Fed 2023 yil sonunda %5,25-5,50 araliginda bulunan faizini 2024 sonunda %4,25-4,50
bandina, Avrupa Merkez Bankasi ayni donemde %4’ten %3’e, ingiltere Merkez Bankasi da %5,25
seviyesinden %4,75 seviyesine indirdi. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ise 2024 yilinda ultra gevsek para
politikasini sonlandirdi, mart ayinda faizi -%0,1’den %0,1 e yiikseltti. BoJ agustos ayindaki toplantisinda faizi
%0,25’e yiikseltti ancak beklenti iizeri olan bu adim kiiresel piyasalarda ¢alkantiya sebep oldu. Kasim ayinda
ABD’deki bagkanlik se¢imi belirsizligin uzun siirebilecegi yoniindeki genel piyasa beklentisinin aksine derhal
sonuglandi ve secimde Cumhuriyetgi kanat cogunlugu kazandi. ABD’de yeni yonetimin uygulamay1 vadettigi
politika bilesiminin enflasyonu artirict etkisi olabilecegi diisiiniiliiyor. Bu nedenle ABD’de enflasyonun daha
yliksek ve Fed’in para politikasinin da daha siki olabilecegi bir senaryo fiyatlamalara dahil oldu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB) 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini 2,5 puan artirarak
%45’e ¢ekti. Subat aymda politika faizini sabit tuttu. Mart ayinda ise enflasyon goriintimiindeki bozulmay1
gerekce gostererek piyasa beklentilerinin lizerinde bir artigla politika faizini 5 puan artirarak %50’ye ¢ikardi.
Yilin son ceyreginde faiz indirim sinyalleri veren TCMB, aralik ayinda genel olarak piyasa beklentileri
dogrultusunda faiz oranini 2,5 puan indirerek %47,5’e ¢ekti. Uzun bir aranin ardindan gelen bu faiz indirimine
ek olarak TCMB mart aymda operasyonel gergevede yaptigi degisikligi aralik aymnda geri aldi. Gecelik
bor¢lanma ve borg verme faiz oranlarinin politika faizine kiyasla 300 baz puanlik marj yerine yeniden 150 baz
puan marj ile belirlenmesine karar verdi. Bu degisiklik ile kisa vadeli faizlerdeki dalgalanmanin 6niine
gegilmesi amaclandi. 2024 yili TCMB’nin yogun déviz alimi1 yaptig1 ve bu nedenle de sistemde yiliksek TL
likidite fazlasinin oldugu bir yildi. Likidite fazlasinin artmasi1 parasal aktarim mekanizmasini
zayiflatabileceginden bu fazlanin kalici oldugu degerlendirildigi durumlarda zorunlu karsilik artirimi yapildi,
gecici oldugu durumlarda da depo alim ihaleleri gibi sterilizasyon araglar1 kullanildi. 2024 yilinin Aralik
ayinda bu yilki para politikasinin temel ¢ergevesini anlatan Para Politikasi Metni yayimlandi. Bu metin ile
birlikte 12 yerine 8 tane PPK toplantis1 yapilacagi agiklandi. Toplant:1 sayisinin diisiliriilmesi 2025 yilindaki 8
toplant1 i¢in de faiz indirim olasiliginin canli olacagini diisiindiirdii. 2025 y1l sonu i¢in politika faizinin %31°e
inmesini bekliyoruz. TCMB 2024 y1l1 genelinde doviz arz ve talep dengesinde dengeleyici rol tistlendi. 2023
sonunda 34,9 milyar dolar olan net uluslararasi rezervler 2024 yil sonunda 63,5 milyar dolara yiikseldi. Net
uluslararasi rezervlerden kamunun YP mevduati ile yerli ve yabanci swaplar dislanarak hesaplanan TCMB’ nin
net doviz pozisyonu 2023 sonundaki -47 milyar dolardan 2024 sonunda +31,2 milyar dolara iyilesti. Kredi
derecelendirme kuruluslarindan S&P, Moody’s ve Fitch 2024 yilinda Tiirkiye’nin kredi notunu 2’ser kademe
yiikseltti. S&P ve Fitch’in not goriiniimiinii duragana ¢ekmesi, 2025 yilindaki potansiyel not artirimlarinin
2024 yilindaki kadar hizli olmayabilecegini gdsteren bir unsurdu.

2024 yilinin Kasim ay1 itibariyla 12 aylik cari agik 7,4 milyar dolar seviyesinde olustu. Kasim itibariyla 12
aylik finansman ihtiyaci 42,7 milyar dolar oldu. Bunun 18,4 milyar dolar1 kaynag belirsiz para ¢ikisi, 8 milyar
dolan efektif ve mevduat transferi, 4,9 milyar dolar1 ticari kredi édemesi ve 4 milyar dolar1 da rezerv
birikiminden kaynaklandi. Finansman ihtiyacinin karsilanmasinda 24,6 milyar dolar ile efektif ve mevduat
transferi 6ne ¢ikti. Bunu 14,1 milyar dolar portfdy yatirnmlar1 ve 4,2 milyar dolar ile de dogrudan yatirnmlar
takip etti. 2023 sonunda %5,2 olan merkezi yonetim biitge acigimin GSYH’ye orani 2024 sonunda %4,9’a indi.
Bu ayn1 zamanda OVP hedefi ile de uyumluydu. HMB Simsek 2025 yilinda maliye politikasinin dezenflasyon
siirecine destek vermesinin amaglandigini belirtti. OVP’ye gore 2025 sonu biitge aci1g1 hedefi %3,1 diizeyinde
bulunuyor.



Tiirkiye ekonomisinin 2024 yilinin ilk {i¢ ¢eyregindeki yillik ortalama bilyliime orani %3,2 oldu. Bu dénemde
biliylimeye i¢ talep 3,5 puan, net dis talep 1,9 puan yukar1 yonlii katki yapti. Stok diisiisii biiylimeyi 2,2 puan
asag1 cekti. Kisa vadeli egilimler agisindan sinyal etkisi tagiyan mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig
GSYH birinci geyrekte %1,2 biiyiirken, ikinci ve liglincii ¢eyrekte ¢eyreklik daralma %0,2 oldu ve ekonomi
teknik resesyona girdi. Bununla birlikte sanayi tiretim endeksi ve hizmet {iretim endeksi gibi gergek veriler
2024°1in son ¢eyreginde ekonomik goriiniimde sinirli bir toparlanma oldugunu yansitarak ¢eyreklik bazda
daralmanin devam etmeyecegini disilindiirdii. 2025 yilinda Tirkiye ekonomisinin reel olarak %3,5
biiyliyebilecegini, yani biiylimenin TCMB faiz indirimlerinin de destegi ile hizlanabilecegini diisiiniiyoruz.
2024 y1l sonunda %44,4 olan yillik enflasyonun 2025 sonunda %28’e inmesini bekliyoruz. 2024 yilinda cari
ac1gin 10 milyar dolarin altinda kalma olasiliginin giiclendigini diigiiniiyoruz. 2025 yili i¢in beklentimiz ise 22
milyar dolardir. 2025 yilinda Tiirk lirasinin 2024 y1l sonuna kiyasla reel olarak smirli bir deger kazanci elde
ederek y1l1 44 seviyesinde bitirecegini diisiiniiyoruz.



