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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. AGRESIF DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2024
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunug raporu AgeSA Hayat ve Emeklilik
A.S. Agresif Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansimi ilgili Teblig’de belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolart
iizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.

Dikkat Cekilen Husus

1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarma
dayanak teskil eden finansal bilgiler, TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi
uygulanmadan hazirlanmistir. Bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.
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Agesa Emeklilik ve Hayat A.S. Agresif Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.12.2003

31.12.2024(*) tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.252.207.623

Birim Pay Degeri (TRL) 0,917882
Yatirmai Sayisi 16.627
Tedavidil Orani (%) 4,55%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylar 82,87%
- Bankacilk 20,35%
- Hava Yollar1 Ve Hizmetleri 12,07%
- Holding 9,23%
- Perakende 8,28%
- Tletisim 7,87%
- Gayrimenkul Yatirnm Ort. 4,94%
- Iletisim Cihazlari 3,62%
- Otomotiv 2,15%
- Tekstil, Entegre 2,07%
- Gimento 2,00%
- Araci Kurum 1,78%
- Elektrik 1,75%
- Demir, Celik Temel 1,60%
- Biracilik Ve Mesrubat 1,54%
- Insaat, Taahhiit 1,35%
- Sigorta 1,23%
- Diger 1,04%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 7,87%
Ters Repo 7,83%
Teminat 0,60%
Borsa Yatinnm Fonu 0,30%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,28%
Vadeli Mevduat 0,25%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, yiksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri  auan Nazl
performansi hedefiyle hareket eder. Bu hedefi gergeklestirmek icin fon portféyu
aktif bir yénetim stratejisi izlenerek Yénetmelikte belirtilen azami ve asgari risk  Alper OZDAMAR
araliklarinin igerinde kalmasi hedeflenir. "

Bulut Ozer

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet idil SAZER

Baris OZKAPTAN

Hasan Basri TARMAN

Yatirim Stratejisi

Fon; fon portféyliniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te belirtilen varlik tirlerine 2.4.
maddesinde yer alan varlik ve islem tablosunda belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirir ve sermaye, temettd, kira
geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagiimi 6nceden belirlenmez. Fon igerisindeki
dagiimi ise slireg igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri isiginda uygun noktayi saglayacak bilesim olarak
belirlenir. Hareket marjlar yonetimsel prensipler gergevesinde sinirlidir. Yatirim araglari ile ilgili segimler yapilirken,
araglarin sadece gegmis performanslari degil, ileriye déniik beklentileri de géz 6niine alinir.Fonun risk degeri 5-7
araliginda belirlenmistir. Fon portféy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degdisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasilidini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar
olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytkimlliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
o6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet kogullari,
politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Z) Korelasyon
Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi
doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10)
Yapilandirilmig Yatiim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandigi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkindr.
Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde
negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin
degeri baslangig dederinin altina diisebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf
riski de mevcuttur.

(*) 31 Aralik 2024 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 1 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik
2024 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki dederler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
6IK Z"Sl:‘aus:l;'";aik Enflasyon Portféyiin Zaman ﬁlK ?j:?ilrl\aus:l;néaik Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR P SHtnun / =S grani (%) icinde Standart Sar § 9 Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TUFE) (¥) Sapmasi (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
P A Sapmasi (%) (**) 9
2020 25,654% 11,640% 14,599% 1,118% 0,0291% 0,0476 91.226.609,71
2021 30,697% 19,485% 36,081% 1,247% 0,0467% 0,0351 124.885.537,53
2022 194,807% 13,996% 64,270% 1,412% 0,0335% 0,2745 447.878.945,28
2023 75,353% 21,100% 64,773% 2,008% 0,0717% 0,0830 717.764.527,58
2024 57,781% 63,543% 44,379% 1,288% 0,1254% -0,0048 1.252.207.623,17

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma olgutiiniin / esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(***) 31 Aralik 2024 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 1 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024 tarihi ile olusturulan Fon Portfdy Degeri ve Net
Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (19,476%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gergeklestigi igin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmigtir.
2023 yilinda fonun esik deger getirisi (21,093%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (21,100%) altinda gergeklestigi igin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmigtir.
2024 yilinda fonun esik deger getirisi (63,523%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (63,543%) altinda gergeklestigi igin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100

oraninda istirakidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri
miisterilerle portfdy yonetim stzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirnm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tizel kisilerle yatirnim sirketleri ve benzeri

girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2024 tarihi itibariyle 61 adet Emeklilik Yatinm Fonu ve 124 adet Yatinm Fonu
yonetmektedir. Ak Portfoy Yonetimi A.S. 31.12.2024 tarihi itibariyle toplam 848.5 Milyar TL yonetmektedir.

Genis yatirim evreni ile portfoy yonetim stireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmis kurallara bagh yatinm stratejisi
dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirim drlinleri ve bireysel portféy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun portfoy yonetimi gerceklestirir.

2) Fon Portfoy('niin yatirim amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2024 - 31.12.2024 doéneminde net %57,78 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %63,54 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-5,76 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiittiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiiniin / esik degerinin ilgili ddnem ierisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak
hesaplanmig olan ytizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2024 - 31.12.2024 déneminde : Orami (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 1,903201% 22.322.692,28
Saklama Ucreti Giderleri 0,010611% 124.462,12
Denetim Ucreti Giderleri 0,002588% 30.354,40
Kurul Kayit Ucreti 0,012581% 147.565,25
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,103811% 1.217.597,60
Diger Faaliyet Giderleri 0,013790% 161.748,69
Toplam Faaliyet Giderleri 24.004.420,34

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.172.902.436,83

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,0465829%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Yasal diizenleme geregi karsilastirma dlglitiinde yer alan pay senedi endekslerinde 01.01.2018 itibariyle getiri endeksleri kullaniimaktadir.

2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(30/12/2022)
2.01.2024-... %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(29/12/2023)

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari, kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portféy ve karsilastirma 6lgitiiniin / esik dederinin birikimli getiri orani

S—— S—

2.01.2020 - 31.12.2020 25,65%
4.01.2021 - 31.12.2021 30,70%
3.01.2022 - 30.12.2022 194,81%
2.01.2023 - 29.12.2023 75,35%
2.01.2024 - 31.12.2024 57,78%

196,90%

27,78%

32,79%

76,40%

59,83%

Karsilastirma Olciitii / Esik

Degeri

11,64%
19,49%
14,00%
21,10%

63,54%

14,01%
11,21%
180,81%
54,25%

-5,76%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik verilerden hareketle

hesaplanmistir)

Portfoy

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2020 25,65%
2021 30,70%
2022 194,81%
2023 75,35%
2024 57,78%

29.12.2023 - 31.12.2024 D6nem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI

BIST 30 ENDEKSI

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI

BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DIiBS TUM ENDEKSI

BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalar Endeksi
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payr TL Endeksi
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA
BIST-KYD Eurobond USD (TL)

BIST-KYD Eurobond EUR (TL)

Dolar Kuru

Euro Kuru

1,12%
1,25%
1,41%
2,01%

1,29%

Karsilagtirma Olgiitii / Esik

11,64%
19,49%
14,00%
21,10%

63,54%

34,94%
38,06%
63,52%
45,67%
41,24%
39,93%
33,14%
20,27%
13,68%
53,62%
66,63%
27,24%
49,83%
52,32%
39,68%
26,10%
52,44%
27,82%
21,10%
19,85%
12,78%

(*) 31 Aralik 2024 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 1 Ocak
2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024 tarihi ile olusturulan Fon
Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

Degeri

0,03%
0,05%
0,03%
0,07%

0,13%



