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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S.
Siirdiiriilebilirlik
Katilim Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Katilm Emeklilik ve Hayat A.S. Stirdirilebilirlik Katihm Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon") 31 Aralik
2024 tarihli finansal durum tablosu ile 25 Nisan — 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve 25 Nisan — 31 Aralik 2024 hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari hikiimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriislin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlan'na ("BDS") uygun olarak ylirtitilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan"
bélimunde ayrintih bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken y&netim; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin strekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh &nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlish§in her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligshklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlighklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:
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o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "onemli yanlishk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykirni beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanhsligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

e Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin strekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimiz Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri ist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimluliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon'un 25
Nisan - 31 Aralik 2024 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ic tiiziigliniin finansal
raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK'min 402. maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

SURDURULEBILIRLIK KATILIM EMEKLILIKYATIRIM FONU

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle

Finansal Durum Tablosu
(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden

) Gegmis

Dipnot 31 Aralik 2024
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 15 2.139.258
Diger Alacaklar 4,5 597.310
Finansal Varliklar 13 179.070.010
Toplam Varliklar (A) 181.806.577
Yiikiimlulikler
Diger Borglar 5 1.858.750
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 1.858.750
TOPLAM DEGERi/NET VARLIK DEGERi (A-B) 179.947.827

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK KATILIM EMEKLILIKYATIRIM FONU
25 Nisan 2024 - 31 Aralik 2024 hesap donemine ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablolari
(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
25 Nisan 2024-

Dipnot 31 Aralik 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar payi gelirleri 10 733.891
Temettu gelirleri 10 851.181
Finansal varlik ve ylikiimluluklere iliskin gerceklesmis kar 10 8.382.107
Finansal varlik ve ylikimliliklere iligkin gerceklesmemis kar 10 14.837.250
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 597.310
Esas Faaliyet Gelirleri 25.401.738
Yénetim Ucretleri 7 (2.855.891)
Saklama ucretleri 7 (254.256)
Denetim Ucretleri 7 (9.171)
Kurul Ucretleri 7 -
Komisyon ve diger islem Ucretleri 7 (189.719)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (194.763)
Esas Faaliyet Giderleri (3.503.800)
Esas Faaliyet Kar1 / (Zaran) 21.897.938
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari1 / Zarari 21.897.938
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriilmayacaklar -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar siniflandirilacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
DIGER KAPSAMLI GELIR (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 21.897.938

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK KATILIM EMEKLILIKYATIRIM FONU

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden

Gegmis

Dipnot 31 Aralik 2024
TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERI 8

(DONEM BASI) -
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis 8 21.897.938
Katilma payi ihrag tutari (+) 8 468.271.281
Katilma payi iade tutari (-) 8 (310.221.391)
TOPLAM DEGERi/NET VARLIK DEGERi (DONEM SONU) 8 179.947.828

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
3



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

SURDURULEBILIRLIK KATILIM EMEKLILIKYATIRIM FONU

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle
Nakit Akis Tablosu

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
31 Aralik 2024

A. iSLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Net donem kari

Net donem kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler

Kar payi gelirleri ile ilgili dUizeltmeler

Temettu gelirleri

Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglar) ile ilgili dizeltmeler

isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler
Finansal varliklardaki degisimler, net

21.897.938

(733.891)
(851.181)
14.837.250

(597.310)
1.858.750
(193.907.260)

Alinan kar payi 733.891
Alinan temetti 851.181
Faaliyetlerde kullanilan net nakit (155.910.631)
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Katilma payi ihraglarindan elde edilen net nakit 468.271.281
Katilma payi iadeleri icin 6denen nakit (310.221.391)
Finansman faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 158.049.890
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 2.139.258
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERLERI UZERINDEKI ETKISi
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis (A+B+C) 2.139.258
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERi DEGERLERI -
D6énem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 2.139.258

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK KATILIM EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Surdirdlebilirlik Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu (“Fon”), 25 Nisan
2024 tarihinde faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan (“SPK”) almis
oldugu izin uyarinca 25 Nisan 2024 tarihinde katilma paylarini birim pay degeri 0,010 TL'den
halka arz etmistir. Fon, i¢ tiztglinde belirtildigi (izere sliresizdir.

Katilim Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi ile Kuveyt Turk Portféy Yonetimi A.S. (“KT Portfoy”)
arasinda yapilmis olan Portfoy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi KT Portfoy
tarafindan yapilmaktadir.

Yil icinde Fon'un Katihm Endeksi dahilindeki ortaklik payi, kamu kesimi, 6zel kesim kira
sertifikasi ve diger faizsiz finansal araglarinin alim satimlari Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
aracihg ile yapilmaktadir.

Kurucu:

Katihm Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi, No: 2 Akkom Ofis Park 3. Blok
Kelif Plaza Kat:2, 34768 Umraniye/istanbul

Yonetici:

Kuveyt Tirk Portféy Yonetimi A.S.

Altunizade Mah. Kisikh Cad. Sarkuysan — AK is Merkezi, Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar / ISTANBUL

Araci Kurum:

Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S

Ayazaga Mahallesi, Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sariyer/istanbul

Saklayici Kurum:
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No:4 Emirgan, Sariyer 34467 istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon, yatirim tercihlerinde Surdurilebilir Gelecek (Sustainable Future) anlayisina uygun
olarak hareket etmeyi ve varlik secimlerini bu anlayisa uygun olarak yapmayi
amaclamaktadir. Bu kapsamda fon tarafindan yiliksek performans hedeflerinin yaninda
cevresel, sosyal ve/veya kurumsal yonetim ilkelerini (ESG: Environmental, Social,
Governance) yatirim karar alma sireclerine entegre etmis sirketlerin ortaklik paylarinin ve
yerli ve yabanci stirddrlebilirlik borsa yatirim fonlarina yatirim yapilmasi hedeflenmektedir.
Fon, bu yatirm hedefini gerceklestirmek icin agirlikli olarak yurtici ve/veya yurtdisi
strdurulebilirlik ve/veya ESG temali endekslere dayali borsa yatirrm fonlarina, ESG
kriterlerine uygun olarak ihrag¢ edilmis yatirrm fonlarina ve sirdirilebilirlik endekslerine
dahil sirketlerin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araclarina ve bu para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapan yatirirm fonlarina, Amerikan (ADR) ve Global (GDR) Depo
Sertifikalarina yatirim yapacaktir. Bu yatirim stratejisi ile Fon hem makul bir getiri saglamayi
hem de sirdirilebilir bir gelecek icin sirketlerin ESG konularinda hassasiyet gdstermesinin
tesvik edilmesine destek olmayi amacglamaktadir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK KATILIM EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Fon yonetim licretleri

SPK’nin Seri XI, No:6 Tebligi Madde 49/A uyarinca Fon’dan karsilanan tim giderlerin
(yonetim (creti dahil) toplaminin Ust siniri fon net varlik degerinin giinlik % 0,006109
(ylzbinde alti virgill ytiz dokuz) yilhk %2,23’0 (ylzde iki virgil yirmi Gi¢) olarak uygulanacak
olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, birinci fikrada
belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez. Fon’un toplam
giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin guinlik %
0,00625 (yuzbinde alti virgil yirmibes) [yillik yaklasik % 2,28 (ylzde iki virgil yirmi sekiz)]
olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan édenecektir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1. Sunuma iliskin Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Mart 2025 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Yonetim Kurulu’nun finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede
yayimlanan [1-14.2 sayili “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi”
(11-14.2 Tebligi) uyarinca hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan
Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlarailiskin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olcllen finansal varliklar haricinde tarihi
maliyetler Gzerinden hazirlanmistir.



KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK KATILIM EMEKLILIKYATIRIM FONU
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukimlildk, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhlikgosterebilir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Fon’un operasyonlarini strdirdigi temel
ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel
para birimi’). Fon’un fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi TL dir.

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Fon’un finansal
tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerek
goraldiglinde yeniden siniflandirihir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolari alis kuru olan 35,2803 TL (31 Aralik
2023: 29,4382 TL) ve Euro alis kuru olan 36,7362 TL (31 Aralk 2023: 32,5739 TL) ile
degerlenmistir.

isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin isletmenin sirekliligi esasina gére hazirlamistir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan :

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir.

Fon, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2024 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan (devam)
i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TMS 1, S6zlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik,

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken
kosullarin bir yikimliligin siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve Geri Kiralama islemleri,

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra
nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hikimlerini icerir. Kira 6demelerinin
bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemelerinden
olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7’deki tedarikgi finansman anlagmalarina iliskin degisiklikler,

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler tedarikgi finansman anlasmalarinin ve isletmelerin yikimlalGkleri, nakit akislar
ve likidite risklerinin tGzerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak icin agiklama gerektirir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”,

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu, standartlarin yerel kanunlar veya dizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu
standart, bir sirketin deger zinciri icerisindeki strdarilebilirlikle ilgili maruz kaldigr tim ciddi
riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel cergeveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”,

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu, standartlarin yerel kanunlar veya dizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu
standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda aciklama gerekliliklerini belirleme
konusundaki ilk standarttir. KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul
Karari'nda belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu sdrdirilebilirlik
raporlamasina tabi olacagl aciklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Turkiye Strdirilebilirlik Raporlama
Standartlari (TSRS) Uygulama Kapsamina iliskin Kurul Karari” kapsaminda sirdiiriilebilirlik
raporlamasina tabi olacak isletmelerin belirlenmesi amaciyla slrdirilebilirlik uygulamasi
kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir. Diger taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli “Turkiye
Surdirilebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS) Uygulama Kapsamina iliskin Kurul Karari”
uyarinca surdurulebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda degisiklige gidilmistir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.4 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan (devam)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama ddénemi igin
heniliz yirurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri,

Standart sigorta ylkiimliltklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgllmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeler icin daha diizenli bir 6lglim ve sunum yaklasimi saglar. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yikimliliklerin glincel bilango degerleri ile 6lciminid hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirilmesini saglayan bir model getirmektedir.
KGK tarafindan yapilan duyuruyla standardin zorunlu yikimlilik tarihi 01 Ocak 2026 ya da
sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi;

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir.
Bir isletme, belirli bir amag icin belirli bir 6lciim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen
yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden
etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanag mevcut oldugunda (normal bir
idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yukamlilikler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

iiii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler:

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler): Finansal Araglarin Siniflandirilmasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler): Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler
TFRS 18: Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

TFRS 19: Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar Standardi
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

() Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon 25 Nisan 2024 tarihinde kuruldugu icin dnceki donemi mevcut degildir.

(b) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve vyukimlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
ylkUmlultkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukimluliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilirler.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe
hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.

2.3. Muhasebe TahminlerindekiDegisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde
hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2024 yili icerisinde, muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir(Dipnot 15).

(b) Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yukiamlulik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
“Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklariolarak kaydedilir.
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2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(c) Finansalvarliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
ve “itfa edilmis maliyeti ile &lcilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gercege uygun deger farki kar/zarara vyansitilan finansal varlklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amagh finansal varlklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik
bir portféyln pargasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergcege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya cikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yukiamluliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varlklar elde tutarken
kazanilan faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettl gelirleri ise
ayri olarak, temetti gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren
nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet izerinden 6lc¢ilir.
S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme
maliyeti ile muhasebelestiriimektedir. Kayda alinmayl miteakiben etkin faiz orani yontemi
kullanilarak “iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.4. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
Beklenen kredi zarar karsiliginin él¢iimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar disindaki finansal
varlik veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgimi finansal
varhgin durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin
kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup
onemli karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki dnemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6lgtlmesiicin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- iliskili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik
senaryolarin sayisi ve olasihginibelirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal
varliklara iliskin TFRS 9’a gére hesaplamis oldugu deger disiuklugi karsilig tutarinin finansal
tablolarin bitlini degerlendirildiginde dnemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon
yonetimi 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iliskin herhangi bir deger duslklGgi karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d) Takasalacaklarive borglari

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden 6nceki iki is gliniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar” kalemi altinda Fon’un
bilanco tarihinden 6nceki iki is gininde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

(&) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tirk lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin cevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.4. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
(a) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir (Dipnot 14).

(b) Vergikarsihig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve
varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi
kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(c) Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve ylkimluliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis veya
azaliglar toplami) lzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis gunu
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ylkumliliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’'un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yukamliliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’ndaki (“ViIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
gln itibaryla acik olan pozisyon rayic degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yukimliltklere iligskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutari ise bilancoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temetti gelirleriilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Komisyon licretleri

Fon, ortaklik payl alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet bedelleri (izerinden
0,0004 komisyon + BSMV, Bor¢clanma Araci Alim Satimlarinda sadece BIST tescil iicreti, Ters
Repo islemleri icin islem tutari Gizerinden; gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde
sadece BIST tescil licreti, Takasbank Para Piyasasi islemleri icin Takasbank islem Komisyonu,
Ozel sektor tahvili ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutari (izerinden
BIST tescil tcreti, VIOP islem Komisyonlar ViOP’dan yapilan islemlerde alim satim maliyet
bedelleri tizerinden 0,000294 komisyon + BSMV, Yabanci ortaklik pay! alim satimlarinda araci
kuruluslara alim satim maliyet bedelleri tzerinden 0,0014 komisyon 6édenmektedir. Yabanci
tahvil alim satimlarinda islem komisyonu 6denmemektedir.

(i) Katilmapaylar

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Uzerinde giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme gliniinde tedavilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

() iliskilitaraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve
dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu Ust dlzey
yonetimi ve Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya
onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(k) Uygulanandegerlemeilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar ahim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alistarihinden baslamak lizere portfoydekivarlklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9

Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglari, ters
repo ve repolar son islem gliniindeki i¢c verim oraniile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme ginu itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen d6viz alis kuru iledegerlenir.

Turev aracglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindanalinir.

C) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve yikamlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yuktumliliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.
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(TGm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolari, fonun sirekliligi esasina gére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan kosullu varlik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklihk gosterebilir. Fon portféytndeki varliklarin degerleme

ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmistir.

3. Boliimlere Gore Raporlama

31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon'un faaliyet bélimleri bulunmamaktadir.

4. iliskili Taraf Aciklamalari

a) 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzeri

31 Aralik 2024

Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma payi

984.648.288.444

Toplam

984.648.288.444

5. Alacaklar ve Borclar

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla alacak ve borglari asagidaki gibidir:

Alacaklar

31 Aralik 2024

Diger alacaklar 597.310
Toplam 597.310
Borglar 31 Aralik 2024
Fon payi geri alim Ucreti 1.487.986
Odenecek fon yénetim cretleri 365.366
Odenecek Kurul kayda alma licreti 5.398
Toplam 1.858.750
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6. Karsiliklar, Kosullu Varlik Ve Borclar

Fon’un, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle karsilik, kosullu varlik ve borglari bulunmamaktadir.

7. Niteliklerine Gore Giderler

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

Yonetim Ucretleri (*) 2.855.891
Takas saklama Ucretleri 254.256
Denetim Ucretleri 9.171
Kurul kayit Gcreti -
Aracilik komisyonlari (**) 189.719
Diger giderler 194.763
Toplam 3.503.800

(*) Fon, her gun icin fon toplam degerinin gunlik %0,00625’i oraninda yonetim Ucreti tahakkuk
ettirmektedir. Her ay sonunu izleyen bes is giini icinde tahakkuk eden licretin, %5’ini yoneticiye
fon yonetim lcreti olarak 6demektedir.

(**) Fon yapmis oldugu islem tirine gore islemin toplam tutari Gzerinden,
- Para komisyonu islemlerinde 0,0001+BSMYV (Onbinde bir)
- Kira sertifikasi komisyonu islemlerinde 0,000025+BSMV (Yizbinde ikibuguk)

8. Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azalis

1 Ocak itibariyle toplam degeri / net varlik degeri 2024
(D6nem basi) 0
Toplam degeri / net varlik degerinde artis/(azalis) 21.897.938
Katilma payi ihrag tutari (+) 468.271.281
Katilma payi iade tutari (-) (310.221.391)

31 Aralik itibariyle toplam degeri / net varlik degeri

(D6nem sonu) 179.947.828
Birim pay degeri 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri (TL) 179.947.828
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 15.351.711.556
Birim pay degeri (TL) 0,011722
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8. Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azahs (devam)

Katilma belgeleri hareketleri 2024

1 Ocak itibariyle (Adet) -

Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 43.310.021.702
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (27.958.310.146)
31 Aralik itibariyle 15.351.711.556

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla cikarilmis  katilma  belgeleri  1.000.000.000.000
adettir. Fon katiimcilari, mevzuatta belirtilen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay
alabilmektedir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama soézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank glivencesi altindadir.

9. Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varlk Degeri
Mutabakati

31 Aralik 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlk degeri 179.947.827
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 179.947.827
Fark -
10. Haslilat

31 Aralik
Kar Payi ve Temettii Gelirleri 2024
Kar payi gelirleri 733.891
Temettu gelirleri 851.181
Toplam 1.585.071
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Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar / Zarar

31 Aralik 2024

Ozel sektdér menkul kiymetler gerceklesen deger artislari 7.824.509
Ozel sektdr menkul kiymetler satis (zararlar) (4.047.934)
Hisse senetleri gerceklesen deger (azahslari) (2.487.346)
Hisse senetleri satis (zararlari) (1.260.604)
Yatirnm fonlari gerceklesen deger artislari 6.588.827
Yatirim fonlari satis karlari 321.400
Diger menkul kiymetler gerceklesen deger artislari 1.014.295
Diger menkul kiymetler satis karlari 428.961
Toplam 8.382.107

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iligkin
Gergeklesmemis Kar / Zarar

31 Aralik 2024

Hisse senedi gerceklesmemis deger artislar 12.885.655
Ozel sektér menkul kiymetler gerceklesmemis deger artislari 1.803.277
Diger menkul kiymetler gerceklesmemis deger artislari 148.319
Toplam 14.837.250

11. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelir ve giderleri asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2024

Diger gelirler

597.310

Toplam

597.310

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2024

Muhtelif giderler

194.763

Toplam

194.763
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12. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para varliklar, yikimlulikler ve bilango disi yikimliliklere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 TL Karsihgr  ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 2.099.555 59.511
Finansal varliklar 90.098.924 2.553.803
90.098.924 2.553.803
Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2024 kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/(yukimlulik) 9.009.892 (9.009.892) 9.009.892  (9.009.892)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etkisi (1+2) 9.009.892 (9.009.892) 9.009.892 (9.009.892)
Toplam 9.009.892 (9.009.892) 9.009.892 (9.009.892)
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13. Finansal Araclar

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla portfoyliinde bulunan finansal araglar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2024
Gergege uygun degerleri kar/zarara yansitan finansal varliklar

Maliyet Makul Deger Kayith Deger

Ozel kesimi kira sertifikalari 17.804.395 19.607.673 19.607.673
Hisse Senetleri 137.054.858 144.602.500 144.602.500
Yatirim Fonlari 14.742.151 14.859.837 14.859.837
DONEM SONU 169.601.403 179.070.010 179.070.010

14. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

15. Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

31 Aralik 2024

Bankalardaki nakit vadesiz mevduat 39.703
Bankalardaki déviz mevduat 2.099.555
Nakit ve nakit benzerleri 2.139.258
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16. FINANSALARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, para ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doéviz kurlari ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un
toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin dngorilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un
mali performansi Gizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kar payi orani riski

Kar payi orani riski piyasa oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un kar payina
duyarh finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un, kar payina duyarliigi finansal araglarin getiri degisimine bagh olarak
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31
Aralik 2024 tarihi itiibariyla faiz enstriimanli finansal varliklari bulunmamaktadir. Fon degisken
getirili finansal varlk olarak katilim kar payi endeksi bulundurdugundan kar payi oranlarinda
meydana gelen degisikliklerden etkilenebilmektedir.

Asagidaki tabloda piyasa kar payi oranlarindaki %1 degisimin diger bitin degiskenler sabit
kalmak kaydiyla Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Kar/zarar lizerindeki etkisi
Kar payi artisi/(azalisi) 2024
1% -
-1% -

Fivat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Asagidaki tabloda, diger bitlin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un
portfoéylindeki finansal varliklari olusturan kira sertifikalarinin piyasa fiyatlarinda %5 deger
artis/(azahisinin) Fon’un varliklari Gizerindeki etkisi gosterilmektedir.

Kar/zarar iizerindeki etkisi

Piyasa fiyat artisi/(azalisi) 2024
%5 8.953.500
(%5) (8.953.500)
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16. FINANSALARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiIN NITELiGi VE DUZEYi (devam)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yukimlaliginid yerine getirmemesi nedeniyle
diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un
kredi riski temel olarak borglanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon’un
portféylinde bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tlizigl hikimlerine
gore belirlenmektedir.

Finansal aracg tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Mevduat Diger Alacaklar

iligkili Diger iliskili Diger Finansal
31 Aralik 2024 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar
Raporlama tarihi itibariye
maruz kalinan azami kredi riski - 2.139.258 597.310 179.070.010
Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disikligiine ugramamigs finansal
varliklarin net defter degeri - 2.139.258 - 597.310 179.070.010

B. Vadesi gegmis ancak deger

diigiikligiine ugramamigs varliklarin

net defter degeri - - - - -
C. Deger diigiikligline ugrayan varlklarin

net defter degeri - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
Deger dusuklugu (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
Deger dusuklugu (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - -

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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16. FINANSALARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Likidite riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlgin teslimi suretiyle 6denen finansal

borglarla ilgili yaktmliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin
paraya cevrilmesine bagli olarak glinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Aralik 2024 Sozlesme
uyarinca
nakit

Defter cikiglar 3aydan 3-12 ay 1-5yil

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri nakit kisa arasl arasi

Tirev olmayan finansal yikiimlilikler

iliskili taraflara borglar 365.366 365.366 365.366 -
Takas borglari 1.487.986 1.487.986 1.487.986

Kayda alma (creti 5.398 5.398 5.398 -
Diger borglar 0 0 0 -
Toplam 1.858.750 1.858.750 1.858.750 -

Finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklesen islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukimlalGgin
karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa
bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi miktarlarin géstergesiolamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin
gercege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansalvarliklar:
Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle bankalardan alacaklar ve diger finansal aktiflerin gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

b. Finansal ylkimlaltkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
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yaklastigi varsayllmaktadir.
16. FINANSALARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Fon’un finansal varlik ve yikiumliliklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir.

2024 Gergege uygun degeri  Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 2.139.258 2.139.258
Finansal varliklar 179.070.010 179.070.010

Takas alacaklari - -
Takas borglari - -
Diger alacaklar 597.310 597.310
Diger borglar (1.858.750)  (1.858.750)

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disintlerek defter
degerlerine yaklastigi dngorilmektedir.

Finansal varliklarin ve yikamluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve vyikumlalakler, birbirinin  ayni varlik ve
ylkamlultkler icin aktif piyasadaislem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiumlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yikimliligiin gercege

uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye
dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Alim-satim amacli gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel kesimi kira sertifikalari 19.607.673 - -
Yatirim Fonlari 14.859.837 - -
Hisse Senetleri 144.602.500 - -
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17. Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Fon'un KGK’'nin 30 Mart 2021 tarihinde mikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladigl ve hazirlanma esaslar 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin lcretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

Raporlama ddénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 15.000

Toplam 15.000

18. Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir Ve
Anlasilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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