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“Mopas Marketgilik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e Madaza acilislarindaki kademeli artis ile desteklenen ciro buylimesi,

e 2024 yilinda gugli seyreden briit karlilik ile artan FAVOK seviyesi,

e TFRS-16 yukumltlukleri hari¢ tutuldugunda nakit fazlasi pozisyonunda olmasi ve Ocak 2025’te gergeklesen halka arz
aracilidiyla elde edilen kaynaklarin likidite ve sermaye yapisini guiglendirecedi yontinde beklenti,

e Kredi karti ve nakit adirlikl islemlerin, pozitif nakit akisi metrikleri ve ylksek likidite seviyesine katki saglamasi ve bu
yapinin verimli bir nakit dontsiim déngusliyle desteklenmesi,

e Aktif bUytkligune kiyasla sinirli 6denmis sermaye seviyesine ragmen, biylk Olclide gegcmis yil karlarinin birikimiyle
beslenen 6zkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki ylksek paysi,

e Yakin zamanda halka arz edilen bir sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine uyumu,

e Gida perakendeciliginde uzun yillara dayanan sektor deneyiminin, dikey entegre operasyonel yapi ile desteklenmesi,

e Yiksek Operasyonel Giderler/Net Satiglar oraniyla faaliyet gosterilmesine ek olarak, artan maliyetler ve finansal giderler
nedeniyle faaliyet karlihdi ve net karliligin dustik seviyelerde kalmasi,

e Sinirl marjlarin oldugu bir sektérde ylksek stok seviyeleriyle faaliyet gosteriliyor olmasinin verimli bir isletme
sermayesi yonetimi agisindan etkin bir stok devir hizi gerektiriyor olmasi,

e  Hizh tiketim Grinleri sektorindeki fiyat dalgalanmalari ve rekabet dinamikleri nedeniyle tlketici tercihlerinde meydana
gelen dedisiklikler ve 2024 yilinda personel giderlerinde gortlen dikkat gekici artis,

e Yurtiginde yumusak inise ydnelik hedeflerin 6n planda olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Mopas Marketgilik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” nin tim not ve
goéranumleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Géranim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikge 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gobzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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