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Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi Seri:
VI, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. Fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin
borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem
gormeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort
ay olmasit ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliiklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak u¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cercevesinde hazirlanan
raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmasi zorunludur. Paylar GiP’te islem géren ortakliklarin halka arzinda gorev alan yetkili

kurulus bulunmamasi1 durumunda bu yukumluluk piyasa damsmam tarafindan yerine getirilir.”

Ozata Denizclik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Ozata Denizcilik” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29.Madde 1.fikras1 uyarinca Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Vakif Yatirnm”) tarafindan
hazirlanan  Fiyat Tespit Raporu, 24.08.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda

(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1327492,https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1327493) yayimlanmistir.

Sirket paylar1 05.09.2024 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S. pay piyasasinda islem gérmeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Pay Tebligi’nin 29.Madde ve 4.fikras1 kapsaminda
hazirlanmis olup, Ozata Denizcilik’in halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 09.04.2025 tarihine kadar (08.04.2025
kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.
isbu rapor degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir

tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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1. Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Ozata Denizcilik’in c¢ikarilmis sermayesinin 60.000.000 TL’den 71.350.000 TL’ye artirilmas1 nedeniyle ihrac
edilen 11.350.000 TL nominal degerli ve mevcut pay sahibi Ozata Tersanecilik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait
toplam 2.000.000 TL nominal degerli olmak iizere toplam 13.350.000 TL nominal degerli paylarin hisse basi
105,00 TL fiyattan halka arzina iliskin izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu, Sermaye Piyasasi

Kurulu tarafindan 23.08.2024 tarihinde onaylanmistir.

Sirket’in paylarimin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 105,00 TL’den Borsa disinda talep
toplama islemleri 27-28-29 Agustos 2024 tarihlerinde gerceklestirilmistir. Sirket’in paylarnn “OZATD” hisse
koduyla 05 Eylul 2024’te Yildiz Pazar’da islem gormeye baslamistir.

2. 24.08.2024 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

Ozata Denizclik’in 24.08.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit

Raporu’nda;

v' Sirket tarafindan saglanan 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihleri icin
diizenlenen Bagimsiz Denetimden Gecmis finansal tablolar kullanilmistir.
v Sirket’in birim fiyatimin tespitinde, indirgenmis Nakit Akimlar (INA) ve Carpan Analizi yontemleri

kullamlmistir.

o Carpan Analizi
= Sirket’in ciro ve operasyonel kar performansim yansitmasi sebebiyle FD/FAVOK
carpan kullanilmistir.
= Carpan Analizi kapsaminda yurt ici ve yurt dis1 benzer sirketlere yer verilmistir.
Yurt icinde benzer faaliyette bulunan BiST’te islem goren tek sirketin Hatsan Gemi
(HATSN) olmasi sebebiyle saglikli analize imkan vermeyeceginden, HATSN’in BiST
Metal Esya Makine Endeksi’ne dahil olmasim hesaba katarak so6z konusu endeks

yurt ici benzer sirketler olarak analize katilmistir.

= Calismadaki tiim carpan degerleri 02.07.2024 itibariyle hesaplanmistir.

FD/FAVOK Carpanina Gore Degerleme FD/FAVOK (Son 12 Aylik) Agirhk
Yurt ici 11,8x 50%
Yurt dis1 13,4x 50%

Agirhiklandirilmis FD/FAVOK 12,6x

FAVOK (Son 12 Aylik) - USD 27.812.913

Firma Degeri - USD 349.447.971

Net borc¢ (31.03.2024 itibanyla) - USD 33.879.237

Ozsermaye Degeri - USD 315.568.734

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Carpan analizi kapsaminda yurt ici ve yurt dis1 carpan analizlerinden elde edilen
degerlere esit agirlik verilerek Carpan Analizi sonucunda 315.568.734 USD
Ozsermaye degeri hesaplanmistir.

o indirgenmis Nakit Akimlar

Calismada kullanilan varsayimlar, Sirket’in Bagimsiz Denetimden Gecmis finansal
verilerini ve gelecek yillara iliskin beklentileri yansitacak sekilde olusturulmustur.
INA yonetimi kapsaminda Sirket icin Projeksiyon Donemi’ne iliskin nakit akimlar
ile birlikte Devam Eden Deger tahmini yapilmistir.

USD bazli INA modeli kapsaminda risksiz faiz orani olarak Tiirkiye 8 yillik ABD Dolar
cinsi tahvilin son 3 aylik ortalama getirisi olan %7,58 dikkate alinmistir
Projeksiyon Donemi boyunca risk priminin %5,5 diizeyinde olacag
varsayilmaktadir.

intiyatliik geregi Sirket’in Projeksiyon donemi boyunca risksiz faiz orani lizerinden
5,0 puan bor¢ primi ile borclanacagi varsayilmaktadir.

Projeksiyon Donemi boyunca Beta katsayisi 1,0 olarak dikkate alinmistir.

iNA Analizi Sonucu

Projeksiyon donemi firma degeri (USD) 147.849.654
Devam eden deger bliylime oram 2,0%
Devam eden deger (USD) 362.786.167
Devam eden degerin bugiinkii degeri (USD) 167.377.854
Firma degeri (USD) 315.227.508
Net borc¢ (USD) (31.03.2024 itibariyla) 33.879.237
Ozsermaye Degeri 31.03.2024 itibariyla (USD) 281.348.271
Piyasa Degerinin Bugiinkii Degeri 289.101.934
UsD/TL* 32,6290
Ozsermaye Degeri (TL) 9.433.107.016

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
*02.07.2024 itibariyla

v Sirket icin deger tespiti calismasinda halka acik sirket yatinmcilan tarafindan sikca kullanilan iNA

ve Carpan Analizi olmak lizere iki yonteme gore deger tespiti yapilmistir. Temkinli olmak adina

INA yontemine %70, Carpan Analizi yontemine %30 agirlik verilmistir. Buna gore agirliklandirilmis
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 297.041.974 USD, 02.07.2024 tarihi itibariyla 32,6290 USD/TL
kuruna gore ise 9.692.182.582 TL olarak hesaplanmaktadir.

Ozata Denizcilik- Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri Agirhk
indirgenmis Nakit Akimlari (USD) 289.101.934 %70
Carpan Analizi (USD) 315.568.734 %30
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (USD) 297.041.974
USD/TL* 32,6290
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL) 9.692.182.582
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Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
*02.07.2024 itibariyla

9.692.182.582 TL Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degerine %35,00 oraninda halka arz iskontosu
uygulanmis, 6.299.918.679 TL Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degerine ulasilmis ve halka arz birim
pay degeri 105,00 TL olarak belirlenmistir.

OZATA - Degerleme Sonu

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL) 9.692.182.582
Odenmis Sermaye (TL) (31.03.2024 itibaryla) 60.000.000
Halka Arz Oncesi 1 TL Nominal Degerli Pay Basina Fiyat (TL) 161,54
Halka Arz iskonto Oram %35,00
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri (TL) 6.299.918.679
Halka Arz Fiyati (TL) 105,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3. Halka Arz Sonuclar

27-28-29 Agustos 2024 tarihlerinde Ozata Denizcilik paylarinin halka arzi “Borsa Disinda Sabit Fiyatla Talep
Toplama” yontemiyle gerceklestirilmistir. Halka arzda birim fiyat olan 105,00 TL’den, halka arz edilen toplam
13.350.000 TL nominal degerli paylarin satisi gerceklesmistir.

Halka arz fiyat1 lizerinden gelen talep ve dagitim bilgisi yatinmci grubu bazinda asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Planlanan Tahsisat Talep Dagitim

Yatirnnmai ; o ; Py -
Grubu Ngmlnal Oran Kisi Ngmlnal Oran Kisi Ngmlnal Oran

] Deger (TL) Sayisi Deger (TL) Sayis1 | Deger (TL)
;iL:":ng;l 6.675.000 | %50,00 | 630.283 | 17.854.274 | %34,65 | 618.855 | 6.675.000 | %50,00
Yurt Ici 6.675.000 | %50,00 93 33.668.897 | %65,35 93 6.675.000 | %50,00
Kurumsal
Toplam 13.350.000 | %100,00| 630.376 | 51.523.171 |%100,00| 618.948 | 13.350.000 | %100,00

Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu

4. Halka Arz Sonrasi Finansal ve Operasyonel Performans

Ozata Denizcilik paylarimin 05.09.2024 tarihinde Borsa istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmeye baslamasinin
ardindan 2024 yi1 9 aylik ve 2024 yil sonu finansal verilerini aciklamistir. KGK tarafindan yayimlanan 23 Kasim
2023 tarihli "Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda
Duyuru” kapsaminda Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihli solo finansal tablolarn TMS 29 "Yiuksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi kapsaminda enflasyon dizeltmesine tabi tutulmustur.

Sirket’in ozet finansallan asagida yer almaktadir.

Bilango (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Donen Varliklar 502.150.361 1.490.732.405
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Vakif Yatinim

Nakit ve Nakit Benzerleri 84.199.007 66.334.498
Finansal Yatirimlar - 1.010.419.821
Ticari Alacaklar 108.745.130 159.632.011
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - -

- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 108.745.130 159.632.011
Diger Alacaklar 71.361.595 108.751.870
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -

- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 71.361.595 108.751.870
Stoklar 33.353.897 29.057.829
Pesin Odenmis Giderler 131.138.582 78.669.401
Diger Donen Varliklar 73.352.150 37.866.975
Duran Varhklar 3.570.631.926 3.535.952.377
Finansal Yatirimlar 9.275.495 9.636.601
Diger Alacaklar 73.939 45.902

- iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -

- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 73.939 45.902
Kullanim Hakki Varliklari 266.199.457 53.908.287
Maddi Duran Varliklar 3.295.083.035 3.468.019.662
Maddi Olmayan Duran Varliklar - 4.341.925
TOPLAM VARLIKLAR 4.072.782.287 5.026.684.782
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1.129.494.852 757.849.596
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 390.391.027 394.499.408
- Banka Kredileri 250.535.982 376.030.815
- Kiralama islemlerinden Borglar 139.830.188 16.359.745
- Diger Mali Borglar 24.857 2.108.848
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 199.912.510 149.505.286
Ticari Borglar 470.984.186 179.117.766
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 90.704.113 -

- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 380.280.073 179.117.766
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14.710.191 20.181.157
Diger Borglar 4.319.105 915.290

- iliskili Taraflara Diger Borglar - -

- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4.319.105 915.290
Ertelenmis Gelirler 19.160.527 -

Donem Kari Vergi Yukimluligu 3.213.095 -

Kisa Vadeli Karsiliklar 21.262.399 7.316.606
;(gfsl:ﬁilr:?ra Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli 1.741.440 4.064.303

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19.520.959 3.252.303
Diger Kisa Vadeli YtukUmlulikler 5.541.812 6.314.083
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 993.062.703 854.529.955
Uzun Vadeli Borglanmalar 871.069.800 602.807.187
- Banka Kredileri 819.191.283 594.696.982
- Kiralama islemlerinden Borglar 51.878.517 8.110.205
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.713.993 8.102.217
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- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli

Vakif Yatinim

Karsiliklar 3.713.993 8.102.217
Ertelenmis Vergi YakimlUlGgu 118.278.910 243.620.551
Ozkaynaklar 1.950.224.732 3.414.305.231
Odenmis Sermaye 60.000.000 71.350.000
Sermaye Dizeltme Farklari 155.290.894 156.667.762
Paylara iliskin Primler (iskontolar) - 1.230.482.188
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmi
Diger IZapsamll Gelirler (Giderler) ! ; -1.674.908 *6.154.465
h;l’:yr::gr:;l:;mls Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari / 1.674.908 6.154.465
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 11.294.690 20.114.124
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 981.021.186 1.716.494.622
Net Dénem Kari veya Zarari 744.292.870 225.351.000
TOPLAM KAYNAKLAR 4.072.782.287 5.026.684.782
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024

Hasllat
Satislarin Maliyeti (-)

2.897.392.790
-2.258.691.922

1.754.585.966
-1.405.648.938

Briit Kar (Zarar) 638.700.868 348.937.028
Genel Yonetim Giderleri -14.948.829 -68.388.151
Pazarlama Giderleri -67.263.285 -31.194.836
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 109.028.145 82.975.372
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -379.373.383 -132.715.190
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 286.143.516 199.614.223

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 143.316.734
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 286.143.516 342.930.957
Finansman Gelirleri 18.334.600 107.504.815
Finansman Giderleri -337.745.702 -450.341.007
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 806.231.546 352.282.731
Faaliyet Vergi Oncesi Kari (Zarari) 772.963.960 352.377.496
Faaliyet Vergi Geliri (Gideri) -28.671.090 -127.026.496
Donem Vergi Geliri (Gideri) -15.102.164 -
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -13.568.926 -127.026.496
Dénem Kari (Zarari) 744.292.870 225.351.000

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Ozata Denizclik’in 2024 yil sonu finansal verileri (TMS 29 standardi uygulanmis) ile 2024 yil sonuna iliskin Fiyat

Tespit Raporu’nda yer verilen projeksiyon asagida yer almaktadir.

Projeksiyon

. L Gercgeklesen 2023* Gergeklesen 2024* Gerceklesen 2024 Gerceklesme
Gelir Tablosu Projeksiyonlari
(TL) (TL) 2024T (USD) (USD) Orani
Satis Gelirleri 2.897.392.790 1.754.585.966 89.382.001 57.944.801 64,83%
FVOK 556.488.754 249.354.041 16.539.359 8.234.860 49,79%
FAVOK 927.813.516 440.701.766 29.130.573 14.554.075 49,96%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket
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* TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus

ve Bagimsiz Denetim Raporu’ndan alinan verileri yansitmaktadir. Bilgi amacli tabloda yer verilmistir.

Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2024 yil sonu projeksiyonlar1 USD kuru lizerinden tahmin edildiginden, 2024
Bagimsiz Denetim Raporu yil sonu finansallarimin yilin son giiniindeki TCMB gosterge nitelikli USD kuru olan

30,2803’e bolunmesi sonucu gerceklesen 2024 rakamlar bulunmustur.

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 2024 yili sonunda 89,4 mn ABD Dolan satis gelirine ulasacagi ongoriilmiis,

donem sonunda satislar 57,9 mn ABD Dolar ve gerceklesme orani %64,83 olmustur.

Sirket’in FVOK rakaminin 2024 yilsonunda 16,5 mn ABD Dolan olacagi 6ngdriilmiis, 2024 yili dsnem sonunda ise

%49,79 gerceklesme orani ile 8,2 mn ABD Dolar olarak gerceklesmistir.

Sirket’in FAVOK’ii, 2024 yil sonu projeksiyonunda 29,1 mn ABD Dolan seviyesinde éngériiliirken, 2024 yili donem

sonu itibariyle ise 14,5 mn ABD Dolan olarak gerceklesmis ve gerceklesme orani %49,96 seviyesinde olmustur.

5. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Ozata Denizclik paylar, 05.09.2024 tarihinden itibaren Borsa istanbul Yildiz Pazar’da 105,00 TL/pay baz fiyat,
‘OZATD.E’ kodu ve surekli islem yontemiyle islem gormeye baslamistir. Sirket paylarinin 08.04.2025 tarihi
itibariyle kapanis fiyat1 127,00 TL seviyesinden gerceklesmistir. Sirket paylar halka arz tarihinden bugiine

kadar en yiksek 185,70 TL seviyesini gorurken, en dusuk ise 69,65 TL seviyesini gormustur.

OZATD - Kapams Fiyat1 (TL)
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Kaynak: Rasyonet

Ozata Denizcilik paylarimin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi 5 Eyliil 2024 tarihinden itibaren BIST100

endeksinin seyri asagida yer almaktadir.
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Kaynak: Rasyonet

Ozata Denizcilik paylarimin islem gérmeye baslamasindan bir nceki islem giiniinde, 9.984,93 seviyesinden
kapanis gerceklestiren BIST100 endeksinin, 08.04.2025 tarihli kapanmis1i ise 9.477,14 seviyesinden
gerceklesmistir.
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Kaynak: Rasyonet

5 Eylul 2024 ve 8 Nisan 2025 tarihleri arasinda Sirket paylarinin fiyat1 %20,95 (halka arz fiyatina gore)
yiikselirken, BIST100 endeksi aynm1 donemde %5,09 disis kaydetmistir. Sirket paylarinin halka arz edildigi
giinden bu yana BIST100 endeksine gore getirisi +%27,43 olmustur.
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