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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanlgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Ral Yatirim Holding Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

o Insaat projelerindeki ilerlemeler ve cesitlendirilmis faaliyetlerle desteklenen ciro biyiimesi,

e Halihazirda yurutllen ingaat ve gayrimenkul projeleri ve yeterli seviyelerdeki devam eden is buyukligine ek olarak,
enerji yatinmlariyla gelirlerde biylime beklentisi,

e Taahhiit projelerinde Toplu Konut idaresi Baskanhgi ile calisiimasi yoluyla tahsilat riskinin azaltiimasi,

e Incelenen dénemlerde yatinm harcamalarinin etkisiyle serbest nakit akisinin negatif gerceklesmesine karsin,
faaliyetlerden sadlanan nakit akis metriklerinin glicli seviyelerde kalmasi,

e Faaliyet slrecinde basariyla tamamlanan projeler,

e  Gegmis yil karlari ile desteklenen yeterli 6zkaynak duizeyi,

e  Kurumsal yonetim ilkelerine uyum,

e Yatinm amagl gayrimenkul dederleme farklari net karlihgi desteklese de temel kar marjlarinda dists egiliminin olmasi,

e 2024 yilinda enerji projelerinin finansmaninin agirlikli olarak banka kredileri/tahvil ihraglari yoluyla saglanmasinin, hala
makul seviyelerde olsa da borg oranlarinda artis egilimine yol agmasi,

e Artan insaat ve isgilik maliyetlerinin piyasa kosullarina karsi kirilganhdi artirmasinin yani sira sektérde yogun rekabet
bulunmasi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar énem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin
onemli bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Ral Yatirim Holding Anonim Sirketi "Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
notu ‘BBB+ (tr)’ olarak teyit edilmis olup tim not ve gériniumleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu i BBB+ (tr) / (Stabil Goérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : 32 (tr) / (Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB/ (Stabil Gérinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB/ (Stabil Gérinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve badgimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedik¢ce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gobzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz
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