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Istanbul, 18 Nisan 2025- A1 Capital Yatitm Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Al Capital veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak
teyit edilmigtir. Sirketin regiile bir sektérde uzun yillardir olusturdugu deneyimle faaliyet gostermesi, tecriibeli
yonetim kadrosu, rekabetteki giicli konumu, gelir kaynaklarinin gesitliligi, likiditesinin gii¢lii olmasi, risk
yonetimindeki basaris1 ve giiclii 6zkaynaklar1 notu destekleyen unsurlar olmustur. Sirket’in faaliyet gosterdigi
sektdrdeki yogun rekabet yapisi ve miisterilerine sagladigi kredilerdeki yiiksek yogunlasma oranlari notu baskilayan
hususlardir. Sirket’in mevcut performansinin devam edecegi beklentisiyle goriinlimil duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Sirket, 1990 yilinda Istanbul Tiirkiye’de Form Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus olup, unvani
en son Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilerek, 27 Mayis 2015 tarih ve 8828 sayil1 Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26
Ocak 2016 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Sirket’in genel merkezi
Istanbul’da bulunmakta olup, 2024 sonu itibariyle; Istanbul’da yedi, Ankara’da bes, Izmir’de iki, Bursa, Mersin,
Antalya, Aydin, Adana Kayseri, Denizli, Eskisehir, Canakkale, Kirikkale, Konya ve Balikesir’de birer olmak {izere
14 farkli ilde toplam 25 adet irtibat biirosu mevcuttur. A1 Capital’in 31 Aralik 2024 itibariyle, 238 c¢alisani
bulunmaktadir. A1 Capital hisselerinin %25,93{inlin halka arzi, Haziran 2023’de gerceklesmistir. Sirket paylari,
15.06.2023 tarihinden itibaren Borsa Istanbul AS Y1ldiz Pazar’da A1CAP koduyla islem gérmeye baslamistir.

Sektordeki Konumu: Sirket’in pay piyasasi iglem hacmi, 2024 Eyliil sonunda bir 6nceki yilin ayni ayma gore %5,1
artarak, 1,6 trilyon TL olmustur. Sirket, yatirim kuruluslari arasinda pay piyasasi islem hacmi bakimindan 2024
Eyliil sonunda %3,45 pazar payi ile 10. sirada yer almistir. A1 Kapital, 2024 Eyliil sonunda Vadeli Islem hacminde
%10,7 artis kaydetmis ve bu piyasada 2024 yili ilk ii¢ ¢eyregi icerisinde toplam 391,2 milyar TL tutarinda islem
gergeklestirmistir. Sirket, yatirim kuruluslari arasinda VIOP islem hacmi bakimindan, 2024 Eyliil déneminde %1,83
pazar payi ile 15. sirada yer almigtir. Ayrica, 2024 yilinda Sirket, kurumsal finansman projeleri kapsaminda ilk
halka arzlara aracilik faaliyetlerine iligkin olarak; toplam halka arz biiyiikliigii 2,6 milyar TL olan 1 adet halka arzda
konsorsiyum lideri olarak yer almistir.

Enflasyon Muhasebesi: Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolar1 hazirlanirken,
Bagimsiz Denetci tarafindan TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmis, 2023 finansallar1 enflasyon muhasebesi
uygulamasi nedeniyle yeniden degerlenmistir. Bu nedenle, Sirket’in 2022 ve 2023 yili finansal degerleri 6nceki
donem raporumuza gore farklilik gostermektedir.
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Aktiflerdeki Bilyiime Siiriiyor: Sirket’in aktifleri, 2024 sonunda %31 artisla, 8,6 milyar TL seviyesine ulagmistir.
Bu biiyiimede en biiyiik etkenler, kisa vadeli finansal yatirimlar ile ticari alacaklarda yasanan artiglardir. Sirket’in
kisa vadeli finansal yatirimlar1 yilbasina gore %83,1 biiyiiyerek, 2,0 milyar TL’ye ulagmistir. A1 Capital’in kisa
vadeli ticari alacaklari, 2024 yili sonunda %22,7 biiylimeyle, 5,0 milyar TL seviyesine yiikselmistir. Bu bilyiime,
agirlikli olarak kredili miisterilerden olan alacaklardaki artistan kaynaklanmistir. Son donemde kisa vadeli ticari
alacaklar bakiyesinin 4,45 milyar TL’si (%88,8’1) kredili miigteri alacaklarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2024
itibariyle, Sirket’in toplam varliklarin %58,0’ini ticari alacaklar, %23,9 unu finansal varliklar ve %12,8’ini nakit ve
benzerleri olusturmaktadir.

Faiz Gelirlerinde Artis, Komisyon Gelirlerinde Diisiis: Ge¢cmis donemlerde yiikselme trendinde olan Sirket’in
hizmet gelirlerinde 2024 yilinda %54,8 diislis ger¢eklesmis ve net hizmet gelirleri 495 milyon TL’ye gerilemistir.
Bu dénemde, o6zellikle aracilik gelirlerinde %62,2 diisiis yasanmigtir. Bu diisiiste enflasyon muhasebesi nedeniyle
yeniden degerlenen 2023 gelirlerin artmasmim yani sira, 2024 yili genelinde sermaye piyasalarinda yasanan
yavaslama da etkili olmustur. Miisterilerden alinan faiz gelirleri ise, 2024 yilinda yiiksek seviyelerde seyreden
piyasa faiz oranlarinin da etkisiyle son dénemde %27,8 atig gdstermis ve 3,16 milyar TL ye yiikselmistir.

Faiz Gelirlerinde Artis, Komisyon Gelirlerinde Diisiis: Sirket’in finansal bor¢lanmasi, son déneme kadar
miisterilere saglanan kredilerdeki artigsa paralel olarak yiikselmistir. Ancak son donemde, miisterilere saglanan
krediler artarken, kisa vadeli finansal bor¢lar %32,8 azalmig ve 551,2 milyon TL’ye gerilemistir. Bunun en biiyiik
nedeni, halka arz islemi sonucu Sirket’in elde ettigi 875 milyon TL tutarli fonlarin bor¢glanma ihtiyacini azaltmasidir.
Son dénemde, kisa vadeli finansal borcun 424,5 milyon TL’si banka kredilerinden olusmakla birlikte, 123,2 milyon
TL’si ihrag edilmis bor¢lanma araglarindan kaynaklanmaktadir.

Karhhk Performansi: Miisterilerden alinan faiz gelirlerindeki artisin yani sira, toplam operasyonel giderlerdeki
artisin %6,5 ile smirl kalmasmin olumlu etkisiyle, 2024 yilinda ana faaliyet kar1 %65,9 yiikselmis ve 3,1 milyar
TL’ye ulagmistir. Enflasyon muhasebesi uygulamasi geregince Sirket, 2023 yilinda 1,57 milyar TL ve 2024 sonunda
ise, 1,32 milyar TL parasal pozisyon kayb1 kaydetmistir. S6z konusu kayiplar sonrasi 2023 yilinda 180,0 milyon
TL donem zarari kaydeden Sirket, 2024 yilinda yiiksek parasal pozisyon kaybina ragmen, 369,9 milyon TL vergi
sonrasi donem net kar1 agiklamastir.

Ozkaynaklarda Gelisim: Al Capital’in 6nceki donemlerde de giiclii bir diizeyde olan 6zkaynaklari, enflasyon
muhasebesi uygulamasi sonucunda 2023-2024 dénemlerinde 673,9 milyon TL sermaye diizeltmesi fark eklenmesi
ve 1,67 milyar TL sermaye primi giincellemesi yapilmasi sonrasi daha da giiglenmis ve 2024 sonunda %9,4 artisla,
4,07 milyar TL’ye ulasmistir. Yiikselen 6zkaynaklara ragmen, aktiflerde yasanan daha biiyiik biiyiime sonucunda,
ozkaynak/toplam aktifler rasyosu son donemde %47,1’e gerilermistir. Buna ragmen, bu oranin oldukga tatmin edici
bir seviyede bulundugu diistiniilmektedir.

Yiiksek Net Isletme Sermayesi: Onceki donemlerde de yiiksek seviyede bulunan Net Isletme Sermayesi (NiS),
son donemde yil bagina gore %12,5 artisla, 3,9 milyar TL seviyesine ulagmistir. Aktiflerde yasanan biiyiimeyenin
etkisiyle, NiS/Aktifler oran1 %45,0’e gerilemekle birlikte, halen oldukga yiiksek seviyededir. Son donemde, nakit
orani 0,71, cari oran1 ise 1,88 olup, Sirket faaliyetleri i¢in tatminkar diizeydedir. S6z konusu oranlarin Sirket’in
giiclii likidite yapisimi yansittigi diisiiniilmektedir.
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Al Capital Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024
Dénen Varliklar 452.464 851.509 2.439.273 2.439.273 4.429.258
Nakit Degerler 16.640 138.617 601.884 1.057.145 1.101.664
Kisa Donem Ticari Alacaklar 386.120 657.137 2.674.743 4.084.388 5.013.332
Duran Varliklar 15.064 42.046 179.196 276.677 341.782
Aktif Toplami 467.528 893.554 4.198.457 6.574.074 8.639.290
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 137,5 91,1 369,8 56,6 314
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 325.928 588.233 2.578.328 2.843.104 4.413.157
Finansal Borglar 134.073 232.610 1.352.243 1.066.849 1.802.143
Ticari Borglar 128.585 330.388 1.089.773 1.480.262 2.439.198
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.807 8.696 132.280 34.026 160.296
Ozkaynaklar 138.793 296.626 1.487.849 3.696.944 4.065.838
Hizmet Gelirleri* 97.143 262.783 1.852.418 3.565.873 3.713.335
Ana Faaliyet Kar veya Zarar 82.341 172.048 1.521.653 1.879.892 3.117.817
Faiz Giderleri (-) 12.885 42.887 -289.787 -534.335 -1.433.034
Net Kar / Zarar 73.170 107.847 652.970 -179.999 369.886
Net Isletme Sermayesi 126.536 263.276 1.440.933 3.454.293 3.884.351
Cari Oran (x) 1,39 1,45 1,56 2,21 1,88
Ozkaynak / Aktifler (%) 29,7 33,2 35,4% 56,2% 47,1%

*Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri dahildir.
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