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“Alarko Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Otel yatirmlarinin yogunlasma riskine ragmen, gayrimenkul portféyinin 6nemli bir kisminin uzun vadeli kira s6zlesmeleri
yoluyla sagladi§i éngdrilebilir gelir akisi ve giiglii FAVOK yaratma kapasitesi,

e Devam eden otel yatirminin finansmani kapsaminda olusan ilave finansal yukimltlikler nedeniyle 2024 mali yilindaki kismi
artisa ragmen, sektére 6zgl bir kaldirag Olgliti olarak dederlendirilen Kredi-Deder (LTV) oraninin analiz edilen dénemlerde
tatminkar seviyesi,

e 2024 mali yili itibariyla kisa vadeli nakit fazlasi pozisyonunu koruyan gl finansal kaldirag profili,

e Analiz edilen dénemlerde i¢ kaynak yaratma kapasitesi ile desteklenen giglu 6zkaynak yapisi,

e  Alarko Holding'in bir istiraki olarak sektérdeki kokll faaliyet gegmisi ve gliglti marka bilinirligi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim ilkelerine gosterilen uyum,

e Devam eden otel gelistirme projesi kapsaminda artan yatirm harcamalarinin 6nimuzdeki déonemde dis finansman ihtiyaci ile
birlikte kaldirag gostergelerinde daha fazla artisa yol agma potansiyeli,

e  Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘AA+ (tr)’ seviyesinden ‘AA- (tr)’ seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDiIiRME A.S.
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