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Giriy
Dayanak:

[shis Flukuki Inceteme Rapors, Mutly Avukathk Ortuklifs tarsfindan Sermaye Plyssas
Kl man 070672013 tarthli ve 28670 sayihi Renmi Cazote’de yayimisnat IM-61.1 nctu Kirn
Serifikalurs Tebligi’nin Ek- | md. 16 hokmil uyanoce haelaneistr.

Amag:

Raporun temel amnet, kira sertifikoa lhre e thrmes dayanak olngramn iglemlerin hukaki
risk tigeyrp tagrmudigema ilighin hokulesal inceleme ve degorlendirmelerin arzadsr.
Kapsam:

lybu Hukuki Inccleme Rapory, fhraca dayuiak olugumeak iglemlerin Ttk Hullku
agrsmdan ve sadiee hukuki antamda riskler igerip igetmedifine lligkin diderlendirmelen havi
olup, bunun diginds herbiangi bir bilgi veya depetlendirme ya da ki sertifikas lhract vo bu thrucs
diyanak iglem ve lglem belpelen hakionda herhangi bit mali, vergive dalr veys tivan
degerlendirmeler lgermemektedin. Bu anlamda ihmea dalr highir belgenin olas tican ya do
fnunsal neticelerine dair Ongdrl ya da deferdendirme yapilmamigtir, Igtiu  mapormue
hazrlanirken tarafirmzs sunilan belge ve bilgilerin lam ve dofim oldugu vorsayiieneg, bunlar
Higkin olorak bagimmz hir amglinne, sofujturma veva denetim vapiimamugur. Yine Raporumz
haeerliurken; ihmg isleminin ve bu iglemdeki stzleyme e taakhitleri imsalayan bikin
taraflarimn bu stzdeyme ve tahhitier: imzaluma komutnda gerekli hulkuki islem chliyetine sahip
oldugn ve bunlay pdina imza stenlzrm di wulinee viikilendirimis aldufy ve ihrca Higkin iylem
mraflanam, bu tylemler gerseklegtimmesini ya da stvicgme ve titihitler imealamasm
engelleyecrk va da bunlan gegersiz Kilacak Iseeiangi bir filli ya da hokuki duram buluomadii
wasrsay Hmstir.

ihrag edilecek kira sertifilalarnm satm almak isteyecek yutnmalann, lhrag
sirccinde fon kullamer yirket va da varbk RKirlama sirketinin hanrisyseafy ihrag
helgelerinde yor verilen bu tare bilgilerd dikkntle inceleverck, yatirim karar ofugturmas
gereklidir,

Faramiar
lshu raporumuedaki terim ve kisaltmalar, eksl sqikqa bellitiimedikee ssafudi tanimlonan
antumbars gelmek tzere kullmminughr.
BDDK: Buikacilik Diizenleme ve Dinotleme Kirulu'nu ifads eder.
BIAS veva Borsa: Botsa [stanbul AS."yi ifide eder.
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Beklonen Getirl OrunvGelir Orani: Varlik Porifoylinden clde edilimesi ve Kim Sertifikes
Sahiplerine net olarak ddenecei tahmin edilen (beklenen), ithrag tatihinden dpee tamtlar sradinds
yazztly bir sekalde mutabik knlmark belirimecek olan yiliik olanik belirienmis gelir oranidir.
Dayanak Varhiklar: Teraflomn mutabnkating glire gerek Efor Cay'm dtoklsrmda ver alan ve
Bevir Stalésmest ile KT VKS've devredilen voy ayt, gendkse Efor Gay'in KT VKS hesahima
pivasadan widnrik ederck stoklunnn elacag yug gayr ifade oder,

KT VKS/Sirket: KT Sukuk Varhk Kimloma A5, yi ifade eder,

Fon Kullamewy Efor Cay: Efor Coy Sanay] Ticaret A5, "yi ifade eder,

itfs Bedeli: Kira: Senifikammn itfa tarihinde Bfor Cay'm Varik Porfdylnd KT VE§'den gen
devir almak igin KT VES ye Udeyeceds, lifa Tarihinds Tarclann (erinds mutabik kalscalkdnr
Varlik Portftiylintn gincel pivass deferidir.

Ihraca iliskin Sizlesmeler: Dovir Shzlegmesi, Vekaier ve Yénetim Stfesmesi, Efor Cay
Yonetim S6zlesmesine Daval Kirn Sertifikas: Thrac: Temel Hikim ve Kogullar Stzlegmesi,
Devralma Tashbidi ve ihmea itgkin gl umilar arsnods skdedilecek sair stiglegmeler, Efor
Cay'in tek tamfl) tahhitler ve seir dokiimanion ifide ader.

Ihrag Bedell: theag edilen kira sertifikalon Igin yatinmenlar tarufindan KT VES'ye Odenea toplam
bedeli ifiule eder.

Ligitl Teblig{ler): Kire Sertifikalan Tebligi'si (11 = 61.1), Barglinma Arsglun Tehligi (U—31.1)
leshname ve Thrag Belgeni Tebligi (11 - 5.1), Sermuye Piyasas Araglanmin Sang Tebligh (1 - 3.2)
ve Opel Duromiier Tebligi (15001 ve SPK'mn ki sertifikasi Ibracin iligkin diger
ditzenlamelering ifade eder,

bzin: Her tQrlt iein, onay, lisans, musfivet veyn kaydy ifade eder.

Kirn Sertifikasi: KT VKS wrafindan lbrag edilen ve sahipierinin Varbk PeailiyQ ve Varlik
Portfyli'nden elde edilen golitler Weerinde paylan araninda hak sabibi olmalurin w@layin
menkul kymetlerdir

Kira Sertifikas Sahiplert: Kira Sertifiknlonn satin alan gerpek veya tizze] Kisiler ile el kigiligi
olmayan kisi veveyn mal woploluklanit fade edor.

Periyodik Odeme Tarihi: Kira Sertifikns Sabiplorine KT VKS tarmfindan Periyodik Odeme
Tutarinen Bdenecedi, thrag belgest ve/veye tertip ik belgesi velveya Kira Sertifikay Hilkilm ve
Sartiart'nda belirlenen tarihlerdin her biridir.

Satiy Stizlesmeleri: Efor Cay'in fheacs ligkin Sizlegmeler tltinda Dayvanak Varhiklann satig
fein Ognen sahulnr lle akdedocogi sutiy stcleymelers veiveya mngs iligkin akdodilen siparis
formu futuie ve benzert belgolerdin:
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SPK veva Kurul: Sermoyve Plyssas Kunlu'ou ifade eder.

Varhk Portfyii: KT VKS nin ihmg edecefi kim sertifikalunna dayanik olan Diyanik Variiklar,
Dayanak Varlikiorm iglenmesinden elde edilen sutigu hans Urlnler (gay) ile bunlunn 3. jakislnre
satibmasitan veya sair surette ydnetilmeosinden elde edilen getitilerdir.

Vekalet Tegvik Oeretl: Yoneticl Vekil olafdk Efor Coy'm, Varik PortRiylnd KT VES§'mn
temsileist olarnk vonetmesi ve bu Stzlesmedeki Hizmetler karghgy olarak, Varlil Portfoytnden
clden edilen net gelirlerden, yonetim ve tegvik Gereti olanak tasarof edecefi ve Thrag Bedeli ile
Beklenen Cietin O toplammin (erindeki Kiamins (fade eder

Vergi: Her tarll meveut ve gelecekte Thrkiye Cumhuriveti Devietl wafindin stlindn veva
slmubilecek gelir velveya gider vergller, resimler, fonlar, tnhakiooklar, hurglar, kesintiler,
stopuilne, zorunlu kelur, ne e ve ne geldlde oluma olyie betzen dogrudan veya dolnyh vergl
(ASMV, KDV, KKDF de dahil} ve kesintiler, buntormn fatzleri ve cexalan ile bu thrde yip lacak
tiim ddemelen ifade eder. :

Inceteme ve Dederiendirme
KT Sukuk Vorhk Kintlurms Anonin Sirketi'nin, Sermitye Piyasun Kurulu'nun 7/6/2013 weihli ve
IR670 syili Resml Gazele'de yayimlanan 111-61.1 nolu Kimn Sertifikalan Tobiidi hitkimien
uyannct, Fon Kullomess olarak Bfor Cay Sunayi Ticaret A5 nin, KT Sukuk Varhk Kimlama
A.S, ile akdedocepi sizlesmelor mhtindu, yonetim sOzlegmesine dayal) Kira sertifikns ihnig ve
arn kapsamindn tarafimizdan hukuk! inceleme yuptlmigtie.
Hu gerpevede Sirket'in sgaiada belirtilen Hilgi ve bolgeler incelenmigtir.
(1) Esas Strlecyme
(2)  Sukuk [hracina iliskin Yéneim Kurula kamn
Siv konusu bilgi ve belgeler Sirket tarafindan taradimze simulomsgr.

Yitie b gerpevede Fon Kullamesuna ait olamk du sgifiduki belyeler intelenmigtir:
(1) Esns Shzleymo

(2)  Kira Sertifikasy thrscenn digkin Y Gnetim Kuruly karan,

$0z komusu bilgh ve belzdler Fon Kullomes tarsfindan wrafimees sumulmugus.

| S |
3 Atunersa M ﬁlﬂlfi.u Salt Mo, 38022 Useiat f bdamiul @
0018 65 Bd 44 slahiaratlil my b wre ol o D



[hraca THgkin taraflar arssinda skdeditmek zere hazmlnmmg bolunan asnfpdaki sdadegme
ve tnakhftler sz konusudur:
(1)  Efor Cay Yinefim Sizlesmesine Duyah Kira Sertifikust lhracy Temel Hilkiim ve
Kosullari Sbalegmesi: [howca iligkin kogullamn, KT VES nin verceedl ihrag hizmetlérinin ve
tarsiflinn kursilikl hak, voktmlnlilk ve sorumluluklare belifléndifl sizleymeyi ifade eder.
(2)  Devir Stzlesmesi: Efor Cay e KT VKS wasmdn Daynmak Varikinem inangh iglem
edaslaring gore KT VEKS ve devrine ilizkin olarale imzalanan devir sézlcgmesidir.
(3)  Vekalet ve Yanetim Stzlegment: Varlik Portfoy tniin Efor Cay tarafindan KT VES lehine
yonetilmesine ve Varhk Portibylinden dofian gelivierin/nlacaklnrm tnhsilatme ve bae hizmetlerin
surulmssine fligkin olamk Elor Cay lle KT VKS smunda imedlonan vekalet ve yboetim
stizlegmesidir,
(4)  Devralma Tuahhiidi: KT VRS waimdan iheg edilen Rirn Sentifikalarmn kony olan ve
KT VES mmfindan Efor Cay'dan Devir Sozlesmesi uyannea devir'temlik ahiman Duyanak
Varliklane, KT VES'den gori devir ve temlik uhinmesing iligkin Efor Cay tarafindan imaalonan
teahhiitnamey ifade eder.
Yukunduki belgeler ve metinler taslak olarak incelenmiy olup, bu belge, sozlegme ve mubhiitlerin
taraflarin usublisie vetkilendirilmiy temsileileri warafimdan imalanacag varsay lmakiodir.

Anilan sizleymelere gore Kira Sertifikass hracmm Ozet Igleykyi ve Yapu ayagidakl gikidir:
a) KT VKS, Varlik Portdy ve Varik Portfoytnden ¢lde edilecck gelirler (teerinde Kira
Sertifike Saliplesinin hak suhibi almalasm saflavocik gelilde Kire Sertifikas hrug eder.
b} KT VES, Kirs Sertifikei liract neticesinde Kira Setifikalorim satin alan Kire Senilikas:
Snhipleri nden [hrag Bedeling ahsil eder.
e KT VKS, Ihrag Bedeli'ni nsaduduki sekillerde Efor Cay'a fder:
L Tamflur rasthds ekdedilen Devir Strdesmesi kapsaminds KT VK§'ve devredilen
Davanak Varhklann Devir Bedel olumk, veya
B Vekaled ve Yoictim Sézieymesd 1le Efor Cay*n verilen yetki kupsammda, Efor Cay'm kT
VES hesabimn pivossdan tedarik edecefi Dayanak Variklann tedarik fereti olurak, veya
fil.  Taraflar arasmds mushk kalmacak bir sismi tle Efor Cay amfindan KT VRS besabina
piyasodan varlik tedarik edilmesi {gin, diger ki ile Devir Sizlegmesd kaptammda KT
VS ve devredilen varliklznn Devir Bedeli olaralc
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d) Gorek Efar Cay'in hali huerdo stoldarmda yer alon ve Devir Sizlesmest ile KT VES'ye
devredilen vartdklar, gerekse KT VKS$ hesabina piynsadan tedurik edilen Griinler, hep hirlikte
Varhk Poriféyvine dohil ohe,
ef KT VKS, Varlik Portfoyling yonetmesi igin Vekulet ve Y0nelim Sodegmesi ile Efor
Cay's vekdler verir. Efor Cuy bu vekdlet gergevesinde Vathk Portfyyodeki varliklann
mubafazas ile Davanek Varlidnen duhil olen yag gy igleyerek sansa hozir rtin (Cay) haline
getirir, Uretilen bu Griinlee de Varhk Portidytne dahil ohur. Efor Cay Varhk Portfiiyling kendt
‘satty, puzsiama ve nakliye afum kullanmak suretiyie ve bu istemlere dair her 10 masraiian da
kendisine it olmak fzere, taraflar arssmda anlegilan getini ormmmin altnds Kolmamak kitydivla
piynsayn satarsk teslim eder. Efor Cay varliklunn sany bedellering de thsil eder ve tahsil et
tulsrlan kirn sertifikalanmm perivodik ddeme ve itfis wiihlerinde kira sertifikalannin’ bekleren
getird tulzrn karplayscak yekilde ve herhangt bir Vergl kesintiss olmadan KT VK ye aktanr.
n Varlik Portfiyinlin sany bedellecinin Periyodik Odeme Tarihi yn da [ta Tarhindan Gnce
whsil edilmesi halinde elde edilen nakit, Bfor Cliy tarafindun kstlum finsns peepsiplerine uygun
olarak tgletilir ve gay alun-sutiminda tekrnr kollaniee.
2 Vade sonunds Elbr Cay, Varlik Portitwinl tarallar sraximidn belirlenen bedelden pryasaya
satar ve bedelini KT VK§'yo Oder, Varlik Portibyiinim pivasaya sanlomomas) durpmuonda 15
Efor Coy, lifs Bedelini adeyerck, Varhk Portfdyandeki varliklan ger devralm, KT VKS de, Efor
Cay’mn Gdeyeccst |tfa Bedelini Kim Senifiknn Sahiplerine paylan omninds ddeyerek itfu iglomind
gerpeklestirecektin.
h)  [ufi Tarihinde Vaclik Porffiytnden elde edilen gelir Boklenen Getiri Oraninm Gizerinde
olursn, bu fark Vekalet Tegvik Ocretl olarak Efor Cay’s ait olacakiir.
i) Butin bu siregte Kira sectifikalonna iligkin oarak Ffor Cay tarafindun KT VES'ye ya da
Kirn Sertifikas: Sohiptering fhraca liskin Sozlesmelerde yer alan tanhhiitler degmdi herbangi bir
ddeme garantisi verilmeyeoekrir.
Meveut belge ve bilgiler qergevesinde yapmy oldufumor inceleme neticesinde ulaglan hukukl
tespit ve g0elsler senfduda yer slmakiadir,
1. Sirket Hakkinida Genel Hubuki Bilgiter
A. Kurulug ve Grtaklek Yapua
1. Sirket'ln Hukuki Yapin

Sirket, 23/09/2011 mrihinde Istanbul Tlewret Sicili Memurluguncs 791104 sigil mumaras)
ile teseil edilorek Kurnlmug bir anonim girkettir. §ikketin metker, Rayakdere Cad, WNo. 1291 K9
Estntepe-§igli- stanbul adresindedir.
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2. Faoliver Konusa ve Foaliyetler

Sirket'in amag ve konusy, Esos SOdegmonin "Sicketin Amug, Konusy ve Cahgpna
Alunlur™ baghili 3.nel maddesinde belinilmig olup 6363 sayih Sermaye Piyassn Kanum ve Kim
Sertiflialun Teblii bhitkdimieri perefii mimbasiran kira sertifikam fhray stmek drmscryla
kuruimugsur. Sirkel, esas sdzlegmeginin 3'(incll maddesinde suvalon fealiyetier diginda herhungl
bir ticar fanlivetle ugrusamayaca giti, nksl Senmaye Piyasn Kunilu ddzenlemeler Uerafimdun
karariagtinhncaya kadar, eapdaks fualiyetlende de bulunamaz:

B Her ne ud alnnda olursa olsun kredi kullunamaz, borglunamsz, sship eldugu varhk
ve haldar Esss Stzlegmesinde belintilen  fuliyetlerin virtlmest digimsds
kullanurmur,

b. Suhip oldufie varlidir ve haklar Gzerinde esps stiziegmede fzin verilenber barly
olrunk fizere fginel Kigiler lchine highir ayni hul, tosls edemez ve bu variiklar ile
haklar feprinde kim sertifikas sahiplerinin menfuatierine aykin bir gekilde
tasarrufta bulunamne

(3 Varlik ve haklar, Sicket'in yiinctiminin ve denotiminin ksmu kurumlnnna
divredilmest halinde dali teminst amac: digmda msarmuf edilemez, rehmedilemez
veyi teminat ghsterilemez. Kami alucaklannm tahsili ampes da dibil olmak Leere
hncaedilemesz, iflas mosasma dikil edilemez, nynea bunlar hakkinda ihtiyat] tedbir
karur verilemcz

3. Sermaye ve Oreakitk Yapst

3.1 Sirket, Tk Ticaret Kanunu hikiinled uysringa tok ertikl bir anomim sitket olarak
kurulmushir, Sirketin sermayest $0.000,00-TL (ELLLBIN TORK LIRASITdr. Bu sermaye har
Biri 1 TL (BIR TURK LIRAST) laymeiinde 50.000 (ELLI BIN) ndet paya synimiyur, Bu
germayenin S0.000 paya-isabet eden 50.000-TL sinin tnane mnvszaadae an olamak nakden ve
tamarnen tahhit editmig ve Sdenmigtin

3.2 Sitket pay defterine pbre Jirked sermayesini plusturan hissislerin e Kuveyt Tiirk Kaulm
Bankas AS.'ve nittir, Stie konusu hisseler Uzorinde Sirket pay defterine kayitl herhang) bir rehin
vev biaskacs bir kusatlamu bulunmarnaiaudir,
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B. Yonetim, Temsil ve lizam

L. Yonetim Kurulu:

Sirket"in iglerd ve idaresi Tiirk Ticaret Kanunu ve senmiye piyasis mevzuat hitktimlerine
uygun olirak segilecek en a3 (fig) fyeden olagan bir Yonetim Kurulu rafindan +is0t0i0r. En
a bir yonetim kuraly Gyesinin Sermaye Piyisas Kuroli'nun kunimssl yOnetime iligkin
dizenlemalerinde saytian nitelikier tayiyan bagurarz dye almas zornludur.

«  Dr. Selman ORTAKOY (Yoinetim Kuruln Bagkan)

e  Mehmet KELES (Yonetm Kuorulu Baghon Yardimoas)
o ldris Turan ILTER (Bagmsiz Oye)

«  Giivin OBALI (Yonetim Kurnly Uyesi)

e  Turgay CAVAS (Yonetim Enrulu Uyesi)

2, Temsil ve [bam:

Sirket Fums Stzleymesine pidre; Sirket’in yonetimi vo diganya kanp temaili ydnetim
kurulna nittir. Sirket tamfindsn verilecek bittn belgelerin ve yamlacak abelesmelerin gegerli
olabitmesi igin bunlann Sitket mvin altma xonmug ve sieket! temsile vetkili ikl imea wgimas
gereklidir.

€. Genel Kurul

Sirket Esas SHzicgmesine ghre; Genel kurullar olagan veya olugunsi olarak toplnrier,
Olagan gensl kurul girketin hesap deva sonundan itibanen meviutiy ongdriilen slire igerisinde ve
senede en az bir defi, olsfantistd wenel kunal toplantilan ise girketin Ifler fcap ettigl hallerde ve
samands yaprhs. Yanetim Kuruly, Genel Kurullatin kanumi esas ve usullere uygun olarak
toplanmanim temin etmckle sorumludur.

11 Tiahi Olunan Meviuas ve feinfer
A, Tabi Olunan Mevesat

Sirket, Sermaye Plyasan Korulunca (SPR) vayimlianmig Kira Sertifikalar Teblifi ile Tlrk
Tiesret Kanunu (TTK) hiikiimlgrine give Kurtilinug olup, SPK, TTK ve ilgili diger mevamt
hilkimberine wmbl olaruk fualivet ghstercecktir.
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B. Alinan fzin ve Ruksatiar

Sirketin yukarida savilan kooulurds fealivet gdserdigi isyerlenne ant belge ve ruhsatlam
iiigkin bilgller agagidn gOmierlmigtir, Sirketin faalivetled iqin asafisda belirtilenior dupnda baska
bir belge ve muhaata ihtiyacs bulunmamaktadir,

[ZINRUHSAT TIPT | VEREN BELGE TARIHT SURK
KURULUS
Kuruluy Omay Yarin | Banloctlk IRAOTI0N] Slresiz
DHizenleme Vo
Drenetlome Kunmy
Kurulus Uvgunluk | Sermaye — Pivases: | 14092011 Sliresiz
Y nmsi FKurulu
Kuralus lzni Glimrik ve Ticaret | 290972021 Stesiz
Bakanhf
ITT. Sirketin Taraf Cldufu Sddeymeler
Sirketin taral oldugy sozlegmeletin bir [iswesi yu gekildedir:
Kary Taral Konu Turih
Ruveyt Thik Kanlm Bankast A9, | Sirketn  faliyel _ meskezinin | 23/09/2001
kiralonmusnnn dair szlegmedir.
Yeminli malj mbsavirlik | Sirketin  muhusebe  ksyulanmin | 1422011
Sozlesmiesi il man
Drt Bagmssz Denetim ve Serbest | Bagimaz Denetim Sozlegmesi 23/04/2024
Muhasebeci Mali Misavirik AS.
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IV. Sirker Matvartifpn Crerindeki Souriamalar

Sirket verkililer trafindan, Sivkote ait midvarligi degerleri Grmrinde akdettifi sfizlesmeler
diginda tasarrofu simrleyan bir kyidat bulunmadif bevan edilmigtin,

V. Uvagmazhiklar

Sirket yetkilileri turafindan, Rupor tarihi itibariyle Sirketin tarafi oldupu hethangi hukuki
ayugmazhik bulunmudags beyun edilmigtic,

V1. Fon Kullaneminn Teblig Uvannes Huk ve Fill Ebliyeti

Fon Kullansos, Torkive Cumburivetl vasalun gorgevesinde usullne uygun olarsk
Kuriliig hatks agik bir ananim girkettic ve lalen gegerli bir sekdlde fanlivetlerini strddemektedir.

Fon Kullamews, Thruca Divanak Varlik olarak gésteriimesi tngtirilen varhk mikiarimn
Onemli Nitehkteki Islemler ve Ayrilma Hakks Tebligin 6. maddesinde ugiklannn Oigitlere gore
Gnemli nitelikic sayihmayacagim degerbendindiZini beyan eimigtic. Buna ghre, KT VK ile kira
sertifikas: ilme igin yonetim kurulunea 25.02.2025 farih ve 2025/05 suyili karan alimmigur,

Kredi derecelendime Kurolusu JCR Avmsya Derecslendirme A.S.‘nin 30/012025 tarihli
raporundd Efor Cuy'in Uz Vadeli Ulnsal Kredi Derecolendinme Note ““BBB () "dir. Kisa
Viadeli Uusal Kredi Derepelendirme Note =12 (u)” ve giirinfimil de “Stubil” olamk, yatunm
vapilabilir kotegorisinde deferlenditilmiglir. Dolayisiyla Teblighin 12/]-2 hilkmiine gore
Sirket'in, yBnetim s0zlegmesing duynl kirn sertifikns lhracmds fon Kuillanizs olmn nitelifin
hatz oldufy degerlendirilmektedir.

Efor Cay'dan wlmnn bilgiye gore girketin malyarlig: degerlesi Grorinde herhangl bir haciz,
rehin bulunmamakiadir, Yine sirketien alman bilglye gbre girket hublonds Spemli bir dava
bulunmamakiadr,

VII. Kirs Sertifikalurms [Hgkin Risk Faktirleri ve Yatirimalar Koruyan Hikimler
1- Genel Degerdendirme

Hukukl Inceleme Raporumuza konu kim sertifikesi ihracs, Teblig'in 6.mer maddesi
wahitinda Yonetim Sozlesmesine Dayah Kirm Sertifikas fhuags hokmlerine tbi olseskur. Anilun
Tehlig hilkmiine gore, ba madde kapssnde yapiloonk ihraglards kaynak kuruluy e VE§
armsinda. ksvnak kuruluga it varhk veya haklann millklyeti deviedilmeksizin, VE§ lehine
yitnetiimesini konu alan sOzlegtme direnlenir. Dolayisayla, taraflar uoasinda bu ihroca konmu
Doyunak Varliklarn ingngl milidyet esnsina dayal: miillayes, dolayls temsi] ve wonetimine fHskin
s6zlesmeter akdedilmigtir, Bups gone Efor oy, Deymnak Varhiklen KT VES ve doloyimyls Kirs
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Sertifikis: Sahiplerinin vekili: olarnk y8neweek, Dayanzk Varlik olarak belirfenen variiklon
igleyerck sanga homr riin (Cay) haline getirecek ve kendi satry, pararloma ve makliye afim
kultanmak suretivie ve bu iglemlere duir her tirl masraflar da kendisine alt olmuk Geere 3. kigiler
ile akdettigi Satig Shzleymeler kapsamunda piyasays satmak surctiyle puniy e evirerel, beldenen
petirilerin Odetumesini sadlayacaktir. Bu kopsamda Dayanak Varliklar, Efor Cay"in bilungosundan
gikanlmaksian, weaflor wrasindaki sbrlegmeler ile nungl devir yapsma dayaly bir thrag
gergeldegtiritmektedir.

2. KT VKS'sin kirs sertifilasina (ligkin ylkiimlitiklerinl verine getirme glelnl)
etkilevebilecek risklor ve bunlara dair dizealemcler
a- KT VKS, kirn sertifikun ey wncavla 2011 yilinds Krulniug b greket alup, kirs sentifikas
ihraet dupndin horbangl bir faalivet gegrigi bulummumdindie.
Sirket esas sixlesmesi geregi yalnuzea kirn sertifikas ihrag etmek amaciyla, ilpl mevenat ve ess
sirlesmesinde yer alan fantiyetlerde bulunabilie. Sirket by fealiyetler dipinda herhangi bir ticard
faalivette bulunumayacaf: gibi aksi SPR disenlemelerd tmfindan knrmringtrilincaya kadar, het
e st altinds olursa olsun kredi kullansmasz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve hakian yukarida
ifiade edilen falivetlerin vardilmesi disinda ullwnamom; sap olduiv varik ve hoklnr Greminde
exs stlesmede izin verilenler harfg olmak Gzre Gpined kigiler lehine highir ayni huk tosis
edemez ve b varik il haklar tzerinde kire sertifikan sshiplerinin menfislerine aykin bis
gekilde tasamufta bulismmme.
Sermuye Piynsss Ky, Kira Sersifikalan Tebligi ve Sirket esis stielogmesinde ifade odildigi
(zere varlik ve hakler, Sirkel'in yinetiminin ve denctiminin kamu kuromlarna devredilmes
halinde dihi totminat wmac drgmda jasacaf edilemez, rehnedilemez veya teminat ghsterilemes,
Kamy alscaklonmn tahsili ameey da dihil olmak fkwere haczedilomes, iflas masssing dihil
edilemez, ayrcs bunler halkimda ibtiyutl tedbic kamn verlemer KT VK§'nin hiethangi. bir
pedenle filus, vonstim ve denctiminin ko kurumbirma deveedilmes gibi diorumlnrdn, igbu
Ruporunuea kany kirn sortifikalorinin doyarak vasdidin ile doha sones thrag edilecck kim
sertifikalanmn  davank varlidan bidestiritmeyeeek. davanak varhiklor iflas mosasing dahil
editmeyecek ve hunlsnn parayn gevrilmesinden elde edilecek tutarlar Oncelikle Serifika
Sahiplerine ddenecektir.
b- Yukaridoki hitktmler kapsumindy $irketin, Dayanuk Verliklan séizlegmelere aykin sekilde
usarruf edehilmesi mmldin olmavasalktir. Anook, Sidut'in Kir Sertifilasy Sahiplerine yapacai
ddemeler, Fon Kullamcim ' mn Sirkel'e yapacaf cdemelerin tam ve zamannda yapilmasina hajth
&
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olscapsridan, For Kullansown'nim bu edimlerini i ctmemest yo da cdememesi halinde Sirket de
Kira Sertifikas Sahiplerine tdeme yapamuyscakiir, Dolayisty la $isket dofradan, [hrag ise dolayh
olarak Fopn Kullamen'na iligkin riikiore de manmz kalsenkur,

¢ Bfor Cav, thracs lliskin S6elegmelente belinilon yilkimillok ve tashhitlerinl ihlal ctmest
hisfinds veyw anilan belgelerde yer slun musceoliyat nedenlerinin gergeklesmesi holinde: Efor Cay
derhal KT VES fle iletisime gegerek temerride nedom ofan durumun dzeitilmesine ligkin
degetlendirme ve gizim Onerilerinde bulunacak, ihlale veya muscceliyets nedlen olin dursm
tighir ihtar veya ihbar kegidesine veyo hiktm tohsiline Hzum olmuksin dethal dizeltecsktir,
thlule veya muaccelivete neden olan derhal ditzitilomemesi veya Efor Cay'm dederlendirme ve
cOziim Onerileri dikleue phindiinds dizeliilemeyecek muhiyette olmam halinde ise Efor Cay
‘bagkaca bir {thtar, {hbar, prolesto kesidesine ve highir kumimi takip tylemi yapilmasing gerek
olimaksinn lemerride d0smbs savilucaktr, Sipheye mahal vermemek Gzere, Efor CAY 'in hraga
iligkin 8deme yikimiilikierindon herhangi birdai ihlel exmesi halinde herhangi bir ek siire
verilmesing, bir thiur, ihbar, proteste kegidesing ve highir kanuni tkip lglem! yapilmasing gerck
almaksizn temerrOde digmily sayilscakur. Bu halde Efor Cay, vatinmelar hesabma elinde
tuttufu Varkk Ponidytind derhal KT VES've veva psioreceg kigiler admn devredece@ini ve
Hlale vo muncéeclivete neden olan olay dolayvisiyla KT VKS ve Kim Serifikam Sahiplerinin
herhangi bir zarara ugramas: halinde s kanusu zrarian lhmeo lligkin Sazkegmelerin hitkimleri
cercevesinde lazmin edocepini, aksi halde hukuki ve cezi sorumlbuliklen mistelzim olarak
aleyhine kanuni yollurs bagvurulnbilecegini kabul ve tahhilt eder, KT VK3 devealdig: Varkik
Portidy@'nd satarak ve varsa difer teminatlorum parays gevirerck alncaklarny ahsil edecekur.
Efor Cay'in, bu nedenle KT VK nin yspinaic zorunda kalhcag rom masmflari (Ocret, veng, hurg,
mitsraf ve sair) v mange kalsead fm mmoarlan wemin ctmeyi kabul ve tanhhilt etmigtir,

¢- Fon Kullamem bu wuhhterini ifn etmezse KT VKS: Fon Kullsmesi'nn. milacant et
hakkma sahiptir. KT VRS, sahip olduge be haklan kullanwak mahhlitlerin verine getisilmesini
saplayabllecektir. Nitekim Tebligin 4. Maddeslnin 6. Fikrust ile lhrca llighkin' Soriegieler
wyvarines KT VIS, Fon Kullamcsi"nmn ddeme yikGmlaligint veveya antlan bu stelegmelordeks
(nahhil ve yikimiolokleriai yering getinmemesi durumunda, ki sertifilagma konw vaclik veya
hakks Ogfined kisilere sabp devrederck slde edilocck geliri Kira Sertifikas Suhiplerinin aurarlunn
gidermede kullanahilseekir,

d= Bummia hirlikie Varhk Portfiviiniin yukandeki gekilde Fon Kulldnicist diginda oginei kigilere
devrinden elde edilen wolir, ki fertifiknlurinn t0mOntn itfism ve kalan kim Sdemclerini
karslavacak ditzeyde olmayahilir. Bu gekilde eksik kalun ddemelen §irkst tamamiamayacakiir
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Butiun sonucu olarik, Kira Sertifikun Sabiplerinm anapara ve diinemsc! Sdemelerind tam olarmk
ve zamaundi elde etmemelen 20z komuau ofabilecektir,

3 Kirn Sertifiknlurma Nigkin Risk Faktiirleri ve Bunlira Duir Dizenlemeler

3.1, Kira Sertifikass Sxhiplerinin Varbk Portfiyl dipnda Sicket’in difer malvarh

degerteri veys Fon Knllamesi'mn mal varhklan feerinde dogrudun bir talep haklars

bulunmamaliadir

a- Kima Sestifikalan, Sifket'in borg yakomibilakleri degildin Alsine, Kim Sertifikalars, yalnizca
Kira Sertifikas Sahipleri'nin Varhk Porfoyindeki haklanm temsil eder, Kim Sertifiknlan
bakimundan Efor Cay's riicu olanad da Varhk Portiydl ile sinrhdie. Diger ifndeyle Varlik
Portitvinden elde adilen dinemsel pelirler fle bu Varhk Ponftiyiinin sihjindan elde edilecek
gelirler, Kira Sertifikun Sabipledne yupilacak tek Sdeme kmynaledir. Kirn sertifikas iheact
kapuseinde dizenlenien sdzlegmolerin Hermnngi bir nedenle feshedilmes) halinds, KT VRS
aratalipy ile her bir Kire Senifikas: Sahibi'nin Fon Kollamos 'ndan soelegme ve tashhiitlerden
koynaklanan ylkimiglikler yerine getimesind isteme hakki bulummekiadir,

h- Kirs Sertifikas Sahiplert, KT VKS aracilifayla Efor Cay'dan sdslegme ve tashhltlere
uyulmasm ve'veya bunlam aykarlikiae kayneklanan sorumluluk ve vilkiimliiliklerin verine
sctirilmesini talép edebilir. Mrag liskin Stsdegmelerde babsi gegen gelirler Kirs Sertifiknst
Suhiplerine Sdendikien sonry, Kira Sertifikas: Suhiplerinin KT VE§"ye karg herhangi hagviru
hakia knlmayocakur.

3.2, Borglarm Hasmda temerriide dilyilmes| holinde, ferl sirblebiléeek haklunm icrus
ramun uher ve maliyeth alabilie.

Kirs Sertifikalan uyennct Sdemeler, Fon Kullsniemi'mn KT VR§'ye ve KT VK§'nin Kim
Sertifikas Suldplering ihruca iliskin sozleyme ve mahhitierde ongonilen gekilde Odems
vapmasma haghdir. Fon Kullamom bu Odemclen gerektifii gibi ifa otmez ise, ona karp
vitktmliilaklierini icr etmaleri igin ve/veyn uygun oldugs takdisde twzminat {alep etmelk igin fem
takipleri baglnnimas: yu dn diuva agilmas s0z konwau alahilecektir, Kirn Sertifikes: Sahiplerinin
agnca divalors Higkin yargiama siiregler] wm zaman gerektinocek ve masrafll olabilecekair
Kitn Sertifikisy Sahipleritin six konusu zamun lay b/geetkme dolansiyln Efor Cay”a karg ahdi
ve kanuni haklan sakludir:

3.3 Dayanak Varhklor Higkin Riskler

a- Efor Cav, Dayanak Varhklor terinde herhangi bir haciz, rehin, tedbir ve sair ‘sinirizma
oliniathgun hildirmekicdir. Vaclik Portftyiinde yer alen Dayanuk Verdiklann, dogal afetler,
kagalsr va da divanok varliklarn nitolikderi uyannea bopulmas:, eksilmesi yn da bagkaca
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wekillerde kullandamiaz hale gelmesi stz konusu olabildecektin Butin buniar do Dayvanak
Varliklann sitig surctivie gelir wmini (eerinde ol umsiz etkilere neden olibilecsktir. Bu hususla
igili Efor Cay Yonetim $Bzlesmesine Dayah Kirn Sertifllau [hracy Teme! HikOm ve Kegullar
Sarluymesinin 14,5, maddeainde agugidakd hikme yer verllmiy olup bu hikim kapyasinda Efor
Cay'dan Kira Sertifikan Sahipled'nin zrarlanmo twomin emied istonohilecekur. Hilkim
Kapsaminds KT VKS've Sdenccck olirak trmiinat bedel: de Kirn Serfifikagn Sahipleri'ne
yvamlicnk 8demelerde kullonlabilecokir.

“Efor Cay, Vokafer we Yanettm Sozieymesi geregi Yometict nifavla Varddk Porefayid e
dihil varftklar yediemin sifanyia mubafaza edecek oip, andlan varlikiarin Efar Cay in ks,
kusuru veva immall nedenile zavar gormul Aswien i de tamamen 2oyl obhasi veyd
kllamiamas hale gelmesi yado kevman veya tamamen ekonomik deferiering keavbermelers
Neillerinde, KT VES nin ve Kira Sertifikav Sahiplorinin bu nedonle sfrayacailars fee el zarary
(siparia llv korydanmayan avariar o daldl oimak szery) tazmin edocedini kabiud, beyan v
fezcchbmit cidor.

b- llave olpmak Vekolet ve Yonetim Sozleymesi'nin 4.2, maddesinde agafidak] dieenlome ver
almakta olup, bu hikim wvannes KT VES'ye Sdencbileccle shgorts tzpmination dn Kim
Sertifikasn Sahiplerine yapilacak 6demelerde kallamlabilecektir.

" Varlik Portfyibsin Sigorta Eririimesi; Varlk Portfoyiimin herhangi bir dagal e,
veargi, si baskin, boxulma, girime, ckeilme, galmma ve salr herhangi bir zarara uramas
rixkine kary en geniy sekilde Efor Cay tarafindan sigarta ettirtlecek ve xliresi vonu erin sigorta
soztegmulert de stmantindan yenilererek, Varldk PortfSydadn sardrd uramas Onlenecaktiv. Efor
Cay, signrea stslegmelering dafpel milriehin KT VES olacak sethildi dizenlevueaknir. Efor Cay,
Varlik Portfyayle il sigorta girketinden sigorte tozminan almass hoifnde, aldigi sigaria
razminat bedelinin KT VES'ye yapmay gereken odemelere kargihik gelen kasamine KT VRS ye
ddeyweedin kabud ve faahbar eder.”
e~ Aynca Fon Kullaicisi, Satiy Sbalegmelerinin hitkiim ve gartlonma uyulmas ve Varhk
Portfyndeki varlklunn deferiin arnlmamas igin getekli 1m Ontemleri almay), Satiy
Shzlegmelernden kagndklinin haklunm zamunmda ve choksiz kullanmay, So stizlegmelerden
kuynaldatian sorumiulukdanm ds zemaninda ve cksiksiz ifa ctmeyi tashhii etmiytir. Bu kapsamda
Dayansk Varhklann satig ve teslimioe dair operasyonel sliregler Fon Kullamesi rafindan
gergeklegtinlerckir.
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4- Fon Kullaneoa s Kirs Sertifikasinn Hiskin Yikiimiliklorini Y erine Getirme Glicdinii
Etkileyebilecck Riskler

Efor Cay'in iffasuun talep edilmesi ya du ilan edilmesi, haldnda konkordato alebinde
hulunulmas ve buna istinaden ilgili mahkeme trafmdan verilehilecek geglei mihlet karun, kesin
mithlet karar veva konkordato katari, borglann Gdemekien aciz hale gelmes, viinetimine
Kityvum, v di vasal temailel dtanmust, ehliyetlerinim snnlindimimas gibi duromlar, olagan t5ve
islemlerivle bidikoe Kire Sertiflkosng iligkic yUkOmifliklerini yerine getiome glclng de
pmitabijecek va da tamamen ormadan kaldiebilecektir. Bu durumda KT VES, Kim Scriifikas
Sahipler*nin, alacaklarmm tahsili igin temel milracsat yoho, Tehlig hilklimler uyannca KT VRS
virafindan Divanak Varliklann satlacsk parsya gevrilmesidir. Thrag, vinetim stzlesmesing davah
olark yvapilmokta olup, Teblig Hiukimlerl gerefince Dayanak Varliklar ferinde inangh iglem
caaslaring giire millkivet tesin edildipi [pin. bu saus igin vargn voluna mrucast gerekecek ve bu
dn wrun zaman ve masraf gorektirebiloocktin. Aynca yopilacak sahgtan elde edilecck bedellerin
de Kim Sertifika Sahiplerinin tim alacaklsing karplsvamaman da stz komuma olubilecektir,

Ayni yekilde Efor Cay'm dier alacaklilan tarafimdan baglanlnesk icrs mkip prosediirlen
kapsstronnds Dayanak Vorlklarn bulusdofio alsniards rtiyat hacie v da hacie gygulimalan stz
Koy olabilscekeir. Bu e bie durinds Kanun ve Yonetmelik alklmlen uyarmea Dayannk
Variikior'm haes mimkitn olmoyecukss da wygulnmpda dayonak virchklar Fon Kullasics 'oa ait
diger varhiklarla birlikte bulunabilecegi i¢in haciz iglemi anmnda haces engel olmak mimidn
olumayairilecek, haciz sonm itime proseditslen kepsamendn vurg) vollarne mimesnt etmek
gerekehilecektir. Bu milmeaatinr da kisa slirede sonuglanmayabilecefinden, Duyanak Varbklarin
salig sutetivle pelir elde edilmesi yn da beklenen petirilerin clde odilmesi mimkin
olmayoabileceknr.

Bu durus hakkinda sozlesmelende asagidaki ditsenleme vapilmastu:
“¥onerlet Vekid, Varlik Portfotindikd varlekiar szerine herfungl bir hoacle rehin tedbie, ol
kopmu, malvarlig dondurma korary ve benzeri ylemler testy edifmest ya da Takyldat Iylunmest
Jualinncle, by vorfuklaewm, kive serdifikavi igleminin doapianak varlkarm: olugturdigany w ber ne
kardar goraniede bunlar kesidi adina byl ofsa da tnangh iglem esaxtarma gore ani hak
sahibinin KT VAS oldufnu devhal deili kigi ve karomlara bildirerek  batse kanu lemleri
omleyecek ve Takyddatlaris kaldirmicson saflayovatnr. Bfor Cay bu kapsamda, her tileli fdird
ve hukuks peiracaurlar: masrafi kendizing air olmak dzere simpinda vapacakier. Buradd yozsii
sherumilarm olugmeess Falinde derfal KT VES e de bilgi varcaekelr. Burcds yarns nedenierle
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Varitk Porifoyindekt varliklerin oldon gikmasi, degerin kayhaimest ya da igletilemiez hale
pelmexi durumiarnda oriaye gk zurardan Bfor Cay sorumin olacaktr,

SONLC

KT VKS, Kanun veé Tehlid'de dhigticilen kifa settifikalon fhract igin gerekii am ve
anaglar slimarak kurulmus, Sirket visetim kurulu, ki sestifilas: fhroer igin gerekli karan ainmg
ve b ihrag ipin gerckli sbzlesmeleri divenleyip nkdelme ve bunian uygulama hwasundo gencken
vetkiyi haizdir ve bunlas igin gerekli izinleri vo onnylan da alinsgtn

Fon Kullamew g Teblig hikiimleri uyanmea kim sertifikas) ihraonda Fon Kullanicis
olma yeterliligint haiz olup, bu threca iligkin Yonetim Korulu kumnm do tosis etmiytir.

Lsbis Raporumuzs konu kirs serifikes iroinn gergeklestiriimesinde hukuki bir sakinica
olmadi@s kanantindeyiz Thrag {flemine duir TOrk Hukuiu squmden karpilagiabilecck hukuki
tiskler de isbu Raporunmuzds arz edilmigtir,

Snyglenmuzls,

MUTLLU AVUKATLIK ORTAKLIGT

% ‘X s I
Av. Dr. Umtr AKKAYA - Av. Bekir HALACOGLU
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