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Konu 1 SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Kog Metalurji A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e 2024 mali yilinda nakit fazlasi pozisyonu ile glgliu seviyedeki finansal kaldirag ve faiz kargilama profili

e 2024 mali yilinda saglam net isletme sermayesi seviyesi ve cari oran sayesinde tatmin edici likidite yonetimi

e Alacaklarin dislk tahsilat riski ve makul nakit dontsim doénglisinin varlik kalitesine katkida bulunmasi

e  Gegmis yil karlari ile desteklenen, toplam yuktumltluklere ve varlik blyukliglne kiyasla yuksek 6z kaynak dlzeyi

e Analiz edilen dénemde makul Faaliyet giderleri/Net satiglar orani

e Genis Urun yelpazesi sayesinde gesitlendirilmis gelir akisi

e Analiz edilen dénem boyunca satis hacmindeki blylUmeye ragmen, 2024 mali yilinda Grinlerdeki fiyat kesintileri kaynakli
hasilattaki daralma

e Analiz edilen dénem boyunca sinirli seviyede gergeklesen karlilik marjlarinin 2024 mali yilinda daha fazla daralmasi

e Incelenen dénemde negatif nakit akisi gdstergeleri

e Ozellikle misteri tarafinda devam eden konsantrasyon riski

¢ Hammadde tedariklerinde ithalata ytksek bagimhhk

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar énem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlar 6nemli bir
belirsizlik yaratiyor

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Kog¢ Metalurji A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu “A (tr)”
seviyesinde teyit edilmis olup diger tim notlar asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Gorinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gérinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gériinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihragcinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
go6zden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Sevket GULEG Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir
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