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Fonun maruz kalabilecegi risklerin olciimiinde kullanilan vontemler:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle dlgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal
piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli
bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is
giinii gézlem stiresi kullanilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve
islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Fon’da “Mutlak RMD” yontemi kullanilacaktir. Bu kapsamda fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. Mutlak RMD’ye iliskin gilinliik limit, karekok
kurali uygulanmas1 suretiyle hesaplanir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 taraf riski, yapilan yatirimlarda, yatirnm yapilan {ilke
hazineleri de dahil olmak tizere, karsiliginda yeterli teminat bulunmadan borg¢ verilmesi, diger
taahhiitlerde bulunulmasi, varliklarin 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi
nedenlerle, varliklarin geri alinmasinda ortaya ¢ikan karsi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe risklerini ifade eder. Bu riski azaltmak i¢in, sirket i¢i yatirim komitesi olusturulmus
ve kira sertifikalar1 fona dahil edilmesi disiiniilen sirketlerin, 6zsermaye yeterlilikleri,
borg¢/6zsermaye oranlari, derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlari, karlilig1 gibi nicel
unsurlarin yaninda, sirket i¢i kurumsallagsma, seffaflik vb. konularin da degerlendirilmesi ile
yatirim karari verilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin gegmis islem hacimlerine
likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik icin ayr1 ayri giinliik likit miktar hesaplanir.
Portfoydeki tiim varliklarin likit kabul edilen kisimlart kiimiile edilip fon toplam degerine
oranlanarak fonun likidite oran1 belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin 6niine
gecmek ve olusabilecek zararlar1 6nlemek i¢in, prosediirlerin ve 1§ akislarinin takibini saglamak
amactyla sirket i¢i bir i¢ kontrol birimi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gercek
zamanl yedeklenmesi saglanmistir



